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29 ȯȰȵȫȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ 
șșș çȞȕ çȋȎȋȘȋè ȏ.Ȟ. ȒȚȓȟ ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ ȫȵȽȳȭɆè 

ȎȰȸȰȻȫȶɇȸȹȷȾ ȯȳȻȰȵȽȹȻȾ - 

ȕȻȾȮȶɊȵ Ȗ.ȓ. 

 

ȞȭȫȱȫȰȷȫɊ ȖɉȬȹȭɇ ȓȲȻȫȳȶɇȰȭȸȫ! 

ȍ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȒȫȯȫȸȳȰȷ ȸȫ ȹɁȰȸȵȾ ɰ9 (ȏȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸȹȰ ȼȹȮȶȫɃȰȸȳȰ ɰ 09-12-17 ȵ 

ȏȹȮȹȭȹȻȾ ɰ 041/2007 ȹȽ 04 ȫȺȻȰȶɊ 2007 Ȯ. ȹȬ ȹȵȫȲȫȸȳȳ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɉ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȹɁȰȸȵȳ) ȹȽ 25 ȯȰȵȫȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ ȷȰȱȯȾ șșș çȞȕ çȋȎȋȘȋè ȏ.Ȟ. 

ȒȚȓȟ ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ ȫȵȽȳȭɆè ȳ Ȓȋș çțșȜȜȓȔȜȕȋȪ 

șȡȐȘȕȋè ȷɆ ȺȻȹȭȰȶȳ ȹɁȰȸȵȾ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȯȸȹȴ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸȹȴ 

ȳȷȰȸȸȹȴ ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸȹȴ ȫȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭɆȺȾȼȵȫ 1-03-01091-ȋ ȭ 

ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȫȵȰȽȹȭ ȫȵɁȳȴ: ȹȽ 75% ȯȹ 100% ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ șȬɄȰȼȽȭȫ, ȹȽ 50% ȯȹ 75% 

ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ șȬɄȰȼȽȭȫ, ȹȽ 25% ȯȹ 50% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ 

ȵȫȺȳȽȫȶȫ șȬɄȰȼȽȭȫ, ȹȽ 0% ȯȹ 25% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ șȬɄȰȼȽȭȫ.  

șɁȰȸȵȫ ȺȻȹȭȰȯȰȸȫ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 01 ȹȵȽɊȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ. țȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȹɁȰȸȵȳ ȬȾȯȾȽ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȽɇȼɊ ȒȫȵȫȲɂȳȵȹȷ ȯȶɊ ȹȽȻȫȱȰȸȳɊ ȭ ȾɂȰȽȰ ȒȚȓȟ ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ 

çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ ȫȵȽȳȭɆè, ȫ ȽȫȵȱȰ ȯȶɊ ȺȰȻȰȯȫɂȳ ȹȽɂȰȽȫ ȭȶȫȯȰȶɇɁȫȷ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ 

ȺȫȰȭ ȒȚȓȟ ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ ȫȵȽȳȭɆè. ȚȻȹȭȰȯȰȸȸɆȰ 

ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ ȼȯȰȶȫȽɇ ȼȶȰȯȾɉɄȳȴ ȭɆȭȹȯ: 

ȜȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȹȯȸȹȴ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸȹȴ ȳȷȰȸȸȹȴ ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸȹȴ 

ȫȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭɆȺȾȼȵȫ 1-03-01091-ȋ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

01 ȹȵȽɊȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȫȵȰȽȹȭ ȫȵɁȳȴ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ ȹȵȻȾȮȶȰȸȸȹ: 

ȹȽ 75% ȯȹ 100% - 7 969,27 ȻȾȬ.,  

ȹȽ 50% ȯȹ 75% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ - 7 446,29 ȻȾȬ., 

ȹȽ 25% ȯȹ 50% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ - 7 409,27 ȻȾȬ., 

ȹȽ 0% ȯȹ 25% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ - 7 118,66 ȻȾȬ.. 

ȗȰȽȹȯȳȵȫ ȻȫȼɂȰȽȹȭ ȳ ȲȫȵȶɉɂȰȸȳȴ, ȳȼȽȹɂȸȳȵȳ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȭȼȰ ȹȼȸȹȭȸɆȰ 

ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳɊ, ȻȫȼɂȰȽɆ ȳ ȭɆȭȹȯɆ ȼȹȯȰȻȱȫȽȼɊ ȭ ȺȻȳȶȫȮȫȰȷȹȷ șȽɂȰȽȰ ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ. 

șȽȯȰȶɇȸɆȰ ɂȫȼȽȳ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ ȸȰ ȷȹȮȾȽ ȽȻȫȵȽȹȭȫȽɇȼɊ ȻȫȲȯȰȶɇȸȹ, ȫ Ƚȹȶɇȵȹ ȭ 

ȼȭɊȲȳ ȼ ȺȹȶȸɆȷ ȽȰȵȼȽȹȷ ȺȻȳȶȫȮȫȰȷȹȮȹ șȽɂȰȽȫ ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ, ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȭȼȰɀ ȼȹȯȰȻȱȫɄȳɀȼɊ 

Ƚȫȷ ȯȹȺȾɄȰȸȳȴ ȳ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳȴ. ȍ ȺȻȹɁȰȼȼȰ ȹɁȰȸȵȳ ȷɆ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳ ȳȶȳ ȹȬȹȼȸȹȭȫȶȳ 

ȹȽȵȫȲ ȹȽ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȏȹɀȹȯȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ, ȒȫȽȻȫȽȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ  ȳ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ 

Ⱥȹȯɀȹȯȫ/ ȘȫȼȽȹɊɄȫɊ ȹɁȰȸȵȫ ȬɆȶȫ ȺȻȹȭȰȯȰȸȫ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ Ȳȫȵȹȸȹȷ țȟ çșȬ 

ȹɁȰȸȹɂȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȭ țȟè, ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷȳ ȼȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȹɁȰȸȵȳ, ȜȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȳ 

ȺȻȫȭȳȶȫȷȳ ȋȼȼȹɁȳȫɁȳȳ Ȝțș çȘȕȜșè, ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷȳ ȼȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ 

ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ (IFRS) 13 çșɁȰȸȵȫ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳè, ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷȳ 

ȼȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ, ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷȳ ȼȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȹɁȰȸȵȳ (IVS). 

 
Ȝ ȾȭȫȱȰȸȳȰȷ,  

ȎȰȸȰȻȫȶɇȸɆȴ ȯȳȻȰȵȽȹȻ           ȓȭȫȸȹȭ ȋ.Ȝ. 
Ȓȋș çțșȜȜȓȔȜȕȋȪ șȡȐȘȕȋè 
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ʊʘʙʣʠʮʘ 30 ɼʦʣʷ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʟʘʢʘʟʘ ʚ 2012 -2016 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 100 
ʊʘʙʣʠʮʘ 31 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʧʨʦʯʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 2014 ʧʦ 30.09.2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ.
 100 



7 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 32 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʧʨʦʯʠʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 2014 ʧʦ 30.09.2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ.
 101 
ʊʘʙʣʠʮʘ 33 ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʢʦʤʧʘʥʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ 105 
ʊʘʙʣʠʮʘ 34 ʈʘʩʯʝʪʳ EV ʢʦʤʧʘʥʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ 107 
ʊʘʙʣʠʮʘ 35 ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʢʦʤʧʘʥʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ 108 
ʊʘʙʣʠʮʘ 36 ʈʘʩʯʝʪ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʦʚ 108 
ʊʘʙʣʠʮʘ 37 ʈʘʩʯʝʪ ʜʠʘʧʘʟʦʥʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʂʦʤʧʘʥʠʠ ʚ 
ʩʦʩʪʘʚʝ 100% ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʤʝʪʦʜʘ ʨʳʥʢʘ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʨʫʙ. 108 
ʊʘʙʣʠʮʘ 38 ʈʘʩʯʝʪ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʡ ʧʦ ʦʙʲʝʤʫ ʪʦʨʛʦʚ ʮʝʥʳ ʘʢʮʠʠ ʟʘ 3 ʤʝʩʷʮʘ, 
ʧʨʝʜʰʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʜʘʪʝ ʦʮʝʥʢʠ, ʨʫʙ. 109 
ʊʘʙʣʠʮʘ 39 ɸʥʘʣʠʟ ʨʳʥʦʯʥʦʛʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ Debt/EBITDA 115 
ʊʘʙʣʠʮʘ 40 ʈʘʩʯʝʪ ʜʝʥʝʞʥʦʛʦ ʧʦʪʦʢʘ ʥʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 115 
ʊʘʙʣʠʮʘ 41 ɹʶʜʞʝʪ ʧʨʠʙʳʣʝʡ ʠ ʫʙʳʪʢʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè (ʧʣʘʥʦʚʳʝ ʠ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʝ 
ʟʥʘʯʝʥʠʷ) ʥʘ 2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 117 
ʊʘʙʣʠʮʘ 42 ʇʨʦʛʥʦʟ ʚʳʨʫʯʢʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè, ʤʣʥ ʨʫʙ. 120 
ʊʘʙʣʠʮʘ 43 ʇʨʦʛʥʦʟ ʩʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʜʦ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʦʢ, 
ʤʣʥ ʨʫʙ. 124 
ʊʘʙʣʠʮʘ 44 ɸʥʘʣʠʟ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʡ ʜʦʣʠ ʩʘʣʴʜʦ ʧʨʦʯʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʦʪ 
ʢʫʨʩʦʚʳʭ ʨʘʟʥʠʮ ʠ ʧʨʦʜʘʞʠ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʳ ʚ ʚʳʨʫʯʢʝ ʟʘ 2014-2016 ʛʛ. 127 
ʊʘʙʣʠʮʘ 45 ɸʥʘʣʠʟ ʨʳʥʦʯʥʦʛʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ Debt/EBITDA 128 
ʊʘʙʣʠʮʘ 46 ɼʝʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʪʝʣʘ ʜʦʣʛʘ ʚ 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 129 
ʊʘʙʣʠʮʘ 47 ɼʝʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʪʝʣʘ ʜʦʣʛʘ ʚ 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 133 
ʊʘʙʣʠʮʘ 48 ʈʘʩʯʝʪ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʭ ʘʤʦʨʪʠʟʘʮʠʦʥʥʳʭ ʦʪʯʠʩʣʝʥʠʡ ʧʦ ʆʉ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 137 
ʊʘʙʣʠʮʘ 49 ʉʚʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʧʦ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʤ ʘʤʦʨʪʠʟʘʮʠʦʥʥʳʤ ʦʪʯʠʩʣʝʥʠʷʤ ʧʦ ʆʉ, ʤʣʥ 
ʨʫʙ. 139 
ʊʘʙʣʠʮʘ 50 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ ʟʘ 2012-2017 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 140 
ʊʘʙʣʠʮʘ 51 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʦʩʪʘʪʢʦʚ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʠ ɿɸʆ 
çɿʕʄè ʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 31.12. 2016 ʛ. ʠ 30.09.2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 141 
ʊʘʙʣʠʮʘ 52 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʟʘʧʘʩʦʚ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ ʟʘ 2014-2016, ʤʣʥ ʨʫʙ. 141 
ʊʘʙʣʠʮʘ 53 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ ʟʘ 2014-2016, ʤʣʥ ʨʫʙ.
 143 
ʊʘʙʣʠʮʘ 54 ʈʘʩʯʝʪ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ (ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʧʝʨʠʦʜʘ), ʤʣʥ ʨʫʙ. 144 
ʊʘʙʣʠʮʘ 55 ʉʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʧʨʦʛʥʦʟ ʦʪʯʝʪʘ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭ ʂʦʤʧʘʥʠʠ ʥʘ 
2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 147 
ʊʘʙʣʠʮʘ 56 ʉʨʝʜʥʷʷ ʩʪʘʚʢʘ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʠ ʧʦ 30-ʣʝʪʥʠʤ ʦʙʣʠʛʘʮʠʷʤ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 01.10.12 
ʧʦ 01.10.2017 ʛʛ., % 148 
ʊʘʙʣʠʮʘ 57 ʈʘʩʯʝʪ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʘ ʙʝʪʘ ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʨʳʯʘʛʘ 151 
ʊʘʙʣʠʮʘ 58 ʈʘʩʯʝʪ ʩʨʝʜʥʝʨʳʥʦʯʥʦʛʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʨʳʯʘʛʘ 151 
ʊʘʙʣʠʮʘ 59 ʇʨʝʤʠʷ ʟʘ ʨʘʟʤʝʨ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ç2017 Valuation Handbook ï Guide to Cost of 
Capital (Duff&Phelps)è 152 
ʊʘʙʣʠʮʘ 60 ɺʝʣʠʯʠʥʘ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʡ ʠʥʬʣʷʮʠʠ 152 
ʊʘʙʣʠʮʘ 61 ʈʘʩʯʸʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ 152 
ʊʘʙʣʠʮʘ 62 ʇʨʦʛʥʦʟ ʪʝʢʫʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʚ 4 ʢʚ. 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ.
 154 
ʊʘʙʣʠʮʘ 63 ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʚ ʧʦʩʪʧʨʦʛʥʦʟʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ, ʤʣʥ ʨʫʙ.
 155 
ʊʘʙʣʠʮʘ 64 ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʙʠʟʥʝʩʘ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ 156 
ʊʘʙʣʠʮʘ 65 ʅʝʧʨʦʬʠʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 
01 ʦʢʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ 157 
ʊʘʙʣʠʮʘ 66 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ 
ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 159 
ʊʘʙʣʠʮʘ 67 ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ 
çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 160 
ʊʘʙʣʠʮʘ 68 ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʨʦʯʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʇɸʆ çʈʂʂ 
çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 162 
ʊʘʙʣʠʮʘ 69 ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʣʥ 
ʨʫʙ. 162 
ʊʘʙʣʠʮʘ 70 ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè, ʤʣʥ ʨʫʙ. 162 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 71 ʉʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 100% ʧʘʢʝʪʘ 
ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 163 
ʊʘʙʣʠʮʘ 72 ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 163 
ʊʘʙʣʠʮʘ 73 ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʩʜʝʣʦʢ M&A ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʨʘʟʤʝʨʘ ʧʘʢʝʪʘ 167 
ʊʘʙʣʠʮʘ 74 ʇʨʝʤʠʷ ʟʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʨʘʟʤʝʨʘ ʧʘʢʝʪʘ 167 
ʊʘʙʣʠʮʘ 75 ʇʨʝʤʠʠ ʟʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʠ ʩʢʠʜʢʠ ʟʘ ʥʝʢʦʥʪʨʦʣʴʥʳʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨ ʧʘʢʝʪʦʚ 169 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

șȼȸȹȭȸɆȰ ȿȫȵȽɆ ȳ ȭɆȭȹȯɆ 

ɽʙʦʦʴʞ ʧ ʀʙʣʙʠʰʡʣʞ ʡ ʁʪʨʧʤʦʡʫʞʤʞ 

ɿʘʢʘʟʯʠʢ (ʧʦʣʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ): 
ʆʆʆ çʋʂ çɸɻɸʅɸè ɼ.ʋ. ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ 
çʉʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʠʝ ʘʢʪʠʚʳè  

ʈʝʢʚʠʟʠʪʳ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ: 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʠ ʧʦʯʪʦʚʳʡ ʘʜʨʝʩ: 115162, ʈʦʩʩʠʡʩʢʘʷ ʌʝʜʝʨʘʮʠʷ, 
ʛ. ʄʦʩʢʚʘ, ʫʣ. ʐʘʙʦʣʦʚʢʘ, ʜʦʤ 31, ʩʪʨ. ɹ, ɻ ʪ. 2, ʧʦʤ. VII, ʢʦʤ. 25ʧ 
ʊʝʣ/ʬʘʢʩ: +7(495)980-13-31 
ʀʅʅ 7706219982 
ʂʇʇ 772501001 
ʆɻʈʅ 1027700076513 
ʨ/ʩ 40701810500000107609 ʚ ʙʘʥʢʝ ɻʇɹ (ɸʆ) ʛ. ʄʦʩʢʚʘ 
ʢ/ʩ: 30101810200000000823 
ɹʀʂ 044 525 823 

ʀʩʧʦʣʥʠʪʝʣʴ: ɿɸʆ çʈʆʉʉʀʁʉʂɸʗ ʆʎɽʅʂɸè 

ʈʝʢʚʠʟʠʪʳ ʀʩʧʦʣʥʠʪʝʣʷ: 

ʖʨʠʜʠʯʝʩʢʠʡ ʘʜʨʝʩ: 123007, ʛ. ʄʦʩʢʚʘ, ʍʦʨʦʰʝʚʩʢʦʝ ʰʦʩʩʝ, ʜ.32ʘ  
ʆɻʈʅ: 1027700423915 
ʜʘʪʘ ʚʳʜʘʯʠ ʆɻʈʅ: 12.11.2002 ʛ. 
ʀʅʅ: 7718112874  
ʂʇʇ: 771401001 
ʈ/ʩ: 407 028 102 382 901 057 04  
ʆɸʆ çʉʙʝʨʙʘʥʢ ʈʦʩʩʠʠè 
ɹʀʂ 044525225 
ʢ/ʩ 30101810400000000225 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ 
ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ: 

ʅʘʩʪʦʷʱʠʤ ɿʘʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ çʈʆʉʉʀʁʉʂɸʗ 
ʆʎɽʅʂɸè ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʝʪ ʧʦʣʥʦʝ ʩʦʙʣʶʜʝʥʠʝ ʧʨʠʥʮʠʧʦʚ 
ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ, ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʳʭ ʩʪ. 16 ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ ʦʪ 
29.07.1998 N 135-ʌɿ çʆʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠè.  
ɿʘʢʨʳʪʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ çʈʆʉʉʀʁʉʂɸʗ ʆʎɽʅʂɸè 
ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʝʪ, ʯʪʦ ʥʝ ʠʤʝʝʪ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʠʥʪʝʨʝʩʘ ʚ ʦʙʲʝʢʪʝ 
ʦʮʝʥʢʠ ʠ (ʠʣʠ) ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʘʬʬʠʣʠʨʦʚʘʥʥʳʤ ʣʠʮʦʤ ʟʘʢʘʟʯʠʢʘ.  
ʈʘʟʤʝʨ ʜʝʥʝʞʥʦʛʦ ʚʦʟʥʘʛʨʘʞʜʝʥʠʷ ʟʘ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʝ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ ʠʪʦʛʦʚʦʡ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, 
ʫʢʘʟʘʥʥʦʡ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʤ ʦʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ. 

ʆʮʝʥʱʠʢʠ: 
ʀʚʘʥʦʚ ɸʣʝʢʩʘʥʜʨ ʉʝʨʛʝʝʚʠʯ  
ɾʠʚʯʠʢʦʚ ɼʝʥʠʩ ɺʠʢʪʦʨʦʚʠʯ 

ʋʯʘʩʪʠʝ/ʯʣʝʥʩʪʚʦ ʆʮʝʥʱʠʢʘ ʚ 
ʧʨʦʬʝʩʩʠʦʥʘʣʴʥʳʭ ʘʩʩʦʮʠʘʮʠʷʭ:  

ʅʝʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʝ ʧʘʨʪʥʝʨʩʪʚʦ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʘʷ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷ 
çʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʘʷ ʢʦʣʣʝʛʠʷ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʦʚ ʦʮʝʥʱʠʢʦʚè (ʅʇ ʉʈʆ çʅʂʉʆè) 

ʆʩʥʦʚʘʥʠʝ ʜʣʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ: 

ɿʘʜʘʥʠʝ ʥʘ ʦʮʝʥʢʫ ˉ9 (ɼʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʦʝ ʩʦʛʣʘʰʝʥʠʝ ˉ 09-12-17 ʢ 
ɼʦʛʦʚʦʨʫ ˉ 041/2007 ʦʪ 04 ʘʧʨʝʣʷ 2007 ʛ. ʦʙ ʦʢʘʟʘʥʠʠ ʫʩʣʫʛ ʧʦ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʶ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ) ʦʪ 25 ʜʝʢʘʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ, 
ʤʝʞʜʫ ʆʆʆ çʋʂ çɸɻɸʅɸè ɼ.ʋ. ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ 
çʉʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʠʝ ʘʢʪʠʚʳè (ʜʘʣʝʝ çɿʘʢʘʟʯʠʢè) ʠ ɿɸʆ çʈʆʉʉʀʁʉʂɸʗ 
ʆʎɽʅʂɸè (ʜʘʣʝʝ çʆʮʝʥʱʠʢè) 

ʎʝʣʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ 
ʦʮʝʥʢʠ: 

ʆʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʜʣʷ ʦʪʨʘʞʝʥʠʷ 
ʚ ʫʯʝʪʝ ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʉʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʠʝ ʘʢʪʠʚʳè, ʘ 
ʪʘʢʞʝ ʜʣʷ ʧʝʨʝʜʘʯʠ ʦʪʯʝʪʘ ʚʣʘʜʝʣʴʮʘʤ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʘʝʚ ɿʇʀʌ 
ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʉʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʠʝ ʘʢʪʠʚʳè 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɽʙʦʦʴʞ ʧ ʀʙʣʙʠʰʡʣʞ ʡ ʁʪʨʧʤʦʡʫʞʤʞ 

ʆʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ: 

- ʦʜʥʘ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʘʷ ʠʤʝʥʥʘʷ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʘʷ ʘʢʮʠʷ ʇɸʆ çʈʂʂ 
çʕʥʝʨʛʠʷè (ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ ʚʳʧʫʩʢʘ ʮʝʥʥʳʭ 
ʙʫʤʘʛ 1-03-01091-ɸ ʦʪ 30.12.1998) ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʧʘʢʝʪʦʚ ʘʢʮʠʡ: 
- ʦʪ 75% ʜʦ 100% ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʦʙʱʝʩʪʚʘ; 
- ʦʪ 50% ʜʦ 75% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʦʙʱʝʩʪʚʘ; 
- ʦʪ 25% ʜʦ 50% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʦʙʱʝʩʪʚʘ; 
- ʦʪ 0% ʜʦ 25% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʦʙʱʝʩʪʚʘ. 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʠʜʝʥʪʠʬʠʮʠʨʫʶʱʘʷ 
ʦʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ 

ʆʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʝ ʠʤʝʥʥʳʝ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 
ʈʝʛʠʩʪʨʘʮʠʦʥʥʳʡ ʥʦʤʝʨ 1-03-01091-ɸ 
ʅʦʤʠʥʘʣʴʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ: 1 000 ʨʫʙ. 
ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ: 1 123 734 ʰʪʫʢ 

ʀʩʧʦʣʴʟʫʝʤʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ ʦʮʝʥʢʠ: 

1. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ ʦʮʝʥʢʠ: 

¶ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ ʦʮʝʥʢʠ, ʧʦʜʭʦʜʳ ʢ 
ʦʮʝʥʢʝ ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ ʦʮʝʥʢʠ (ʌʉʆ N 1)è , 
ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʠ 
ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ʦʪ 20 
ʤʘʷ 2015 ʛ. N 297. 

¶ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʎʝʣʴ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʚʠʜʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (ʌʉʆ 
N 2)è, ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ 
ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʠ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ 
ʈʦʩʩʠʠ) ʦʪ 20 ʤʘʷ 2015 ʛ. N 298. 

¶ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʆʪʯʝʪʫ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ 
(ʌʉʆ N 3)è , ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ 
ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʠ ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ 
ʈʦʩʩʠʠ) ʦʪ 20 ʤʘʷ 2015 ʛ. N 299. 

¶ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʦʮʝʥʢʠ çʆʮʝʥʢʘ ʙʠʟʥʝʩʘ (ʌʉʆ N 8)è , 
ʫʪʚʝʨʞʜʝʥʥʳʡ ʇʨʠʢʘʟʦʤ ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʘ ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʠ 
ʪʦʨʛʦʚʣʠ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ ʌʝʜʝʨʘʮʠʠ (ʄʠʥʵʢʦʥʦʤʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʦʩʩʠʠ) ʦʪ 01 
ʠʶʥʷ 2015 ʛ. N 326 
2. ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʟʘʢʦʥ çʆʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠè ʦʪ 29 ʠʶʣʷ 1998 ʛ. N135-ʌɿ. 
3. ʉʪʘʥʜʘʨʪʳ ɸʩʩʦʮʠʘʮʠʠ ʉʈʆ çʅʂʉʆè: 3.1-2015 çʆʙʱʠʝ ʧʦʥʷʪʠʷ 
ʦʮʝʥʢʠ. ʧʦʜʭʦʜʳ ʠ ʪʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ ʦʮʝʥʢʠè , 3.2-2015 çʎʝʣʴ 
ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʚʠʜʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè, 3.3-2015 çʊʨʝʙʦʚʘʥʠʷ ʢ ʆʪʯʝʪʫ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝè. 
ʦʮʝʥʢʝè. 
4. ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʡ ʩʪʘʥʜʘʨʪ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ (IFRS) 13 
çʆʮʝʥʢʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠè 
5. ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʦʪʯʝʪʥʦʩʪʠ 
6. ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ ʦʮʝʥʢʠ (IVS) 

ɺʠʜ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ, ʧʦʜʣʝʞʘʱʝʡ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʶ: 

ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 

ɼʘʪʘ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ: 

01 ʦʢʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ 

ʇʦʨʷʜʢʦʚʳʡ ʥʦʤʝʨ ʆʪʯʝʪʘ: ˉ041/2007 (9) 

ɼʘʪʘ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʷ ʆʪʯʝʪʘ: 29 ʜʝʢʘʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʜʦʙʨʦʚʦʣʴʥʦʤ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʠ 
ʛʨʘʞʜʘʥʩʢʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ɿɸʆ 
çʈʆʉʉʀʁʉʂɸʗ ʆʎɽʅʂɸè 

ʉʪʨʘʭʦʚʦʡ ʧʦʣʠʩ ʦ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʠ ʛʨʘʞʜʘʥʩʢʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ˉ 022-
073-000438/16, ʚʳʜʘʥ ʆʆʆ ʉʪʨʘʭʦʚʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ çɸʙʩʦʣʶʪ 
ʉʪʨʘʭʦʚʘʥʠʝè 18 ʦʢʪʷʙʨʷ 2016 ʛʦʜʘ, ʩʫʤʤʘ ʩʪʨʘʭʦʚʦʛʦ ʧʦʢʨʳʪʠʷ 620 
000 000 (ʐʝʩʪʴʩʦʪ ʜʚʘʜʮʘʪʴ ʤʠʣʣʠʦʥʦʚ) ʨʫʙʣʝʡ, ʩʨʦʢ ʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩ 18 
ʦʢʪʷʙʨʷ 2016 ʛʦʜʘ ʧʦ 31 ʜʝʢʘʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ 
ʉʪʨʘʭʦʚʦʡ ʧʦʣʠʩ ʦ ʩʪʨʘʭʦʚʘʥʠʠ ʛʨʘʞʜʘʥʩʢʦʡ ʦʪʚʝʪʩʪʚʝʥʥʦʩʪʠ ˉ 022-
073-001410/17, ʚʳʜʘʥ ʆʆʆ ʉʪʨʘʭʦʚʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ çɸʙʩʦʣʶʪ 
ʉʪʨʘʭʦʚʘʥʠʝè 20 ʦʢʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ, ʩʫʤʤʘ ʩʪʨʘʭʦʚʦʛʦ ʧʦʢʨʳʪʠʷ 620 
000 000 (ʐʝʩʪʴʩʦʪ ʜʚʘʜʮʘʪʴ ʤʠʣʣʠʦʥʦʚ) ʨʫʙʣʝʡ, ʩʨʦʢ ʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩ 1 
ʷʥʚʘʨʷ 2018 ʛʦʜʘ ʧʦ 30 ʠʶʥʷ 2019 ʛʦʜʘ 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ 100% ʧʘʢʝʪʘ 
ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè, ʧʦʣʫʯʝʥʥʦʡ ʧʨʠ 
ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʠ ʨʘʟʣʠʯʥʳʭ ʧʦʜʭʦʜʦʚ 

ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ï 8 863 ʤʣʥ ʨʫʙ. 
ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ï ʦʪʢʘʟ ʦʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ; 
ɿʘʪʨʘʪʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ï ʦʪʢʘʟ ʦʪ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʷ. 

ɹʘʣʘʥʩʦʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʅʝ ʤʦʞʝʪ ʙʳʪʴ ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʘ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɽʙʦʦʴʞ ʧ ʀʙʣʙʠʰʡʣʞ ʡ ʁʪʨʧʤʦʡʫʞʤʞ 

ʀʪʦʛʦʚʘʷ ʚʝʣʠʯʠʥʘ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ 
ʦʮʝʥʢʠ: 

ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ 
ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 01 ʦʢʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʧʘʢʝʪʦʚ ʘʢʮʠʡ 
ʩʦʩʪʘʚʣʷʝʪ ʦʢʨʫʛʣʝʥʥʦ: 
ʦʪ 75% ʜʦ 100% - 7 969,27 ʨʫʙ.,  
ʦʪ 50% ʜʦ 75% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ - 7 446,29 ʨʫʙ., 
ʦʪ 25% ʜʦ 50% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ - 7 409,27 ʨʫʙ., 
ʦʪ 0% ʜʦ 25% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ - 7 118,66 ʨʫʙ.. 

ʆʛʨʘʥʠʯʝʥʠʷ ʠ ʧʨʝʜʝʣʳ ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʷ 
ʧʦʣʫʯʝʥʥʦʡ ʠʪʦʛʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʦʮʝʥʢʠ ʤʦʛʫʪ ʙʳʪʴ ʠʩʧʦʣʴʟʦʚʘʥʳ ʜʣʷ ʦʪʨʘʞʝʥʠʷ ʚ ʫʯʝʪʝ 
ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʉʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʠʝ ʘʢʪʠʚʳè, ʘ ʪʘʢʞʝ ʜʣʷ 
ʧʝʨʝʜʘʯʠ ʦʪʯʝʪʘ ʚʣʘʜʝʣʴʮʘʤ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʳʭ ʧʘʝʚ ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʉʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʠʝ ʘʢʪʠʚʳè. 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʧʨʠʚʣʝʯʝʥʥʳʭ ʢ 
ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʶ ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʧʦʜʛʦʪʦʚʢʝ ʦʪʯʝʪʘ 
ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʭ ʠ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʘʭ 

ʉʪʦʨʦʥʥʠʝ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ ʠ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʳ ʜʣʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ ʦʮʝʥʢʠ ʠ 
ʧʦʜʛʦʪʦʚʢʠ ʦʪʯʝʪʘ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʥʝ ʧʨʠʚʣʝʢʘʣʠʩʴ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȜȭȰȯȰȸȳɊ ȹ ȒȫȵȫȲɂȳȵȰ ȹɁȰȸȵȳ ȳ ȹȬ 
ȹɁȰȸɄȳȵȫɀ 

ʊʛʞʝʞʦʡʸ ʧ ʀʙʣʙʠʰʡʣʞ 

ɿʘʢʘʟʯʠʢ: 
ʆʆʆ çʋʂ çɸɻɸʅɸè ɼ.ʋ. ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ çʉʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʠʝ 
ʘʢʪʠʚʳè 

ʈʝʢʚʠʟʠʪʳ ɿʘʢʘʟʯʠʢʘ: 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʠ ʧʦʯʪʦʚʳʡ ʘʜʨʝʩ: 115162, ʈʦʩʩʠʡʩʢʘʷ ʌʝʜʝʨʘʮʠʷ, 
ʛ. ʄʦʩʢʚʘ, ʫʣ. ʐʘʙʦʣʦʚʢʘ, ʜʦʤ 31, ʩʪʨ. ɹ, ɻ ʪ. 2, ʧʦʤ. VII, ʢʦʤ. 25ʧ 
ʊʝʣ/ʬʘʢʩ: +7(495)980-13-31 
ʀʅʅ 7706219982 
ʂʇʇ 772501001 
ʆɻʈʅ 1027700076513 
ʨ/ʩ 40701810500000107609 ʚ ʙʘʥʢʝ ɻʇɹ (ɸʆ) ʛ. ʄʦʩʢʚʘ 
ʢ/ʩ: 30101810200000000823 
ɹʀʂ 044 525 823 

 

ʎʙʩʙʣʫʞʩʡʪʫʡʣʡ ɽʙʦʦʴʞ 

ʌ.ʀ.ʆ. ʀʚʘʥʦʚ ɸʣʝʢʩʘʥʜʨ ʉʝʨʛʝʝʚʠʯ 

ʂʦʥʪʘʢʪʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ: 
ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʘʷ ʧʦʯʪʘ:alexander.ivanov@rosocenka.com 
ʊʝʣ: (495) 775 00 50 
ʇʦʯʪʦʚʳʡ ʘʜʨʝʩ:123007, ʛ.ʄʦʩʢʚʘ, ʍʦʨʦʰʝʚʩʢʦʝ ʰʦʩʩʝ, ʜ.32ɸ 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʯʣʝʥʩʪʚʝ ʚ 
ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ 
ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ: 

ʗʚʣʷʝʪʩʷ ʯʣʝʥʦʤ ʅʝʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʛʦ ʧʘʨʪʥʝʨʩʪʚʘ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ çʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʘʷ ʢʦʣʣʝʛʠʷ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʦʚ-ʦʮʝʥʱʠʢʦʚè 
(ɸʩʩʦʮʠʘʮʠʷ ʅʇ ʉʈʆ çʅʂʉʆè), ʚʥʝʩʝʥ ʚ ʨʝʝʩʪʨ ʟʘ ˉ 00004 ʦʪ 
24.12.2007 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʩʪʨʘʭʦʚʦʤ ʧʦʣʠʩʝ: 

ʉʪʨʘʭʦʚʦʡ  ʧʦʣʠʩ ˉ022-073-001185/17, ʚʳʜʘʥ ʆʆʆ ʉʪʨʘʭʦʚʘʷ 
ʢʦʤʧʘʥʠʷ çɸʙʩʦʣʶʪ ʉʪʨʘʭʦʚʘʥʠʝè 4 ʘʚʛʫʩʪʘ 2017 ʛ., 
ʩʫʤʤʘ ʩʪʨʘʭʦʚʦʛʦ ʧʦʢʨʳʪʠʷ 30 000 000 (ʊʨʠʜʮʘʪʴ ʤʠʣʣʠʦʥʦʚ) ʨʫʙʣʝʡ,  
ʩʨʦʢ ʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩ 01 ʩʝʥʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ ʧʦ 31 ʘʚʛʫʩʪʘ 2018 ʛʦʜʘ 

ʉʪʘʞ ʨʘʙʦʪʳ ʚ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ: 

22 ʛʦʜʘ 

ɼʦʢʫʤʝʥʪ, ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʶʱʠʡ 
ʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝ ʆʮʝʥʱʠʢʘ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ 
ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ: 

- ʄɻʋ ʠʤ. ʃʦʤʦʥʦʩʦʚʘ 21.01.1994 ʛ., çʌʠʟʠʢʘè, ɼʠʧʣʦʤ ʎɺ ˉ 504569.  
- ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʡ ʫʥʠʚʝʨʩʠʪʝʪ (ʄʦʩʢʚʘ), 10.10.2001 ʛ., çʆʮʝʥʢʘ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ (ʙʠʟʥʝʩʘ)è, ɼʠʧʣʦʤ ʇʇ ˉ 408062.  
- ʅʆʋ ɺʇʆ çʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʘʷ ʘʢʘʜʝʤʠʷè, 
ʩʚʠʜʝʪʝʣʴʩʪʚʦ ʦ ʧʦʚʳʰʝʥʠʠ ʢʚʘʣʠʬʠʢʘʮʠʠ, ʨʝʛ. ˉ 129 ʦʪ 21.04.2010 ʛ. 
ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʳʝ ʩʝʨʪʠʬʠʢʘʪʳ: 
- RICS ʦʪ 25.01.2010 ʛ. ˉ1296478; 
- TEGoVA ʦʪ 01.06.2010 ʛ. ˉREV-RUS/RBA/2015/12 (ʜʝʡʩʪʚ. ɼʦ 
31.05.2015 ʛ.); 
- CCIM ʦʪ 22.05.2002 ʛ. ˉ10144; 
- EECO ʦʪ 04.06.2013 ʛ. ˉ 7-104-0017. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʎʙʩʙʣʫʞʩʡʪʫʡʣʡ ɽʙʦʦʴʞ 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʮʝʥʱʠʢʘ: 

ʅʘʩʪʦʷʱʠʤ ʦʮʝʥʱʠʢ ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʝʪ ʧʦʣʥʦʝ ʩʦʙʣʶʜʝʥʠʝ ʧʨʠʥʮʠʧʦʚ 
ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ, ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʳʭ ʩʪ. 16 ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ ʦʪ 
29.07.1998 N 135-ʌɿ çʆʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠè, ʧʨʠ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʠ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʠ 
ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʦʪʯʝʪʘ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ. 
 
ʆʮʝʥʱʠʢ ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʫʯʨʝʜʠʪʝʣʝʤ, ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʦʤ, ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʤ, 
ʜʦʣʞʥʦʩʪʥʳʤ ʣʠʮʦʤ ʠʣʠ ʨʘʙʦʪʥʠʢʦʤ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ - ʟʘʢʘʟʯʠʢʘ, 
ʣʠʮʦʤ, ʠʤʝʶʱʠʤ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʡ ʠʥʪʝʨʝʩ ʚ ʦʙʲʝʢʪʝ ʦʮʝʥʢʠ. ʆʮʝʥʱʠʢ 
ʥʝ ʩʦʩʪʦʠʪ ʩ ʫʢʘʟʘʥʥʳʤʠ ʣʠʮʘʤʠ ʚ ʙʣʠʟʢʦʤ ʨʦʜʩʪʚʝ ʠʣʠ ʩʚʦʡʩʪʚʝ. 
ʆʮʝʥʱʠʢ ʥʝ ʠʤʝʝʪ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʚʝʱʥʳʭ ʠʣʠ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʘʚ ʚʥʝ ʜʦʛʦʚʦʨʘ ʠ ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʫʯʘʩʪʥʠʢʦʤ 
(ʯʣʝʥʦʤ) ʠʣʠ ʢʨʝʜʠʪʦʨʦʤ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ ï ʟʘʢʘʟʯʠʢʘ, ʨʘʚʥʦ ʢʘʢ ʠ 
ʟʘʢʘʟʯʠʢ ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʢʨʝʜʠʪʦʨʦʤ ʠʣʠ ʩʪʨʘʭʦʚʱʠʢʦʤ ʦʮʝʥʱʠʢʘ. ʈʘʟʤʝʨ 
ʦʧʣʘʪʳ ʦʮʝʥʱʠʢʫ ʟʘ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʝ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ 
ʠʪʦʛʦʚʦʡ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʫʢʘʟʘʥʥʦʡ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʤ 
ʦʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ. 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʤ ʣʠʮʝ, ʩ 
ʢʦʪʦʨʳʤ ʆʮʝʥʱʠʢ ʟʘʢʣʶʯʠʣ ʪʨʫʜʦʚʦʡ 
ʜʦʛʦʚʦʨ: 

ɿɸʆ çʈʆʉʉʀʁʉʂɸʗ ʆʎɽʅʂɸè  
ʖʨʠʜʠʯʝʩʢʠʡ ʘʜʨʝʩ:123007, ʛ. ʄʦʩʢʚʘ, ʍʦʨʦʰʝʚʩʢʦʝ ʰʦʩʩʝ, ʜ.32ɸ  
ʌʘʢʪʠʯʝʩʢʠʡ ʘʜʨʝʩ: 123007, ʛ. ʄʦʩʢʚʘ, ʍʦʨʦʰʝʚʩʢʦʝ ʰʦʩʩʝ, ʜ.32ɸ  
ʊʝʣ: (495) 775 00 50  
ʆɻʈʅ: 1027700423915  
ɼʘʪʘ ʧʨʠʩʚʦʝʥʠʷ ʆɻʈʅ: 12 ʥʦʷʙʨʷ 2002 ʛ. 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʆʮʝʥʱʠʢʘ: 
ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʆʮʝʥʱʠʢʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʝʪ ʤʝʩʪʫ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ 
ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ, ʩ ʢʦʪʦʨʳʤ ʆʮʝʥʱʠʢ ʟʘʢʣʶʯʠʣ ʪʨʫʜʦʚʦʡ ʜʦʛʦʚʦʨ 

ʌ.ʀ.ʆ. ɾʠʚʯʠʢʦʚ ɼʝʥʠʩ ɺʠʢʪʦʨʦʚʠʯ 

ʂʦʥʪʘʢʪʥʘʷ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʷ 
ʕʣʝʢʪʨʦʥʥʘʷ ʧʦʯʪʘ: denis.zhivchikov@rosocenka.com 
ʊʝʣ: (495) 775 00 50 
ʇʦʯʪʦʚʳʡ ʘʜʨʝʩ:123007, ʛ.ʄʦʩʢʚʘ, ʍʦʨʦʰʝʚʩʢʦʝ ʰʦʩʩʝ, ʜ.32ɸ 

ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʷ ʦ ʯʣʝʥʩʪʚʝ ʚ 
ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ 
ʦʮʝʥʱʠʢʦʚ: 

ʗʚʣʷʝʪʩʷ ʯʣʝʥʦʤ ʅʝʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʛʦ ʧʘʨʪʥʝʨʩʪʚʘ ʩʘʤʦʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʦʡ 
ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʠ çʅʘʮʠʦʥʘʣʴʥʘʷ ʢʦʣʣʝʛʠʷ ʩʧʝʮʠʘʣʠʩʪʦʚ-ʦʮʝʥʱʠʢʦʚè 
(ɸʩʩʦʮʠʘʮʠʷ ʅʇ ʉʈʆ çʅʂʉʆè), ʚʥʝʩʝʥ ʚ ʨʝʝʩʪʨ ʟʘ ˉ 02108 ʦʪ 
17.11.2011 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʩʪʨʘʭʦʚʦʤ ʧʦʣʠʩʝ: 

ʉʪʨʘʭʦʚʦʡ ʧʦʣʠʩ ˉ022-073-001207/17, ʚʳʜʘʥ ʆʆʆ ʉʪʨʘʭʦʚʘʷ 
ʢʦʤʧʘʥʠʷ çɸʙʩʦʣʶʪ ʉʪʨʘʭʦʚʘʥʠʝè 15 ʘʚʛʫʩʪʘ 2017 ʛʦʜʘ,  
ʩʫʤʤʘ ʩʪʨʘʭʦʚʦʛʦ ʧʦʢʨʳʪʠʷ 30 000 000 (ʊʨʠʜʮʘʪʴ ʤʠʣʣʠʦʥʦʚ) ʨʫʙʣʝʡ,  
ʩʨʦʢ ʜʝʡʩʪʚʠʷ ʩ 29 ʩʝʥʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ ʧʦ 28 ʩʝʥʪʷʙʨʷ 2018 ʛʦʜʘ 

ʉʪʘʞ ʨʘʙʦʪʳ ʚ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ: 

10 ʣʝʪ 

ɼʦʢʫʤʝʥʪ, ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʶʱʠʡ 
ʦʙʨʘʟʦʚʘʥʠʝ ʆʮʝʥʱʠʢʘ ʚ ʦʙʣʘʩʪʠ 
ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ: 

- ʄʦʩʢʦʚʩʢʠʡ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʫʥʠʚʝʨʩʠʪʝʪ ʠʤ. ʃʦʤʦʥʦʩʦʚʘ, 
22.01.2007ʛ., çʌʠʟʠʢʘè, ɼʠʧʣʦʤ ɺʉɸ 0554268  
- ʅʆʋ ɺʇʆ çʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦ-ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʘʷ ʘʢʘʜʝʤʠʷè, ʆʮʝʥʢʘ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʡ (ʙʠʟʥʝʩʘ)è, 26.09.2008, ɼʠʧʣʦʤ ʇʇ ˉ 984753  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʎʙʩʙʣʫʞʩʡʪʫʡʣʡ ɽʙʦʦʴʞ 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʮʝʥʱʠʢʘ: 

ʅʘʩʪʦʷʱʠʤ ʦʮʝʥʱʠʢ ʧʦʜʪʚʝʨʞʜʘʝʪ ʧʦʣʥʦʝ ʩʦʙʣʶʜʝʥʠʝ ʧʨʠʥʮʠʧʦʚ 
ʥʝʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ, ʫʩʪʘʥʦʚʣʝʥʥʳʭ ʩʪ. 16 ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʟʘʢʦʥʘ ʦʪ 
29.07.1998 N 135-ʌɿ çʆʙ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ ʈʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʌʝʜʝʨʘʮʠʠè, ʧʨʠ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʠ ʦʮʝʥʦʯʥʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʠ 
ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʠ ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʦʪʯʝʪʘ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ. 
  
ʆʮʝʥʱʠʢ ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʫʯʨʝʜʠʪʝʣʝʤ, ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʠʢʦʤ, ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʤ, 
ʜʦʣʞʥʦʩʪʥʳʤ ʣʠʮʦʤ ʠʣʠ ʨʘʙʦʪʥʠʢʦʤ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ - ʟʘʢʘʟʯʠʢʘ, 
ʣʠʮʦʤ, ʠʤʝʶʱʠʤ ʠʤʫʱʝʩʪʚʝʥʥʳʡ ʠʥʪʝʨʝʩ ʚ ʦʙʲʝʢʪʝ ʦʮʝʥʢʠ. ʆʮʝʥʱʠʢ 
ʥʝ ʩʦʩʪʦʠʪ ʩ ʫʢʘʟʘʥʥʳʤʠ ʣʠʮʘʤʠ ʚ ʙʣʠʟʢʦʤ ʨʦʜʩʪʚʝ ʠʣʠ ʩʚʦʡʩʪʚʝ. 
ʆʮʝʥʱʠʢ ʥʝ ʠʤʝʝʪ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʚʝʱʥʳʭ ʠʣʠ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʝʥʥʳʭ ʧʨʘʚ ʚʥʝ ʜʦʛʦʚʦʨʘ ʠ ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʫʯʘʩʪʥʠʢʦʤ 
(ʯʣʝʥʦʤ) ʠʣʠ ʢʨʝʜʠʪʦʨʦʤ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ ï ʟʘʢʘʟʯʠʢʘ, ʨʘʚʥʦ ʢʘʢ ʠ 
ʟʘʢʘʟʯʠʢ ʥʝ ʷʚʣʷʝʪʩʷ ʢʨʝʜʠʪʦʨʦʤ ʠʣʠ ʩʪʨʘʭʦʚʱʠʢʦʤ ʦʮʝʥʱʠʢʘ. ʈʘʟʤʝʨ 
ʦʧʣʘʪʳ ʦʮʝʥʱʠʢʫ ʟʘ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʝ ʦʮʝʥʢʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ ʥʝ ʟʘʚʠʩʠʪ ʦʪ 
ʠʪʦʛʦʚʦʡ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ, ʫʢʘʟʘʥʥʦʡ ʚ ʥʘʩʪʦʷʱʝʤ 
ʦʪʯʝʪʝ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ. 

ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʤ ʣʠʮʝ, ʩ 
ʢʦʪʦʨʳʤ ʆʮʝʥʱʠʢ ʟʘʢʣʶʯʠʣ ʪʨʫʜʦʚʦʡ 
ʜʦʛʦʚʦʨ: 

ɿɸʆ çʈʆʉʉʀʁʉʂɸʗ ʆʎɽʅʂɸè  
ʖʨʠʜʠʯʝʩʢʠʡ ʘʜʨʝʩ:123007, ʛ. ʄʦʩʢʚʘ, ʍʦʨʦʰʝʚʩʢʦʝ ʰʦʩʩʝ, ʜ.32ɸ  
ʌʘʢʪʠʯʝʩʢʠʡ ʘʜʨʝʩ: 123007, ʛ. ʄʦʩʢʚʘ, ʍʦʨʦʰʝʚʩʢʦʝ ʰʦʩʩʝ, ʜ.32ɸ  
ʊʝʣ: (495) 775 00 50  
ʆɻʈʅ: 1027700423915  
ɼʘʪʘ ʧʨʠʩʚʦʝʥʠʷ ʆɻʈʅ: 12 ʥʦʷʙʨʷ 2002 ʛ. 

ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʆʮʝʥʱʠʢʘ: 
ʄʝʩʪʦ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ ʆʮʝʥʱʠʢʘ ʩʦʦʪʚʝʪʩʪʚʫʝʪ ʤʝʩʪʫ ʥʘʭʦʞʜʝʥʠʷ 
ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ, ʩ ʢʦʪʦʨʳʤ ʆʮʝʥʱʠʢ ʟʘʢʣʶʯʠʣ ʪʨʫʜʦʚʦʡ ʜʦʛʦʚʦʨ 

 

ʊʫʞʨʞʦʵ ʬʰʙʪʫʡʸ ʇʯʞʦʲʡʣʧʛ ʛ ʨʩʧʛʞʝʞʦʡʡ ʧʯʞʦʣʡ ʧʯʞʦʡʛʙʞʥʧʜʧ ʧʚʳʞʣʫʙ 

ʈʬʦʣʫ ʖʫʙʨʴ ʇʯʞʦʲʡʣ 

ɸ 
ʟʘʢʣʶʯʝʥʠʝ ʜʦʛʦʚʦʨʘ ʥʘ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʝ ʦʮʝʥʢʠ, ʚʢʣʶʯʘʶʱʝʛʦ 
ʟʘʜʘʥʠʝ ʥʘ ʦʮʝʥʢʫ: 

ʀʚʘʥʦʚ ɸ.ʉ. 

ɹ 
ʩʙʦʨ ʠ ʘʥʘʣʠʟ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ, ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʡ ʜʣʷ ʧʨʦʚʝʜʝʥʠʷ 
ʦʮʝʥʢʠ: 

ʚ ʨʘʚʥʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ- ʀʚʘʥʦʚ ɸ.ʉ., ɼʤʠʪʨʠʝʚʘ 
ɽ.ɹ., ɾʠʚʯʠʢʦʚ ɼ.ɺ. 

ɺ 
ʧʨʠʤʝʥʝʥʠʝ ʧʦʜʭʦʜʦʚ ʢ ʦʮʝʥʢʝ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʚʳʙʦʨ ʤʝʪʦʜʦʚ 
ʦʮʝʥʢʠ ʠ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʠʝ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʳʭ ʨʘʩʯʝʪʦʚ: 

ʚ ʨʘʚʥʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ- ʀʚʘʥʦʚ ɸ.ʉ., ɼʤʠʪʨʠʝʚʘ 
ɽ.ɹ., ɾʠʚʯʠʢʦʚ ɼ.ɺ. 

ɻ 
ʩʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʝ (ʚ ʩʣʫʯʘʝ ʥʝʦʙʭʦʜʠʤʦʩʪʠ) ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʠ 
ʦʧʨʝʜʝʣʝʥʠʝ ʠʪʦʛʦʚʦʡ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ: 

ʚ ʨʘʚʥʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ- ʀʚʘʥʦʚ ɸ.ʉ., ɼʤʠʪʨʠʝʚʘ 
ɽ.ɹ., ɾʠʚʯʠʢʦʚ ɼ.ɺ. 

ɼ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʝ ʦʪʯʝʪʘ ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ: 
ʚ ʨʘʚʥʦʡ ʩʪʝʧʝʥʠ- ʀʚʘʥʦʚ ɸ.ʉ., ɼʤʠʪʨʠʝʚʘ 

ɽ.ɹ., ɾʠʚʯʠʢʦʚ ɼ.ɺ. 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȟȜș ɰ1 (ȾȽȭ. ȺȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȟ ȹȽ 20 ȷȫɊ 2015 Ȯ. N 297) ȳ ȫȸȫȶȳȲ 
ȓȼȺȹȶȸȳȽȰȶɊ 
 



15 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȓȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹȬ ȓȼȺȹȶȸȳȽȰȶȰ 

ȹɌɔɘɑəɚɎɌəɔɑ 

¶ ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȼȹȲȯȫȸȫ ȭ 1995 ȮȹȯȾ; 

¶ ȸȫȳȷȰȸȹȭȫȸȳȰ çțșȜȜȓȔȜȕȋȪ șȡȐȘȕȋè ȺȻȳȼȭȹȰȸȹ ȭ 2000 ȮȹȯȾ ȻȰɃȰȸȳȰȷ 

ȕȹȷȳȼȼȳȳ ȺȻȳ ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȰ țȟ;  

¶ ȵȻȫȽȵȹȰ ȸȫȳȷȰȸȹȭȫȸȳȰ ð çțșȜșȡȐȘȕȋè; 

¶ ȸȫȳȷȰȸȹȭȫȸȳȰ ȸȫ ȫȸȮȶȳȴȼȵȹȷ ɊȲɆȵȰ ð çRUSSIAN APPRAISALè.  

Ȯɔɐɧ ɟɝɗɟɏ 

¶ ȹɁȰȸȵȫ ȯȶɊ ɁȰȶȰȴ ȗȜȟș;  

¶ ȹɁȰȸȵȫ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ (ȬȳȲȸȰȼȫ);  

¶ ȹɁȰȸȵȫ ȸȰȯȭȳȱȳȷȹȮȹ ȳȷȾɄȰȼȽȭȫ;  

¶ ȹɁȰȸȵȫ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ ȺȻȹȰȵȽȹȭ;  

¶ ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȫ ȬȳȲȸȰȼ Ⱥȶȫȸȹȭ ȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȷȹȯȰȶȰȴ;  

¶ ȹɁȰȸȵȫ ȳȸȽȰȶȶȰȵȽȾȫȶɇȸȹȴ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ;  

¶ ȹɁȰȸȵȫ ȷȫɃȳȸ, ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳɊ ȳ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ;  

¶ ȹɁȰȸȵȫ ɁȰȸȸɆɀ ȬȾȷȫȮ;  

¶ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȴ ȳ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆȴ ȵȹȸȼȫȶȽȳȸȮ;  

¶ ɈȵȼȺȰȻȽȳȲȫ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ ȺȻȹȰȵȽȹȭ;  

¶ ȷȫȻȵȰȽȳȸȮȹȭɆȰ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȳ ȫȸȫȶȳȲ ȻɆȸȵȹȭ; 

¶ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȰ ȺȻȰȯȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȸȫȶȳȲȫ (due diligence);  

¶ ȺȻȳȭȶȰɂȰȸȳȰ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ (ȯȹȶȮȹȭȹȮȹ ȳ ȭ ȵȫȺȳȽȫȶ);  

¶ ȺȻȹȰȵȽȸȹȰ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ; 

¶ ȼȽȻȾȵȽȾȻȳȻȹȭȫȸȳȰ ȳ ȼȹȺȻȹȭȹȱȯȰȸȳȰ ȼȯȰȶȹȵ; 

¶ ȺȰȻȰȹɁȰȸȵȫ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ.  

Ⱥɛɧɞ ɜɌɍɚɞɧ 

¶ ȬȹȶȰȰ 50 000 ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȸȰȯȭȳȱȳȷȹȼȽȳ; 

¶ ȬȹȶȰȰ 400 000 ȰȯȳȸȳɁ ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳɊ; 

¶ ȬȹȶȰȰ 350 ȼȫȷȹȶȰȽȹȭ ȳ ȭȰȻȽȹȶȰȽȹȭ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȻȰɂȸɆɀ ȳ ȷȹȻȼȵȳɀ ȼȾȯȹȭ; 

¶ ȬȹȶȰȰ 600 ȺȫȵȰȽȹȭ ȫȵɁȳȴ ȫȵɁȳȹȸȰȻȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ; 

¶ ȬȹȶȰȰ 100 ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȵȫȵ ȳȷȾɄȰȼȽȭȰȸȸɆɀ ȵȹȷȺȶȰȵȼȹȭ; 

¶ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȿȹȸȯȹȭ ȬȹȶȰȰ 500 ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ; 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
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¶ ȬȹȶȰȰ 100 ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ ȺȻȹȰȵȽȹȭ; 

¶ ȬȹȶȰȰ 30 ȽȹȻȮȹȭɆɀ ȷȫȻȹȵ ȳ ȬȻȰȸȯȹȭ; 

¶ ȬȹȶȰȰ 100 ȺȻȹȭȰȯȰȸȸɆɀ ȺȻȹɁȰȯȾȻ due diligence; 

¶ ȬȹȶȰȰ 30 ȷȫȸȯȫȽȹȭ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȺȻȹȰȵȽȸȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȳ M&A; 

¶ ȻȫȬȹȽɆ ȺȻȹȭȹȯȳȶȳȼɇ ȸȫ ȽȰȻȻȳȽȹȻȳȳ ȬȹȶȰȰ 70 ȜȾȬɅȰȵȽȹȭ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȳ 

ȬȹȶȰȰ 20 ȲȫȻȾȬȰȱȸɆɀ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭ. 

ȮɧɔɏɜɌəəɧɑ ɖɚəɖɟɜɝɧ ɠɑɐɑɜɌɗɨəɚɏɚ ɟɜɚɎəɫ ɛɚ ɚɞɍɚɜɟ ɚɢɑəɚɣəɧɡ 

ɚɜɏɌəɔɓɌɢɔɕ 

țȟȟȓ (1999, 2004, 2005, 2006 ð 2 ȵȹȸȵȾȻȼȫ, 2007), țșȜȓȗȞȤȐȜȝȍș (2000, 2005 ð 
ȹɁȰȸȵȫ, 2005 - ɈȵȼȺȰȻȽȳȲȫ), ȟȜȟș țȹȼȼȳȳ (2000 ȳ 2001), ȡȞȗț ȗȓȘșȌșțșȘȦ țȟ 
(2003, 2005), ȟȋȚțșȗ (2004), șȋș çȎȋȒȚțșȗè (2001, 2002, 2005 ȳ 2010), țȋș çȐȨȜ 
țȹȼȼȳȳè (2001 ȳ 2002), ȋțȕș (2001 ȳ 2003), șȋș çȖȞȕșȔȖè (2003, 2008 ȳ 2010), 
ȋȮȰȸȽȼȽȭȹ Ⱥȹ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɉ ȳȷȾɄȰȼȽȭȹȷ țȋȘ (2003), șȋș çȋȶɇȿȫȌȫȸȵè (2004), șȋș 
çȘȓȕȹȴȶè (2004), șȋș çțȑȏè (2004, 2007, 2009, 2011 ȳ 2013 ð 2 ȵȹȸȵȾȻȼȫ), ȡȌ țȟ 
(2006 ȳ 2014*), Ȏȕ çțșȜȘȋȘșè (2008), șȋș çȠȹȶȯȳȸȮ ȗțȜȕè (2008), șȋș 
çțȾȼȎȳȯȻȹè (2008 ȳ 2013), Ȏȕ çțșȜȝȐȠȘșȖșȎȓȓè (2009), șȋș çșȬɅȰȯȳȸȰȸȸȫɊ 
ȼȾȯȹȼȽȻȹȳȽȰȶɇȸȫɊ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊè (2009, 2015), Ȏȕ çȍȘȐȣȨȕșȘșȗȌȋȘȕè (2011), 
șȋș çȜȌȐțȌȋȘȕ țȟè (2011), șȋș çȕȹȸɁȰȻȸ Țȍș çȋȶȷȫȲ - ȋȸȽȰȴè (2015), șȋș 
çșțȕȕ ð șȬɅȰȯȳȸȰȸȸȫɊ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊè (2015), șȋș 
çțșȜȘȐȟȝȧè (2015). 
*  ȚȻȳȵȫȲ ȡȌ țȟ ȹȽ 14 ȫȺȻȰȶɊ 2014 Ȯȹȯȫ ɰșȯ-663 çș ȺȰȻȰɂȸȰ ȹɁȰȸȹɂȸɆɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴ, 
ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳɀ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȲȫȵȹȸȹȯȫȽȰȶɇȼȽȭȹȷ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ, ȻȰȵȹȷȰȸȯȾȰȷɆɀ Ȍȫȸȵȹȷ 
țȹȼȼȳȳ ȯȶɊ ȺȹȯȽȭȰȻȱȯȰȸȳɊ ȹɁȰȸȵȳ ȫȵȽȳȭȹȭ ȵȻȰȯȳȽȸɆɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴè - 1-Ȱ ȷȰȼȽȹ ȳȲ 100 ȹȽȹȬȻȫȸȸɆɀ. 

ȹɑɖɚɞɚɜɧɑ ɐɜɟɏɔɑ ɖɜɟɛəɧɑ ɖɗɔɑəɞɧ 

țșȜȋȝșȗ, țșȜșȌșțșȘȨȕȜȚșțȝ, țșȜȝȐȖȐȕșȗ, țȹȼȼȳȴȼȵȫɊ ȨȶȰȵȽȻȹȸȳȵȫ, 
ȗȢȜ țȹȼȼȳȳ, ȞȺȻȫȭȶȰȸȳȰ ȯȰȶȫȷȳ ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȫ țȟ, ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȹ ȗȹȼȵȭɆ, Ȏȝȕ 
çțȹȼȼȳɊè, ȋɈȻȹȿȶȹȽ-ȻȹȼȼȳȴȼȵȳȰ ȫȭȳȫȶȳȸȳȳ, ȟȎȞȚ çȋȯȷȳȸȳȼȽȻȫɁȳɊ ȮȻȫȱȯȫȸȼȵȳɀ 
ȫɈȻȹȺȹȻȽȹȭ (ȫɈȻȹȯȻȹȷȹȭ)è, ȟȎȞȚ çțșȜȗșțȚșțȝè, șșș "ȘșȍȋȚșțȝ 
ȠșȖȏȓȘȎ", ȟȹȸȯ țȑȜ, ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȴ ȫɈȻȹȺȹȻȽ ȣȰȻȰȷȰȽɇȰȭȹ, ȋɈȻȹɈȵȼȺȻȰȼȼ, 
șȬɅȰȯȳȸȰȸȸȫɊ ȫȭȳȫɁȳȹȸȸȫɊ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ, țȜȕ çȗȳȎè, ȕȹȷȺȫȸȳɊ çȜȾɀȹȴè, çȝȾȺȹȶȰȭè, 
çȓȖ-țȐȜȞțȜè, ȕȋȒ ȳȷ. Ȝ.Ț.ȎȹȻȬȾȸȹȭȫ, ȘȫɁȳȹȸȫȶɇȸɆȴ ɁȰȸȽȻ ȫȭȳȫȼȽȻȹȰȸȳɊ (Șȡȋ), 
çȕȸȋȋȒ ȳȷ. ȩ.ȋ. ȎȫȮȫȻȳȸȫè, ȡȋȎȓ, ȡȘȓȓȗȋȣ, ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȴ ȫɈȻȹȺȹȻȽ 
çȍȸȾȵȹȭȹè, ȎȻȫȱȯȫȸȼȵȳȰ ȼȫȷȹȶȰȽɆ ȜȾɀȹȮȹ, șȋș çțȹȼȽȹȭȫɈȻȹȳȸȭȰȼȽè, Ȓȋș 
"ȋɈȻȹȕȹȷȺȹȲȳȽ", șȬɅȰȯȳȸȰȸȸȫɊ ȼȾȯȹȼȽȻȹȳȽȰȶɇȸȫɊ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ, ȎȻȾȺȺȫ ȵȹȷȺȫȸȳȴ 
çțȰȸȹȭȫè, șȠȕ çȞțȋȖȠȓȗè, ȋȕ çȝțȋȘȜȘȐȟȝȧè, șȋș çȒȍȐȒȏȋè, ȎȻȾȺȺȫ 
çȜȝȋȘè, ȘȚș çțȹȯȳȸȫè, ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȗȓȝ, ȋș çȗȗ3 çȋȍȋȘȎȋțȏè, ȗȐȢȐȖ, 
ȗȰȽȫȶȶȾȻȮȳɂȰȼȵȳȴ Ȓȫȭȹȯ çȨȖȐȕȝțșȜȝȋȖȧè, ȗȫȮȸȳȽȹȮȹȻȼȵȳȴ ȷȰȽȫȶȶȾȻȮȳɂȰȼȵȳȴ 
ȵȹȷȬȳȸȫȽ, ȗȫɃȳȸȹȼȽȻȹȳȽȰȶɇȸɆȴ Ȳȫȭȹȯ çȗȋȪȕè, ȍɊȽȼȵȹ-ȚȹȶɊȸȼȵȳȴ 
ȷȫɃȳȸȹȼȽȻȹȳȽȰȶɇȸɆȴ Ȳȫȭȹȯ çȗșȖșȝè, ȎțȞȚȚȋ çȚșȖȓȚȖȋȜȝȓȕè, ȕȫȲȫȸȼȵȳȴ 
Ȳȫȭȹȯ ȼȳȸȽȰȽȳɂȰȼȵȹȮȹ ȵȫȾɂȾȵȫ, șȋș "țȹȼȼȺȳȻȽȺȻȹȷè, ȎȻȾȺȺȫ ȕȹȷȺȫȸȳȴ Țȓȕ, Ȝȹɂȳ-
ȚȫȻȵ, ȋȕ çȋȖțșȜȋè, ȝȍȨȖ, ȟȎȞȚ ȗȕȡ çȘȞȕȖȓȏè, ȗȘȓȓ çȋȎȋȝè, șȋș 
çȋȖȗȋȒè, șȋș çȋȍȓȋȚȋțȕè, ȘȚȟ ȎȋȒȟșȘȏ, ȗȝȜ, șȋș çțȹȼȽȰȶȰȵȹȷè, 
ȝȰȶȰȵȹȷȺȫȸȳɊ Șȝȍ, Țȋș çȍɆȷȺȰȶ-ȕȹȷȷȾȸȳȵȫɁȳȳè, ȍȫȮȹȸȹ-ȻȰȷȹȸȽȸȫɊ ȕȹȷȺȫȸȳɊ - 1, 
ȍȫȮȹȸȹ-ȻȰȷȹȸȽȸȫɊ ȕȹȷȺȫȸȳɊ-2, ȚȰȻȭȫɊ ȸȰȻȾȯȸȫɊ ȵȹȷȺȫȸȳɊ, ȑȰȶȯȹȻȳȺȹȽȰȵȫ, ȒȓȖ, 
çȗșȜȕȍȓȢè, ȎȫȲȺȻȹȷȚȾȻȓȸȭȰȼȽ, ȗșȜȨȘȐțȎș, ȓțȕȞȝȜȕȨȘȐțȎș, ȠȫȻȫȸȹȻȼȵȫɊ 
ȎțȨȜ, șșș çȎȨȜ șȻȰȸȬȾȻȮè, ȜȰȭȰȻȹ-ȒȫȺȫȯȸȫɊ ȝȨȡ, ȗțȜȕ ȜȳȬȳȻȳ (ȭɀȹȯȳȽ ȭ ȮȻȾȺȺȾ 
șȋș çțȹȼȼȰȽȳè) - çȋȖȝȋȔȨȘȐțȎșè, ȗțȜȕ ȡȰȸȽȻȫ - çȍșțșȘȐȑȨȘȐțȎșè, ȗțȜȕ 

http://www.sukhoi.org/contacts/rj_sukhoi/
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ȜȰȭȰȻȸȹȮȹ ȕȫȭȵȫȲȫ - ȟȳȶȳȫȶ çȏȋȎȨȘȐțȎșè, ȟȳȶȳȫȶ șȋș çȗțȜȕ ȜȳȬȳȻȳè - 
çȕțȋȜȘșȪțȜȕȨȘȐțȎșè, ȗțȜȕ ȜȳȬȳȻȳ - çșȗȜȕȨȘȐțȎșè, ȟȓȖȓȋȖ șȋș 
"ȗțȜȕ ȍȹȶȮȳ" çȚȐȘȒȋȨȘȐțȎșè, çȚȜȕșȍȨȘȐțȎșè ñ ȿȳȶȳȫȶ șȋș çȗțȜȕ 
ȜȰȭȰȻȹ-ȒȫȺȫȯȫè, șȋș çȝȩȗȐȘȧȨȘȐțȎșè, ȟȳȶȳȫȶ șȋș çȗțȜȕ ȡȰȸȽȻȫè ð 
çȪțȨȘȐțȎșè, șȬɅȰȯȳȸȰȸȸȫɊ ɈȸȰȻȮȰȽȳɂȰȼȵȫɊ ȵȹȷȺȫȸȳɊ, ȝȎȕ-1, ȝȎȕ-10, ȝȎȕ-11, ȝȎȕ-
13, ȝȎȕ-14, șȎȕ-3, șȎȕ-2, șȎȕ-5 (ȭ 2013 Ȯ. ȺȰȻȰȳȷȰȸȹȭȫȸȫ ȭ çȨȘȐȖ țȹȼȼȳɊè), 
ȕȾȬȫȸɇȮȫȲȺȻȹȷ, ȎȫȲȺȻȹȷȽȻȫȸȼȮȫȲ ȗȹȼȵȭȫ (ȺȻȰȱȸȰȰ ȸȫȲȭȫȸȳȰ - ȗȹȼȽȻȫȸȼȮȫȲ), ȋȺȽȰȵȫ 
36,6, Ȏȕ țșȜȎșȜȜȝțȋȠ, ȎȻȾȺȺȫ çȜșȎȋȒè, ȑȋȜș (ȼȽȻȫɀȹȭȫɊ ȮȻȾȺȺȫ), ȖșȝȝȨ 
ȎȻȾȺȺ, ȗȐȝțș ȕɈɃ Ɉȸȯ ȕȰȻȻȳ, ROCKWOOL, ȜȋȘ ȓȸȌȰȭè - ȻȹȼȼȳȴȼȵȹȰ 
ȹȽȭȰȽȭȶȰȸȳȰ ȺȳȭȹȭȫȻȰȸȸȹȴ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳȳ AB InBevè, EFES Beer Group, ȕȹȷȺȫȸȳɊ 
ȗȳȶȵȳȶȰȸȯ H.B, ȗȹȻȼȵȹȴ ȽȹȻȮȹȭɆȴ ȺȹȻȽ ȞȼȽɇ-ȖȾȮȫ, ȜȵȹȻȹȼȽȸɆȰ ȷȫȮȳȼȽȻȫȶȳ - 
ȯȹɂȰȻȸɊɊ ȵȹȷȺȫȸȳɊ șȋș "țȑȏ", Ȏȕ çȌȫȸȵ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȳ ȭȸȰɃȸȰɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȴ 
ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ (ȍȘȐȣȨȕșȘșȗȌȋȘȕ)è, ȎȻȾȺȺȫ ȍȝȌ, ȋȌ çțșȜȜȓȪè, ȎȫȲȺȻȹȷȬȫȸȵ, 
ȎȫȲɈȸȰȻȮȹȺȻȹȷȬȫȸȵ, ȝȻȫȸȼȕȻȰȯȳȽȌȫȸȵ, ȟȕ ȞțȋȖȜȓȌ, Ȍȫȸȵ ȗȹȼȵȭɆ, ȕȌ 
ȏȰȶɇȽȫȕȻȰȯȳȽ, ȋȕȌ çȐȍțșȟȓȘȋȘȜ ȗșȜȘȋțȌȋȘȕè, ȋȕȌ çȏȰȻȱȫȭȫè, ȞțȜȋ Ȍȫȸȵ, 
INTERNATIONAL - Bank of Cyprus Country Cyprus, Ȍȫȸȵ ȑȳȶȳɄȸȹȮȹ 
ȟȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ, ȋȕȌ çțȌțè, ȋȴȜȳȋȴȜȳȋȴ Ȍȫȸȵ ȐȭȻȫȲȳɊ (șșș)- ȯȹɂȰȻȸȳȴ Ȭȫȸȵ 
ICICI Bank Ltd., Ȍȫȸȵ çȚȰȽȻȹȵȹȷȷȰȻɁè, țȫȴȿȿȫȴȲȰȸȬȫȸȵ, ȗȓȸȌ (ȗȹȼȵȹȭȼȵȳȴ 
ȳȸȯȾȼȽȻȳȫȶɇȸɆȴ Ȭȫȸȵ), ȗȗȌț, ȨȵȼȺȹȬȫȸȵ, ȕȌ çȩȸȳȫȼȽȻȾȷ Ȍȫȸȵè, Ƞȕȟ Ȍȫȸȵè - 
ȯȹɂȰȻȸȳȴ Ȭȫȸȵ ȢȰɃȼȵȹȴ Home Credit Group (ȭɀȹȯȳȽ ȭ ȼȹȼȽȫȭ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ PPF 
Group), Ȍȫȸȵ ȒȐȘȓȝ, ȓȕ çșȝȕțȦȝȓȐè. 

ȼɑɕɞɔəɏɔ 

¶ ȺȹȬȰȯȳȽȰȶɇ ȹȽȵȻɆȽɆɀ ȵȹȸȵȾȻȼȹȭ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ Ȏȳȶɇȯȳȳ țȳɈȶȽȹȻȹȭ 1998 ȳ 2002 Ȯ.Ȯ. ȭ 

ȸȹȷȳȸȫɁȳȳ çȖȾɂɃȫɊ ȹɁȰȸȹɂȸȫɊ ȿȳȻȷȫ țȟè; 

¶ ȼ 1999 Ȯȹȯȫ Ⱥȹ 2015 Ȯ.Ȯ. - 1-Ȱ ȷȰȼȽȹ ȭ çțȰȴȽȳȸȮȰ ȺȹȬȰȯȳȽȰȶȰȴ ȵȹȸȵȾȻȼȹȭ 

ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ Ⱥȹ ȹȽȬȹȻȾ ȹɁȰȸȹɂȸɆɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴè țȰȴȽȳȸȮȹȭȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ 

ȱȾȻȸȫȶȫ çȨȵȼȺȰȻȽè; 

¶ ȼ 2002 Ⱥȹ 2010, 2014 ȳ 2015 Ȯ. Ȯ.- 1-Ȱ ȷȰȼȽȹ ȭ ȻȰȴȽȳȸȮȰ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȕȹȶȶȰȮȳȳ 

ȹɁȰȸɄȳȵȹȭ; 

¶ ȼ 2005 Ⱥȹ 2015 Ȯ.Ȯ. - ȷȫȵȼȳȷȫȶɇȸɆȴ ȻȰȴȽȳȸȮ ȯȰȶȹȭȹȮȹ ȺȹȽȰȸɁȳȫȶȫ țȰȴȽȳȸȮȹȭȹȮȹ 

ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ ȱȾȻȸȫȶȫ çȨȵȼȺȰȻȽè; 

¶ ȼ 2009 Ⱥȹ 1-Ȱ ȺȹȶȾȮȹȯȳȰ 2014 Ȯ.Ȯ. ð 1-Ȱ ȷȰȼȽȹ ȭ çțȰȴȽȳȸȮȰ ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȸɆɀ 

ȹɁȰȸȹɂȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴè ȱȾȻȸȫȶȫ çȨȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȽȻȫȽȰȮȳȳè;  

¶ ȼ 2009 Ⱥȹ 2013 Ȯ.Ȯ. ð ȸȫȳȭɆȼɃȳȴ ȳȸȯȰȵȼ ȭ țȰȴȽȳȸȮȰ ȹɁȰȸȹɂȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ 

ȩȘȓȚțȋȍȨȕȜ. 

ȶɌɐɜɧ 

¶ ȽȻȳȯɁȫȽɇ ȼȹȽȻȾȯȸȳȵȹȭ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ɂȶȰȸȫȷȳ ȼȫȷȹȻȰȮȾȶȳȻȾȰȷɆɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴ 

ȹɁȰȸɄȳȵȹȭ; 

¶ ȼȹȻȹȵ ȼȹȽȻȾȯȸȳȵȹȭ ȼȯȫȶȳ ȐȯȳȸɆȴ ȵȭȫȶȳȿȳȵȫɁȳȹȸȸɆȴ ɈȵȲȫȷȰȸ; 

¶ ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ ȵȹȷȺȫȸȳȳ 1 ȯȹȵȽȹȻ ȸȫȾȵ, 5 ȵȫȸȯȳȯȫȽȹȭ ȸȫȾȵ ȳ 11 ȹȬȶȫȯȫȽȰȶȰȴ 

ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ ȼȰȻȽȳȿȳȵȫȽȹȭ ASA, EECO, CCIM, CPM, MRICS, REV(TEGoVA); 

¶ ɃȰȼȽȰȻȹ ȼȹȽȻȾȯȸȳȵȹȭ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȫȭȽȹȻȫȷȳ ȳ ȺȻȰȺȹȯȫȭȫȽȰȶɊȷȳ ȵȾȻȼȹȭ ȹɁȰȸȹɂȸɆɀ 

ȯȳȼɁȳȺȶȳȸ ȭ ȭɆȼɃȳɀ ȾɂȰȬȸɆɀ ȲȫȭȰȯȰȸȳɊɀ ȗȹȼȵȭɆ; 

¶ ȞȺȻȫȭȶɊɉɄȳȴ ȺȫȻȽȸɋȻ ȋ.Ȝ. ȓȭȫȸȹȭ ð ɂȶȰȸ ȨȵȼȺȰȻȽȸȹ-ȵȹȸȼȾȶɇȽȫȽȳȭȸȹȮȹ ȼȹȭȰȽȫ Ⱥȹ 

ȹɁȰȸȹɂȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȺȻȳ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ, ȼȹȺȻȰȯȼȰȯȫȽȰȶɇ 

https://www.google.ru/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=1&sqi=2&ved=0CDgQFjAA&url=http%3A%2F%2Fwww.bankofcyprus.com.cy%2Fru-RU%2FStart%2FINTERNATIONAL%2F&ei=nDIAVK2lM4q_ygPa64D4Cw&usg=AFQjCNG4KJov3IZcWBnZc1tUVi7oDyE-5g&bvm=bv.74035653,bs.1,d.bGQ&cad=rjt
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ȨȵȼȺȰȻȽȸȹȮȹ ȼȹȭȰȽȫ ȜȫȷȹȻȰȮȾȶȳȻȾȰȷȹȴ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ çȘȫɁȳȹȸȫȶɇȸȫɊ ȕȹȶȶȰȮȳɊ 

ȜȺȰɁȳȫȶȳȼȽȹȭ-ȹɁȰȸɄȳȵȹȭè; 

¶ ȚȻȰȯȼȰȯȫȽȰȶɇ ȜȹȭȰȽȫ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ ȏ.ȋ. ȕȾȭȫȶȯȳȸ ð ȺȻȰȯȼȰȯȫȽȰȶɇ ȚȻȫȭȶȰȸȳȴ 

ȘȫɁȳȹȸȫȶɇȸȹȴ ȕȹȶȶȰȮȳȳ ȜȺȰɁȳȫȶȳȼȽȹȭ-ȹɁȰȸɄȳȵȹȭ ȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȕȹȶȶȰȮȳȳ 

ȹɁȰȸɄȳȵȹȭ, ɂȶȰȸ-ȵȹȻȻȰȼȺȹȸȯȰȸȽ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȋȵȫȯȰȷȳȳ ȐȼȽȰȼȽȭȰȸȸɆɀ ȸȫȾȵ. 

ȽɞɜɌɡɚɎɌəɔɑ ɚɞɎɑɞɝɞɎɑəəɚɝɞɔ 

¶ ȮȻȫȱȯȫȸȼȵȫɊ ȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹȼȽɇ ȲȫȼȽȻȫɀȹȭȫȸȫ ȸȫ 620 ȷȶȸ. ȻȾȬȶȰȴ; 

¶ ȺȻȹȿȰȼȼȳȹȸȫȶɇȸȫɊ ȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹȼȽɇ ȹɁȰȸɄȳȵȹȭ ȲȫȼȽȻȫɀȹȭȫȸȫ ȸȫ 410 ȷȶȸ. ȻȾȬȶȰȴ. 

ȷɔɢɑəɓɔɫ 

¶ ȶȳɁȰȸȲȳɊ ȟȜȌ, ȯȫɉɄȫɊ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɊ ȻȫȬȹȽ ȼȹ ȼȭȰȯȰȸȳɊȷȳ, 

ȼȹȼȽȫȭȶɊɉɄȳȷȳ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȾɉ ȽȫȴȸȾ. 

ȽɑɜɞɔɠɔɖɌɞɧ ɔ ɛɜɑɘɔɔ 

¶ ȼȰȻȽȳȿȳȵȫȽɆ ISO 9001:2000 ȳ ISO 9001:2008 ȼȳȼȽȰȷɆ ȷȰȸȰȯȱȷȰȸȽȫ ȵȫɂȰȼȽȭȫ ȭ 

ȹȬȶȫȼȽȳ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ ȹɁȰȸȵȰ; 

¶ ȘȋȡȓșȘȋȖȧȘȋȪ ȚțȐȗȓȪ çȖȾɂɃȫɊ ȹɁȰȸȹɂȸȫɊ ȵȹȷȺȫȸȳɊ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ 

ȟȰȯȰȻȫɁȳȳè (2009 Ȯȹȯ); 

¶ ȗȐȑȏȞȘȋțșȏȘȋȪ ȚțȐȗȓȪ çInternational Star Award for Qualityè ȭ ȵȫȽȰȮȹȻȳȳ 

ȒȹȶȹȽȹ (2010 Ȯȹȯ ð ȑȰȸȰȭȫ); 

¶  ȗȐȑȏȞȘȋțșȏȘȋȪ ȚțȐȗȓȪ çInternational Quality Summitè ȭ ȵȫȽȰȮȹȻȳȳ 

ȚȶȫȽȳȸȫ (2011 Ȯȹȯ ð Șɇɉ-ȔȹȻȵ); 

¶ ȗȐȑȏȞȘȋțșȏȘȋȪ ȚțȐȗȓȪ çUNI AWARDè ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȹɁȰȸȵȳ Ⱥȹ ȳȽȹȮȫȷ 

ȯȰȼɊȽȳȶȰȽȳɊ (2013 Ȯȹȯ - ȗȹȼȵȭȫ); 

¶ ȚȹȬȰȯȳȽȰȶɇ ȗȐȑȏȞȘȋțșȏȘșȎș ȕșȘȕȞțȜȋ ȺȻȹȿȰȼȼȳȹȸȫȶɇȸȹȮȹ ȺȻȳȲȸȫȸȳɊ 

ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȸȰȯȭȳȱȳȷȹȼȽȳ ȭ ȵȫȽȰȮȹȻȳȳ çȖȞȢȣȓȔ șȡȐȘȤȓȕè (2016 Ȯȹȯ ð ȗȹȼȵȭȫ). 

ȸɑɒɐɟəɌɜɚɐəɌɫ ɐɑɫɞɑɗɨəɚɝɞɨ: 

¶ ȭɆȺȹȶȸȰȸɆ ȺȻȹȰȵȽɆ Ⱥȹ ȹɁȰȸȵȰ ȫȵȽȳȭȹȭ ȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ, ȻȫȼȺȹȶȹȱȰȸȸɆɀ ȬȹȶȰȰ ɂȰȷ ȭ 20 

ȼȽȻȫȸȫɀ ȬȶȳȱȸȰȮȹ ȳ ȯȫȶɇȸȰȮȹ ȲȫȻȾȬȰȱɇɊ; 

¶ ȼ 2006 Ⱥȹ 2014 Ȯȹȯ - ɂȶȰȸȼȽȭȹ ȭ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȫȾȯȳȽȹȻȼȵȹ-ȵȹȸȼȫȶȽȳȸȮȹȭȹȴ ȼȰȽȳ 

çȎȻȫȸȽ ȝȹȻȸȽȹȸ ȓȸȽȰȻȸȰɃȸȶè; 

¶ ȼ 2015 Ȯȹȯȫ - ɂȶȰȸȼȽȭȹ ȭ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȫȾȯȳȽȹȻȼȵȹ-ȵȹȸȼȫȶȽȳȸȮȹȭȹȴ ȼȰȽȳ çȌȰȴȵȰȻ 

ȝȳȶȶȳ ȓȸȽȰȻȸȰɃȸȶè; 

¶ ȭɆȺȹȶȸȰȸɆ ȸȰȼȵȹȶɇȵȹ ȯȰȼɊȽȵȹȭ ȻȫȬȹȽ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȵȹȹȺȰȻȫɁȳȳ. 

ȶɚɐɑɖɝ ɩɞɔɖɔ 

¶ ȍ 2015 ȮȹȯȾ ȺȻȳȸɊȽȫ 4-Ɋ ȻȰȯȫȵɁȳɊ ȕȹȯȰȵȼȫ ɈȽȳȵȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ çȚȻȫȭȳȶȫ ȯȰȶȹȭȹȴ ȳ 

ȺȻȹȿȰȼȼȳȹȸȫȶɇȸȹȴ ɈȽȳȵȳè. 

ȸɔɝɝɔɫ  

¶ ȜȽȫȽɇ ɈȽȫȶȹȸȹȷ ȵȫɂȰȼȽȭȫ ȹɁȰȸȹɂȸɆɀ ȾȼȶȾȮ. 
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ȒȫȯȫȸȳȰ ȸȫ ȹɁȰȸȵȾ  

șɁȰȸȵȫ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȻȹȭȹȯȳȽȼɊ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȒȫȯȫȸȳȰȷ ȸȫ ȹɁȰȸȵȾ ɰ9 

(ȏȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸȹȰ ȼȹȮȶȫɃȰȸȳȰ ɰ 09-12-17 ȵ ȏȹȮȹȭȹȻȾ ɰ 041/2007 ȹȽ 04 ȫȺȻȰȶɊ 2007 Ȯ. 

ȹȬ ȹȵȫȲȫȸȳȳ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɉ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȹɁȰȸȵȳ) ȹȽ 25 ȯȰȵȫȬȻɊ 2017 

Ȯȹȯȫ ȷȰȱȯȾ șșș çȞȕ çȋȎȋȘȋè ȏ.Ȟ. ȒȚȓȟ ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ 

ȫȵȽȳȭɆè ȳ Ȓȋș çțșȜȜȓȔȜȕȋȪ șȡȐȘȕȋè. 

ȝȰɀȸȳɂȰȼȵȹȰ ȲȫȯȫȸȳȰ ȵ ȏȹȮȹȭȹȻȾ ȸȫ ȹɁȰȸȵȾ ȼȹȯȰȻȱȳȽ ȼȶȰȯȾɉɄȾɉ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ: 

¶ ȹȬɅȰȵȽ ȹɁȰȸȵȳ; 

¶ ȺȻȫȭȫ ȸȫ ȹȬɅȰȵȽ ȹɁȰȸȵȳ, ȾɂȳȽɆȭȫȰȷɆȰ ȺȻȳ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ; 

¶ ɁȰȶɇ ȹɁȰȸȵȳ; 

¶ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȷȹȰ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȭ ȹɁȰȸȵȳ; 

¶ ȭȳȯ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ; 

¶ ȯȫȽȫ ȹɁȰȸȵȳ; 

¶ ȯȹȺȾɄȰȸȳɊ, ȸȫ ȵȹȽȹȻɆɀ ȯȹȶȱȸȫ ȹȼȸȹȭɆȭȫȽɇȼɊ ȹɁȰȸȵȫ; 

¶ ȺȻȹɁȰȼȼ ȹɁȰȸȵȳ; 

¶ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆȰ ȺȹȯɀȹȯɆ. 

Ⱥɍɦɑɖɞ ɚɢɑəɖɔ 

șȬɅȰȵȽȹȷ ȹɁȰȸȵȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ:  

șȯȸȫ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸȫɊ ȳȷȰȸȸȫɊ ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸȫɊ ȫȵɁȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

(ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȴ ȻȰȮȳȼȽȻȫɁȳȹȸȸɆȴ ȸȹȷȰȻ ȭɆȺȾȼȵȫ ɁȰȸȸɆɀ ȬȾȷȫȮ 1-03-01091-ȋ ȹȽ 

30.12.1998) ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȫȵȰȽȹȭ ȫȵɁȳȴ: 

- ȹȽ 75% ȯȹ 100% ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬɄȰȼȽȭȫ; 

- ȹȽ 50% ȯȹ 75% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬɄȰȼȽȭȫ; 

- ȹȽ 25% ȯȹ 50% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬɄȰȼȽȭȫ; 

- ȹȽ 0% ȯȹ 25% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬɄȰȼȽȭȫ. 

ȕȫȽȰȮȹȻȳɊ (ȽȳȺ) ȹɁȰȸȳȭȫȰȷɆɀ ȫȵɁȳȴ ð ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆȰ ȳȷȰȸȸɆȰ ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸɆȰ 

ȫȵɁȳȳ. 

ȏȫȽȫ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȻȰȮȳȼȽȻȫɁȳȳ ȭɆȺȾȼȵȹȭ ȫȵɁȳȴ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȳȱȰ. 
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ɼʘʪʘ ʛʦʩ. ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʠ 
ʅʦʤʝʨ ʛʦʩ. 
ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʠ 

ɺʠʜ ʘʢʮʠʡ 
ʅʦʤʠʥʘʣʴʥʘʷ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 1 
ʘʢʮʠʠ, ʨʫʙ. 

ʆʙʱʝʝ 
ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ, 

ʰʪ. 

30.12.1998 1-03-01091-ɸ ʆʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʝ  1 000 1 123 734 

ʀʪʦʛʦ ʟʘʨʝʛʠʩʪʨʠʨʦʚʘʥʥʳʭ       1 123 734 

șȼȸȹȭȸɆȰ ȼȭȰȯȰȸȳɊ ȹ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȸȳȱȰ. 

 
ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ɼʘʥʥʳʝ 

ʇʦʣʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʥʘ 
ʨʫʩʩʢʦʤ ʷʟʳʢʝ 

ʇʫʙʣʠʯʥʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ çʈʘʢʝʪʥʦ-
ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʘʷ ʢʦʨʧʦʨʘʮʠʷ çʕʥʝʨʛʠʷè ʠʤʝʥʠ ʉ.ʇ. 
ʂʦʨʦʣʸʚʘè 

ʉʦʢʨʘʱʝʥʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ 
ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʥʘ ʨʫʩʩʢʦʤ ʷʟʳʢʝ 

ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ʉʦʢʨʘʱʝʥʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ 
ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʥʘ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʤ ʷʟʳʢʝ 

RSC Energia 

ʄʝʩʪʦʥʘʭʦʞʜʝʥʠʝ 
141070 ʈʦʩʩʠʷ, ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ʦʙʣ., ʛ. ʂʦʨʦʣʸʚ, ʫʣ. 
ʃʝʥʠʥʘ, 4ɸ 

ʆɻʈʅ 1025002032538 

ɼʘʪʘ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʠ 21.10.2002 

ʀʅʅ 7740000090 

ȻɜɌɎɌ əɌ ɚɍɦɑɖɞ ɚɢɑəɖɔ, ɟɣɔɞɧɎɌɑɘɧɑ ɛɜɔ ɚɛɜɑɐɑɗɑəɔɔ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ 

ɚɍɦɑɖɞɌ ɚɢɑəɖɔ 

ȚȻȫȭȹ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ ȭȶȫȯȰȶɇɁȰȭ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ ȺȫȰȭ ȒȚȓȟ ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ 

ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ ȫȵȽȳȭɆè. 

ȻɜɑɐɛɚɗɌɏɌɑɘɚɑ ɔɝɛɚɗɨɓɚɎɌəɔɑ ɜɑɓɟɗɨɞɌɞɚɎ ɚɢɑəɖɔ ɔ ɝɎɫɓɌəəɧɑ ɝ 

ɩɞɔɘ ɚɏɜɌəɔɣɑəɔɫ 

șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ ȯȶɊ ȹȽȻȫȱȰȸȳɊ ȭ ȾɂȰȽȰ ȒȚȓȟ 

ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ ȫȵȽȳȭɆè, ȫ ȽȫȵȱȰ ȯȶɊ ȺȰȻȰȯȫɂȳ ȹȽɂȰȽȫ 

ȭȶȫȯȰȶɇɁȫȷ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ ȺȫȰȭ ȒȚȓȟ ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ 

ȫȵȽȳȭɆè. 

ɂɑɗɨ ɚɢɑəɖɔ 

șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ. 

Ȯɔɐ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ 

ȍȳȯ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȷȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ: ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ. 

ȜȹȮȶȫȼȸȹ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷȾ ȼȽȫȸȯȫȻȽȾ ȹɁȰȸȵȳ çȡȰȶɇ ȹɁȰȸȵȳ ȳ ȭȳȯɆ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

(ȟȜșɰ2)è, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸȹȷȾ ȺȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ ȹȽ 20 ȷȫɊ 2015 Ȯ. 

ɰ298, șɁȰȸɄȳȵ ȭȺȻȫȭȰ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȽɇ ȯȻȾȮȳȰ ȭȳȯɆ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ Ⱥȹȷȳȷȹ ȻɆȸȹɂȸȹȴ, 

ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸȹȴ, ȶȳȵȭȳȯȫɁȳȹȸȸȹȴ ȳ ȵȫȯȫȼȽȻȹȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ 

ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳȷ ȲȫȵȹȸȹȯȫȽȰȶɇȼȽȭȹȷ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷȳ 

ȼȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȹɁȰȸȵȳ. ȝȫȵ ȵȫȵ ȹɁȰȸȵȫ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȼɊ ȯȶɊ ȹȽȻȫȱȰȸȳɊ ȭȹ ȭȸȾȽȻȰȸȸȰȷ ȾɂȰȽȰ 

ȒȫȵȻɆȽȹȮȹ ȺȫȰȭȹȮȹ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸȹȮȹ ȿȹȸȯȫ ȼȷȰɃȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ çȜȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ 

ȫȵȽȳȭɆè, ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȼȹȮȶȫȼȸȹ ȞȵȫȲȫȸȳɉ Ȍȫȸȵȫ țȹȼȼȳȳ ȹȽ 

25.08.2015 N 3758-Ȟ "șȬ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ɂȳȼȽɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȿȹȸȯȹȭ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȹ ȺȹȻɊȯȵȰ ȻȫȼɂȰȽȫ ȼȻȰȯȸȰȮȹȯȹȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ɂȳȼȽɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ 

ȺȫȰȭȹȮȹ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸȹȮȹ ȿȹȸȯȫ ȳ ɂȳȼȽɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȫȵɁȳȹȸȰȻȸȹȮȹ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸȹȮȹ 

ȿȹȸȯȫ, ȻȫȼɂȰȽȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ ȺȫȰȭ ȺȫȰȭɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ ȿȹȸȯȹȭ, 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȳȷȾɄȰȼȽȭȫ, ȺȰȻȰȯȫȸȸȹȮȹ ȭ ȹȺȶȫȽȾ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ ȺȫȰȭ" 

(ȒȫȻȰȮȳȼȽȻȳȻȹȭȫȸȹ ȭ ȗȳȸɉȼȽȰ țȹȼȼȳȳ 08.10.2015 N 39234). ȜȹȮȶȫȼȸȹ ȯȫȸȸȹȷȾ 

ȞȵȫȲȫȸȳɉ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȫȵȽȳȭȹȭ ȳ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭ ȹȺȻȰȯȰȶɊɉȽȼɊ Ⱥȹ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷ ȼȽȫȸȯȫȻȽȹȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ 

(IFRS) 13 çșɁȰȸȵȫ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳè. ȝȰȻȷȳȸ çȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇè, 

ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆȴ ȸȫȷȳ ȭ ȸȫȼȽȹɊɄȰȷ șȽɂȰȽȰ, ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ ȼȹȮȶȫȼȸȹ 

ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȷȾ ȼȽȫȸȯȫȻȽȾ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ (IFRS) 13 çșɁȰȸȵȫ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳè: 

ȜȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ð ɈȽȹ ɁȰȸȫ, ȵȹȽȹȻȫɊ ȷȹȱȰȽ ȬɆȽɇ ȺȹȶȾɂȰȸȫ ȺȻȳ ȺȻȹȯȫȱȰ 

ȫȵȽȳȭȫ ȳȶȳ ȾȺȶȫɂȰȸȫ ȺȻȳ ȺȰȻȰȯȫɂȰ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫ ȺȻȳ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȳ ȹȺȰȻȫɁȳȳ ȸȫ 

ȯȹȬȻȹȭȹȶɇȸȹȴ ȹȼȸȹȭȰ ȸȫ ȹȼȸȹȭȸȹȷ (ȳȶȳ ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȭɆȮȹȯȸȹȷ) ȻɆȸȵȰ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȭ 

ȽȰȵȾɄȳɀ ȻɆȸȹɂȸɆɀ ȾȼȶȹȭȳɊɀ (Ƚȹ ȰȼȽɇ ȭɆɀȹȯȸȫɊ ɁȰȸȫ) ȸȰȲȫȭȳȼȳȷȹ ȹȽ ȽȹȮȹ, ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȶȳ 

ȽȫȵȫɊ ɁȰȸȫ ȸȰȺȹȼȻȰȯȼȽȭȰȸȸȹ ȸȫȬȶɉȯȫȰȷȹȴ ȳȶȳ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȼ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰȷ 

ȯȻȾȮȹȮȹ ȷȰȽȹȯȫ ȹɁȰȸȵȳ. 

ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ  ȭ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆɀ ȼȽȫȸȯȫȻȽȫɀ ȹɁȰȸȵȳ (ȟȜș țȟ) ȹȽȼȾȽȼȽȭȾȰȽ ȺȹȸɊȽȳȰ 

çȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇè, ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ ȺȹȸɊȽȳȰ çȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇè ȬȾȯȰȽ ȺȻȳȻȫȭȸȳȭȫȽɇȼɊ ȵ ȺȹȸɊȽȳɉ çȻɆȸȹɂȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇè. 

 

ȝȰȻȷȳȸ çțɆȸȹɂȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇè, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆȴ ȸȫȷȳ ȭ ȸȫȼȽȹɊɄȰȷ șȽɂȰȽȰ, ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ: 

țɆȸȹɂȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ - ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȭȰȻȹɊȽȸȫɊ ɁȰȸȫ, Ⱥȹ ȵȹȽȹȻȹȴ ȹȬɅȰȵȽ ȹɁȰȸȵȳ ȷȹȱȰȽ 

ȬɆȽɇ ȹȽɂȾȱȯȰȸ ȸȫ ȹȽȵȻɆȽȹȷ ȻɆȸȵȰ ȭ ȾȼȶȹȭȳɊɀ ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳȳ, ȵȹȮȯȫ ȼȽȹȻȹȸɆ ȼȯȰȶȵȳ 

ȯȰȴȼȽȭȾɉȽ ȻȫȲȾȷȸȹ, ȻȫȼȺȹȶȫȮȫɊ ȭȼȰȴ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȰȴ, ȫ ȸȫ ȭȰȶȳɂȳȸȰ 

ȼȯȰȶȵȳ ȸȰ ȹȽȻȫȱȫɉȽȼɊ ȵȫȵȳȰ-ȶȳȬȹ ɂȻȰȲȭɆɂȫȴȸɆȰ ȹȬȼȽȹɊȽȰȶɇȼȽȭȫ, Ƚȹ ȰȼȽɇ ȵȹȮȯȫ: 

¶ ȹȯȸȫ ȼȽȹȻȹȸȫ ȸȰ ȹȬɊȲȫȸȫ ȹȽɂȾȱȯȫȽɇ ȹȬɅȰȵȽ ȹɁȰȸȵȳ, ȫ ȯȻȾȮȫɊ ȼȽȹȻȹȸȫ ȸȰ ȹȬɊȲȫȸȫ 

ȺȻȳȸȳȷȫȽɇ ȳȼȺȹȶȸȰȸȳȰ; 

¶ ȹȬȰ ȼȽȹȻȹȸɆ ȼȯȰȶȵȳ ɀȹȻȹɃȹ ȹȼȭȰȯȹȷȶȰȸɆ ȹ ȺȻȰȯȷȰȽȰ ȼȯȰȶȵȳ ȳ ȯȰȴȼȽȭȾɉȽ ȭ 

ȼȭȹȳɀ ȳȸȽȰȻȰȼȫɀ; 

¶ ȹȬɅȰȵȽ ȹɁȰȸȵȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȸȫ ȹȽȵȻɆȽɆȴ ȻɆȸȹȵ ȺȹȼȻȰȯȼȽȭȹȷ ȺȾȬȶȳɂȸȹȴ 

ȹȿȰȻȽɆ, ȽȳȺȳɂȸȹȴ ȯȶɊ ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆɀ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȹɁȰȸȵȳ; 

¶ ȺȶȫȽȰȱ Ȳȫ ȹȬɅȰȵȽ ȹɁȰȸȵȳ ȭɆȻȫȱȰȸ ȭ ȯȰȸȰȱȸȹȴ ȿȹȻȷȰ; 

¶ ɁȰȸȫ ȼȯȰȶȵȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ ȻȫȲȾȷȸȹȰ ȭȹȲȸȫȮȻȫȱȯȰȸȳȰ Ȳȫ ȹȬɅȰȵȽ ȹɁȰȸȵȳ, ȳ 

ȺȻȳȸȾȱȯȰȸȳɊ ȵ ȼȹȭȰȻɃȰȸȳɉ ȼȯȰȶȵȳ ȭ ȹȽȸȹɃȰȸȳȳ ȼȽȹȻȹȸ ȼȯȰȶȵȳ ȼ ɂɇȰȴ-ȶȳȬȹ 

ȼȽȹȻȹȸɆ ȸȰ ȬɆȶȹ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȰɌɞɌ ɛɜɚɎɑɐɑəɔɫ ɚɢɑəɖɔ 

ȜȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

01 ȹȵȽɊȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ. 

Ƚɜɚɖ ɛɜɚɎɑɐɑəɔɫ ɚɢɑəɖɔ 

25.12.2017-29.12.2017 ȮȮ. 

Ȱɚɛɟɥɑəɔɫ ɔ ɚɏɜɌəɔɣɑəɔɫ, ɔɝɛɚɗɨɓɟɑɘɧɑ ɛɜɔ ɛɜɚɎɑɐɑəɔɔ ɚɢɑəɖɔ 

șȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆȰ ȺȻȳ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȳ ȹɁȰȸȵȳ: 

¶ șȽɂȰȽ ȼȹȯȰȻȱȳȽ ȺȻȹȿȰȼȼȳȹȸȫȶɇȸȹȰ ȷȸȰȸȳȰ șɁȰȸɄȳȵȫ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ șȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ; 

¶ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ, ɂȽȹ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ, ȺȹȶȾɂȰȸȸȫɊ ȹȽ ȒȫȵȫȲɂȳȵȫ ȳȶȳ ȼȽȹȻȹȸȸȳɀ 

ȼȺȰɁȳȫȶȳȼȽȹȭ, ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȸȫȯȰȱȸȹȴ ȳ ȯȹȼȽȹȭȰȻȸȹȴ. șɁȰȸɄȳȵ ȸȰ ȷȹȱȰȽ ȮȫȻȫȸȽȳȻȹȭȫȽɇ 

ȫȬȼȹȶɉȽȸȾɉ ȽȹɂȸȹȼȽɇ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ, ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȸȹȴ ȯȻȾȮȳȷȳ ȼȽȹȻȹȸȫȷȳ, ȺȹɈȽȹȷȾ 

ȾȵȫȲɆȭȫȰȽȼɊ ȳȼȽȹɂȸȳȵ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ, ȳ ȸȰ ȸȰȼȰȽ ȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ ȭ ȼȶȾɂȫȰ 

ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳɊ ȸȰȵȹȻȻȰȵȽȸȹȴ ȳ ȲȫȭȰȯȹȷȹ ȶȹȱȸȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ; 

¶ ȻȫȼɂȰȽɆ ȳ ȭɆȭȹȯɆ, ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȰ șɁȰȸɄȳȵȹȷ, ȹȼȸȹȭȫȸɆ ȸȫ ȳȷȰɉɄȰȴȼɊ ȭ ȰȮȹ 

ȻȫȼȺȹȻɊȱȰȸȳȳ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ, ȫ Ƚȫȵ ȱȰ ȾȼȽȸȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ, ȺȹȶȾɂȰȸȸȹȴ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ 

ȳȸȽȰȻȭɇɉ ȼ ȻȾȵȹȭȹȯȼȽȭȹȷ ȕȹȷȺȫȸȳȳ; 

¶ șȽɂȰȽ ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ ȯȰȴȼȽȭȳȽȰȶȰȸ Ƚȹȶɇȵȹ ȭ Ⱥȹȶȸȹȷ ȹȬɅȰȷȰ, ȶɉȬȹȰ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ 

ȹȽȯȰȶɇȸɆɀ ȰȮȹ ɂȫȼȽȰȴ ȬȰȲ ȳɀ ȭȲȫȳȷȹȼȭɊȲȳ ȸȰ ȬȾȯȰȽ ȹȽȻȫȱȫȽɇ ȽȹɂȵȾ ȲȻȰȸȳɊ 

șɁȰȸɄȳȵȫ; 

¶ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȾȼȶȹȭȳɊȷȳ ȲȫȯȫȸȳɊ șɁȰȸɄȳȵȹȷ ȸȰ ȺȻȹȭȹȯȳȽȼɊ ȵȫȵȫɊ-ȶȳȬȹ 

ɉȻȳȯȳɂȰȼȵȫɊ ɈȵȼȺȰȻȽȳȲȫ ȺȻȫȭ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ ȸȫ ȫȵȽȳȭɆ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ. 

ȝȫȵȱȰ ȭ ȹȬɊȲȫȸȸȹȼȽȳ șɁȰȸɄȳȵȫ ȸȰ ȭɀȹȯȳȶȫ ȺȻȹȭȰȻȵȫ ȯȹȼȽȹȭȰȻȸȹȼȽȳ 

ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȸȹȴ ȰȷȾ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ ȵȹȷȺȫȸȳȳ; 

¶ șɁȰȸɄȳȵ ȸȰ ȸȰȼȰȽ ȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ Ȳȫ ȳȲȷȰȸȰȸȳȰ ȻɆȸȹɂȸɆɀ Ⱦȼȶȹȭȳȴ ȳ ȸȰ ȯȫȰȽ 

ȸȳȵȫȵȳɀ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭ Ⱥȹ ȳȼȺȻȫȭȶȰȸȳɉ ȯȫȸȸȹȮȹ șȽɂȰȽȫ, ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹȬɆ ȹȽȻȫȲȳȽɇ 

ȼȹȬɆȽȳɊ ȳȶȳ ȳȲȷȰȸɊɉɄȳȰȼɊ ȾȼȶȹȭȳɊ, ȺȻȹȳȼɀȹȯɊɄȳȰ ȺȹȼȶȰ ȯȫȽɆ ȹɁȰȸȵȳ. 

ȏȹȺȾɄȰȸȳɊ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆȰ ȺȻȳ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȳ ȹɁȰȸȵȳ: 

¶ ȸȫȼȽȹɊɄȫɊ ȹɁȰȸȵȫ ȹȼȸȹȭɆȭȫȰȽȼɊ ȸȫ ȺȻȳȸɁȳȺȰ çȯȰȴȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊè ȳ ȸȫ 

ȯȹȺȾɄȰȸȳȳ ȹ ȸȰȺȻȰȻɆȭȸȹȼȽȳ ɀȹȲɊȴȼȽȭȰȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȭ ȹȬȹȲȻȳȷȹȷ ȬȾȯȾɄȰȷ; 

¶ ȻȾȵȹȭȹȯȼȽȭȹ ȕȹȷȺȫȸȳȰȴ ȳ ȻȫȼȺȹȻɊȱȰȸȳȰ ȰȰ ȫȵȽȳȭȫȷȳ ȬȾȯȾȽ ȵȹȷȺȰȽȰȸȽȸȹ ȳ 

ȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȽɇȼɊ ȾȺȹȶȸȹȷȹɂȰȸȸɆȷȳ ȶȳɁȫȷȳ; 

¶ ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȬȾȯȰȽ ȼȹȬȶɉȯȫȽɇ ȭȼȰ ȺȻȳȷȰȸȳȷɆȰ ȵ ȸȰȴ ȺȹȶȹȱȰȸȳɊ Ȳȫȵȹȸȹȭ ȳ 

ȸȹȻȷȫȽȳȭȸɆɀ ȫȵȽȹȭ; 

¶ ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȳȷȰȰȽ, ȺȹȶȾɂȳȽ ȳ/ȳȶȳ ȺȻȹȯȶȳȽ ȭȼȰ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷɆȰ ȻȫȲȻȰɃȰȸȳɊ ȳ ȶȳɁȰȸȲȳȳ 

ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳɀ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸɆɀ ȳ ȻȰȮȳȹȸȫȶɇȸɆɀ ȹȻȮȫȸȹȭ ȳ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴ; 

¶ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȴ ȷȰȻȰ ȲȫȭȳȼȳȽ ȵȫȵ ȹȽ ȬɉȯȱȰȽȸɆɀ 

ȼȻȰȯȼȽȭ, ȸȫȺȻȫȭȶɊȰȷɆɀ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ, ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆɀ ȼ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷȳ 



23 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊȷȳ ȳ ȷȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫȷȳ, Ƚȫȵ ȳ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳɀ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸɆɀ ɁȰȶȰȭɆɀ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷ ȸȫ ȷȹȯȰȻȸȳȲȫɁȳɉ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ ȷȹɄȸȹȼȽȰȴ. ȘȫȼȽȹɊɄȫɊ ȹɁȰȸȵȫ 

ȭɆȺȹȶȸȰȸȫ ȭ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȳ, ɂȽȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȹ ȺȻȹȯȹȶȱȳȽ ȫȵȽȳȭȸȹȰ ȾɂȫȼȽȳȰ ȭ 

ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȳ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȵȫȵ ȭ ȿȹȻȷȰ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ ȭ 

ȻȫȲȭȳȽȳȰ ȸȫȾɂȸȹ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȴ ȬȫȲɆ, Ƚȫȵ ȳ ȭ ȿȹȻȷȰ ȲȫȮȻȾȲȵȳ ȷȹɄȸȹȼȽȰȴ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷȳ ȲȫȵȫȲȫȷȳ; 

¶ ȭȼȰ ȺȻȹȮȸȹȲɆ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆȰ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȏȹɀȹȯȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ, ȹȼȸȹȭȫȸɆ ȸȫ ȽȰȵȾɄȳɀ 

ȻɆȸȹɂȸɆɀ ȾȼȶȹȭȳɊɀ ȳ ȼȯȰȶȫȸɆ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȴ ȹȬ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȷ 

ȻȫȲȭȳȽȳȳ țȹȼȼȳȳ, ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȸɆɀ ȭ ȻȫȲȯȰȶȰ çȚȻȹȮȸȹȲ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴè ȸȫ ȼȽȻ. 40 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ. ȨȽȳ ȺȻȹȮȸȹȲɆ ȺȹȯȭȰȻȱȰȸɆ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊȷ 

ȳ ȲȫȭȳȼɊȽ ȹȽ ȼȳȽȾȫɁȳȳ ȳ ȼȹȬɆȽȳȴ, ȺȻȹȳȼɀȹȯɊɄȳɀ ȸȫ ȻɆȸȵȰ; 

¶ ȭȼȰ ȯȭȳȱȰȸȳȰ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȹȽ ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȺȻȹȳȼɀȹȯɊȽ ȭ ȽȰɂȰȸȳȰ ȽȹȮȹ ȱȰ Ȯȹȯȫ, ȵ ȵȹȽȹȻȹȷȾ ȹȽȸȹȼɊȽȼɊ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳȰ 

ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȰ ȯȹɀȹȯɆ ȳ ȺȹȸȰȼȰȸȸɆȰ ȻȫȼɀȹȯɆ. 

ȴɝɛɚɗɨɓɟɑɘɧɑ ɛɚɐɡɚɐɧ 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȹȽɂȰȽȫ ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ Ⱥȹȯɀȹȯȹȭ ȳ 

ȷȰȽȹȯȹȭ: 

¶ ȏȹɀȹȯȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ (ȗȰȽȹȯ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ) 

¶ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ (ȗȰȽȹȯ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ/ȗȰȽȹȯ ȵȹȽȳȻȹȭȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ, 

ȹȬȹȼȸȹȭȫȸȸɆȴ ȹȽȵȫȲ ȹȽ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ) 

¶ ȒȫȽȻȫȽȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ (ȗȰȽȹȯ ɂȳȼȽɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ, ȹȬȹȼȸȹȭȫȸȸɆȴ ȹȽȵȫȲ ȹȽ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ). 

ȾɜɑɍɚɎɌəɔɫ ɖ ɛɜɚɎɑɐɑəɔɪ ɚɢɑəɖɔ 

ȚȻȹɁȰȯȾȻȫ ȹɁȰȸȵȳ ȭȵȶɉɂȫȰȽ ȭ ȼȰȬɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ɈȽȫȺɆ: 

¶ ȒȫȵȶɉɂȰȸȳȰ ȏȹȮȹȭȹȻȫ ȸȫ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȰ ȹɁȰȸȵȳ, ȭȵȶɉɂȫɉɄȰȮȹ ȒȫȯȫȸȳȰ ȸȫ ȹɁȰȸȵȾ. 

¶ ȜȬȹȻ ȳ ȫȸȫȶȳȲ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ, ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȴ ȯȶɊ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɊ ȹɁȰȸȵȳ: ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ 

ȹȬ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȳ ȺȻȹɂȳɀ ȿȫȵȽȹȻȫɀ, ȹȵȫȲɆȭȫɉɄȳɀ ȭȶȳɊȸȳȰ ȸȫ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȹȬɅȰȵȽȫ 

ȹɁȰȸȵȳ; ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ ȹ ȼȺȻȹȼȰ ȳ ȺȻȰȯȶȹȱȰȸȳȳ ȸȫ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȷ ȻɆȸȵȰ, 

ȭȵȶɉɂȫɊ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ ȹ ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȰȸȸɆɀ ȳ ȵȫɂȰȼȽȭȰȸȸɆɀ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵȫɀ ȯȫȸȸɆɀ 

ȻɆȸȵȹȭ; ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ ȹȬ ȹȬɅȰȵȽȰ ȹɁȰȸȵȳ, ȭȵȶɉɂȫɊ ȺȻȫȭȹȾȼȽȫȸȫȭȶȳȭȫɉɄȳȰ 

ȯȹȵȾȷȰȸȽɆ, ȼȭȰȯȰȸȳɊ ȹȬ ȹȬȻȰȷȰȸȰȸȳɊɀ, ȼȭɊȲȫȸȸɆɀ ȼ ȹȬɅȰȵȽȹȷ ȹɁȰȸȵȳ, ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ 

ȹ ȿȳȲȳɂȰȼȵȳɀ ȼȭȹȴȼȽȭȫɀ ȳȷȾɄȰȼȽȭȫ, ȹȬɅȰȷȰ ȺȹȭȻȰȱȯȰȸȳȴ, ȰȮȹ ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳɀ ȳ 

ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȹȸȸɆɀ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵȫɀ, ȳȲȸȹȼȰ ȳ ȾȼȽȫȻȰȭȫȸȳɊ, ȺȻȹɃȶɆɀ ȳ ȹȱȳȯȫȰȷɆɀ 

ȯȹɀȹȯȫɀ ȳ ȲȫȽȻȫȽȫɀ, ȯȫȸȸɆȰ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȹȮȹ ȾɂȰȽȫ ȳ șȽɂȰȽȸȹȼȽȳ, ȹȽȸȹȼɊɄȳȰȼɊ ȵ 

ȹȬɅȰȵȽȾ ȹɁȰȸȵȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȳȸȾɉ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ, ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȾɉ ȯȶɊ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ.  

¶ ȚȻȳȷȰȸȰȸȳȰ Ⱥȹȯɀȹȯȹȭ ȵ ȹɁȰȸȵȰ, ȭȵȶɉɂȫɊ ȭɆȬȹȻ ȷȰȽȹȯȹȭ ȹɁȰȸȵȳ  

ȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȳȰ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷɆɀ ȻȫȼɂȰȽȹȭ. țȫȼɂȰȽ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ 

ȹɁȰȸȵȳ ȼ ȺȻȳȷȰȸȰȸȳȰȷ ȵȫȱȯȹȮȹ ȳȲ Ⱥȹȯɀȹȯȹȭ ȵ ȹɁȰȸȵȰ, ȶȳȬȹ ȹȬȹȼȸȹȭȫȸȸɆȴ ȹȽȵȫȲ ȹȽ 

ȰȮȹ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȜȹȮȶȫȼȹȭȫȸȳȰ (ȹȬȹȬɄȰȸȳȰ) ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȭ ȺȻȳȷȰȸȰȸȳɊ Ⱥȹȯɀȹȯȹȭ ȵ ȹɁȰȸȵȰ ȳ 

ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȳȽȹȮȹȭȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ. 

¶ ȜȹȼȽȫȭȶȰȸȳȰ șȽɂȰȽȫ ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊȷȳ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ Ȳȫȵȹȸȫ 

ȹȽ 29 ȳɉȶɊ 1998 Ȯ. ɰ 135-ȟȒ çșȬ ȹɁȰȸȹɂȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȭ țȟè ȹȽ 29.07.1998 Ȯȹȯȫ 

ɰ135-ȟȒ, ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆɀ ȼȽȫȸȯȫȻȽȹȭ ȹɁȰȸȵȳ ɰ 1, 2, 3, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸɆɀ ȺȻȳȵȫȲȫȷȳ 

ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ ȹȽ 20 ȷȫɊ 2007 Ȯ. ɰ 297, 298, 299 ȳ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ ȼȽȫȸȯȫȻȽȫ ɰ 

8, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸȹȮȹ ȚȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ ȹȽ 01 ȳɉȸɊ 2015 Ȯȹȯȫ 

ɰ326 

ȾɜɑɍɚɎɌəɔɫ ɖ ɝɚɝɞɌɎɗɑəɔɪ ȺɞɣɑɞɌ ɚɍ ɚɛɜɑɐɑɗɑəɔɔ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ 

ȚȳȼɇȷȰȸȸɆȴ șȽɂȰȽ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊȷȳ: 

¶ ȟȒ ɰ135 ð çșȬ ȹɁȰȸȹɂȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳè ȹȽ 29 ȳɉȶɊ 1998 Ȯ. ȭ ȺȹȼȶȰȯȸȰȴ ȻȰȯȫȵɁȳȳ 

ȹȽ ȻȰȯ. ȹȽ 23.07.2013 Ȯ. 

¶ ȟȜș N 1, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸɆȷ ȚȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ ȹȽ 20 ȷȫɊ 2015 Ȯȹȯȫ 

N 297; 

¶ ȟȜș N 2, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸɆȷ ȚȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ ȹȽ 20 ȷȫɊ 2015 Ȯȹȯȫ 

N 298; 

¶ ȟȜș N 3, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸɆȷ ȚȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ ȹȽ 20 ȷȫɊ 2015 Ȯȹȯȫ 

N 299; 

¶ ȟȜș N 8, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸɆȷ ȚȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ ȹȽ 01 ȳɉȸɊ 2015 

Ȯȹȯȫ N 326; 

¶ ȜȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȳ ȺȻȫȭȳȶȫȷȳ ȹɁȰȸȹɂȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ, ȺȻȫȭȳȶȫȷȳ ȯȰȶȹȭȹȴ ȳ 

ȺȻȹȿȰȼȼȳȹȸȫȶɇȸȹȴ ɈȽȳȵȳ, ȼȫȷȹȻȰȮȾȶȳȻȾȰȷɆɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴ ȋȼȼȹɁȳȫɁȳȳ Ȝțș 

çȘȕȜșè; 

¶ ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷȳ ȼȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ (IFRS) 13 çșɁȰȸȵȫ 

ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳè; 

¶  ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷȳ ȼȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ; 

¶  ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷȳ ȼȽȫȸȯȫȻȽȫȷȳ ȹɁȰȸȵȳ (IVS). 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȴ ȹɁȰȸȵȳ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳȼɇ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆȰ ȜȽȫȸȯȫȻȽɆ șɁȰȸȵȳ ȭ 

ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȰ ȼ ȒȫȯȫȸȳȰȷ ȸȫ ȹɁȰȸȵȾ. ȍ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȲȫȵȹȸȹȯȫȽȰȶɇȼȽȭȹȷ țȟ 

ȺȻȳȷȰȸȰȸȳȰ ȟȜș ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȸɆȷ ȯȶɊ ɁȰȶȰȴ ȻȫȼɂȰȽȫ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ. ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȴ ȹɁȰȸȵȳ ȽȫȵȱȰ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳȼɇ ȜȽȫȸȯȫȻȽɆ ȳ 

ȺȻȫȭȳȶȫ ȋȼȼȹɁȳȫɁȳȳ çȜțș çȘȕȜșè ȭȭȳȯȾ ȽȹȮȹ, ɂȽȹ șɁȰȸɄȳȵȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ɂȶȰȸȫȷȳ 

ȯȫȸȸȹȴ Ȝțș. 

șɁȰȸȵȫ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȼɊ ȭ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȳ ȹȽȼȾȽȼȽȭȳɊ ȵȫȵȳɀ-ȶȳȬȹ ȹȬȻȰȷȰȸȰȸȳȴ 

ȹɁȰȸȳȭȫȰȷɆɀ ȺȻȫȭ. șɁȰȸȵȫ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȼɊ ȭ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȳ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳɊ 

ȒȫȵȫȲɂȳȵȹȷ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹȴ ȳ ȯȹȼȽȹȭȰȻȸȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ Ⱥȹ ȹȬɅȰȵȽȾ ȹɁȰȸȵȳ. ȚȻȹɂȳȰ 

ȯȹȺȾɄȰȸȳɊ ȳ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ, ȭȹȲȸȳȵȫɉɄȳȰ ȭ ȺȻȹɁȰȼȼȰ ȹɁȰȸȵȳ, ȬȾȯȾȽ ȺȻȳȭȰȯȰȸɆ ȭ 

ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳɀ ȻȫȲȯȰȶȫɀ șȽɂȰȽȫ ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȚȻȹɂȳȰ ȯȹȺȾɄȰȸȳɊ ȳ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ, ȭȹȲȸȳȵȫɉɄȳȰ ȭ ȺȻȹɁȰȼȼȰ ȹɁȰȸȵȳ, ȬȾȯȾȽ 

ȺȻȳȭȰȯȰȸɆ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳɀ ȻȫȲȯȰȶȫɀ șȽɂȰȽȫ ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȚȻȹɁȰȼȼ ȳ ȷȰȽȹȯȹȶȹȮȳɊ ȹɁȰȸȵȳ 

Șȫ ȺȰȻȭȹȷ ɈȽȫȺȰ ȬɆȶȳ ȺȻȹȫȸȫȶȳȲȳȻȹȭȫȸɆ ȯȹȵȾȷȰȸȽɆ, ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȸɆȰ ȒȫȵȫȲɂȳȵȹȷ, 

ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȲȾɉɄȳȰ ȵȫɂȰȼȽȭȰȸȸɆȰ ȳ ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȰȸȸɆȰ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵȳ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȹɁȰȸȵȳ. 

ȏȫȶȰȰ ȬɆȶ ȺȻȹȭȰȯȰȸ ȫȸȫȶȳȲ ȽȰȵȾɄȰȮȹ ȳ ȹȱȳȯȫȰȷȹȮȹ ȼȹɁȳȫȶɇȸȹ-ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȮȹ 

ȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȫȸȫȶȳȲ ȼȰȵȽȹȻȫ ȫȭȳȫȼȽȻȹȰȸȳɊ. 

ȜȶȰȯȾɉɄȳȴ ɈȽȫȺ ȹɁȰȸȵȳ - ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ. șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽȼɊ ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȭȼȰɀ ȿȫȵȽȹȻȹȭ, ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ ȭȶȳɊɉɄȳɀ ȵȫȵ ȸȫ ȻɆȸȹȵ ȭ 

ɁȰȶȹȷ, Ƚȫȵ ȳ ȸȫ ɁȰȸȸȹȼȽɇ ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ. ȚȻȳ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȹȬɆɂȸȹ ȺȻȳȷȰȸɊɉȽȼɊ ȽȻȳ ȹȼȸȹȭȸɆɀ Ⱥȹȯɀȹȯȫ: 

¶ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ; 

¶ ȒȫȽȻȫȽȸɆȴ; 

¶ ȏȹɀȹȯȸɆȴ. 

ȍ ȵȫȱȯȹȷ ȺȹȯɀȹȯȰ, ȭ ȼȭȹɉ ȹɂȰȻȰȯɇ, ȳȼȺȹȶɇȲȾɉȽȼɊ ȻȫȲȶȳɂȸɆȰ ȷȰȽȹȯɆ ȹɁȰȸȵȳ. 

ȍɆȬȹȻ ȵȹȸȵȻȰȽȸɆɀ ȷȰȽȹȯȹȭ ȹɁȰȸȵȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽȼɊ șɁȰȸɄȳȵȹȷ, ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ ȰȮȹ ȹȺɆȽȫ, 

ȺȻȹȿȰȼȼȳȹȸȫȶɇȸɆɀ ȸȫȭɆȵȹȭ, ȹȬɅȰȷȫ ȯȹȼȽȾȺȸȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȳ ȲȫȯȫȸȳɊ ȸȫ ȹɁȰȸȵȾ. 

ȍ ȸȫɃȰȷ ȫȸȫȶȳȲȰ ȷɆ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȷȰȽȹȯɆ ȹɁȰȸȵȳ: 

¶ ȏȹɀȹȯȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ (ȗȰȽȹȯ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȯȹɀȹȯȹȭ); 

¶ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ (ȗȰȽȹȯ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȳ ȗȰȽȹȯ ȵȹȽȳȻȹȭȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ). 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ șɁȰȸɄȳȵȹȷ ȬɆȶȹ ȺȻȳȸɊȽȹ ȻȰɃȰȸȳȰ ȹȽȵȫȲȫȽɇȼɊ ȹȽ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȒȫȽȻȫȽȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ. șȬȹȼȸȹȭȫȸȳȰ ȹȽȵȫȲȫ ȹȽ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȒȫȽȻȫȽȸȹȮȹ 

Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȹ ȭ ȻȫȲȯȰȶȰ ȯȫȶȰȰ. 

ȒȫȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸɆȷ ɈȽȫȺȹȷ ȺȻȹɁȰȼȼȫ ȹɁȰȸȵȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȼȻȫȭȸȰȸȳȰ ȹɁȰȸȹȵ, ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȸȫ 

ȹȼȸȹȭȰ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆɀ ȷȰȽȹȯȹȭ, ȳ ȼȭȰȯȰȸȳȰ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȹɁȰȸȹȵ ȵ Ȱȯȳȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȹȬɅȰȵȽȫ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȼȶȫȬɆɀ ȳ ȼȳȶɇȸɆɀ ȼȽȹȻȹȸ ȵȫȱȯȹȮȹ ȷȰȽȹȯȫ, ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȽȹȮȹ, ȸȫȼȵȹȶɇȵȹ 

ȹȸȳ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ ȹȽȻȫȱȫɉȽ ȺȻȳ ȹɁȰȸȵȰ ȹȬɅȰȵȽȫ ȻȰȫȶɇȸȹȰ ȼȹȼȽȹɊȸȳȰ ȻɆȸȵȫ ȳ 

ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȕȹȷȺȫȸȳȳ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȾȼȽȫȸȫȭȶȳȭȫȰȽȼɊ ȹȵȹȸɂȫȽȰȶɇȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ 

ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ. 
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ȚȹȼȶȰ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȹȯȮȹȽȫȭȶȳȭȫȰȽȼɊ șȽɂȰȽ ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ ȳ ȺȰȻȰȯȫȰȽȼɊ 

ȒȫȵȫȲɂȳȵȾ. 

Ȱɚɡɚɐəɧɕ ɛɚɐɡɚɐ 

ȏȹɀȹȯȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȵ ȹɁȰȸȵȰ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȬȫȲȳȻȾȰȽȼɊ ȸȫ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȳ, 

ɂȽȹ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȫȵȽȳȭȫ ȲȫȭȳȼȳȽ ȹȽ ȰȮȹ ȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽȳ ȮȰȸȰȻȳȻȹȭȫȽɇ ȯȹɀȹȯɆ.  

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȏȹɀȹȯȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȵ ȹɁȰȸȵȰ ȬȳȲȸȰȼȫ ȽȻȫȯȳɁȳȹȸȸȹ ȭɆȯȰȶɊɉȽ ȯȭȫ ȹȼȸȹȭȸɆɀ 

ȗȰȽȹȯȫ: 

¶ ȷȰȽȹȯ ȺȻɊȷȹȴ ȵȫȺȳȽȫȶȳȲȫɁȳȳ; 

¶ ȷȰȽȹȯ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ. 

ȗȰȽȹȯ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȾɂȳȽɆȭȫȰȽ ȭȰȶȳɂȳȸȾ ȯȹɀȹȯȹȭ, ȵȹȽȹȻɆȰ 

ȭȶȫȯȰȶȰɁ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽ ȺȹȶȾɂȳȽɇ ȭ ȺȰȻȳȹȯ ȭȶȫȯȰȸȳɊ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽɇɉ, ȼȻȹȵȳ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ 

ɈȽȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ ȾȻȹȭȰȸɇ Ȼȳȼȵȫ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȴ ȼ ȺȹȼȽȾȺȶȰȸȳȰȷ ȯȹɀȹȯȹȭ.  

ȜȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ ȬȾȯȰȽ Ȼȫȭȸȫ ȽȰȵȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭȼȰɀ ȬȾȯȾɄȳɀ 

ȯȹɀȹȯȹȭ, Ƚ.Ȱ. ȭȼȰ ȬȾȯȾɄȳȰ ȯȹɀȹȯɆ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ ȼȽȫȭȵȳ ȯȳȼȵȹȸȽȫ ȺȰȻȰȭȹȯɊȽȼɊ ȭ ȽȰȵȾɄȾɉ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ (ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ) ȳ ȼȾȷȷȳȻȾɉȽȼɊ.  

șȼȸȹȭȸȫɊ ȿȹȻȷȾȶȫ ȗȰȽȹȯȫ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȭɆȮȶɊȯȳȽ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ: 
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, ȮȯȰ: 

V - ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȹȬɅȰȵȽȫ; 

PVk - ȽȰȵȾɄȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ k-Ȯȹ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ; 

CFk - ȯȹɀȹȯ, ȺȹȶȾɂȫȰȷɆȴ ȭȶȫȯȰȶɇɁȰȷ ȭ k-ȷ ȮȹȯȾ; 

R ð ȼȽȫȭȵȫ ȯȳȼȵȹȸȽȫ; 

n ð ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȹ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆɀ ȺȰȻȳȹȯȹȭ. 

ȜȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȭ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ, ȵȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ 

șɁȰȸɄȳȵȹȷ ȼ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰȷ ȷȹȯȰȶȳ ȎȹȻȯȹȸȫ. 

ȓȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȷȹȯȰȶȳ ȎȹȻȯȹȸȫ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ, ɂȽȹ ȽȰȷȺɆ ȻȹȼȽȫ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ ȭ 

ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȼȽȫȬȳȶɇȸɆ. 

ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȸȫ ȸȫɂȫȶȹ ȺȰȻȭȹȮȹ Ȯȹȯȫ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ 

ȬȾȯȰȽ Ȼȫȭȸȫ ȭȰȶȳɂȳȸȰ ȵȫȺȳȽȫȶȳȲȳȻȹȭȫȸȸȹȮȹ ȯȹɀȹȯȫ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ (Ƚ.Ȱ. 

ȼȾȷȷȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȰȴ ȭȼȰɀ ȰȱȰȮȹȯȸɆɀ ȬȾȯȾɄȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȭ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȷ ȺȰȻȳȹȯȰ), 

ȵȹȽȹȻȫɊ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ ȹȼȽȫȽȹɂȸȾɉ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȸȫ ȵȹȸȰɁ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ 

Ȯȹȯȫ ȳ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ Ⱥȹ ȿȹȻȷȾȶȰ: 
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gR

gCF
TV n

-

+Ö
=

)1(
, ȮȯȰ: 

¶ CFn - ȸȹȻȷȫȶȳȲȹȭȫȸȸɆȴ ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȵȹȽȹȻɆȴ ȷȹȱȰȽ ȬɆȽɇ ȺȹȶȾɂȰȸ ȭ 

ȺȹȼȶȰȯȸȳȴ Ȯȹȯ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ 

¶ R ð ȼȽȫȭȵȫ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ; 

¶ g ð ȹȱȳȯȫȰȷɆȰ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȰ ȽȰȷȺɆ ȺȻȳȻȹȼȽȫ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȭ 

ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȷ ȺȰȻȳȹȯȰ. 

șȼȸȹȭȸɆȰ ɈȽȫȺɆ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɊ ȹɁȰȸȵȳ ȗȰȽȹȯȹȷ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ: 

¶ ȭɆȬȹȻ ȬȫȲɆ ȯȹɀȹȯȫ; 

¶ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ; 

¶ ȫȸȫȶȳȲ ȳ ȺȻȹȮȸȹȲ ȯȹɀȹȯȹȭ; 

¶ ȫȸȫȶȳȲ ȳ ȺȻȹȮȸȹȲ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ; 

¶ ȺȻȹȮȸȹȲ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ (ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ); 

¶ ȺȻȹȮȸȹȲ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ; 

¶ ȺȻȹȮȸȹȲ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȹȸȸɆɀ ȹȽɂȳȼȶȰȸȳȴ; 

¶ ȻȫȼɂȰȽ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ Ȳȫ ȵȫȱȯɆȴ ȺȰȻȳȹȯ; 

¶ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȴ ȼȽȫȭȵȳ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ; 

¶ ȻȫȼɂȰȽ ȬȾȯȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ; 

¶ ȻȫȼɂȰȽ ȽȰȵȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭȼȰɀ ȬȾȯȾɄȳɀ ȺȹȼȽȾȺȶȰȸȳȴ; 

¶ ȭȸȰȼȰȸȳȰ ȳȽȹȮȹȭɆɀ ȺȹȺȻȫȭȹȵ ȸȫ ȼȽȰȺȰȸɇ ȵȹȸȽȻȹȶɊ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȮȹ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ, 

ȳȲȬɆȽȹȵ (ȸȰȯȹȼȽȫȽȹȵ) ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ, ȾɂȰȽ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ; 

ȗȰȽȹȯ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȬȾȯȾɄȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ, ȵȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ 100% 

ȯȹȶȳ ȭȶȫȯȰȸȳɊ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰȷ. 

ȽɜɌɎəɔɞɑɗɨəɧɕ ɛɚɐɡɚɐ 

ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȭ ȹɁȰȸȵȰ ȬȳȲȸȰȼȫ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ, ɂȽȹ ɁȰȸȸȹȼȽɇ ȫȵȽȳȭȹȭ 

ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȽȰȷ, Ȳȫ ȼȵȹȶɇȵȹ ȹȸȳ ȷȹȮȾȽ ȬɆȽɇ ȺȻȹȯȫȸɆ ȺȻȳ ȸȫȶȳɂȳȳ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ 

ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȸȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆȸȵȫ. 

ȝȰȹȻȰȽȳɂȰȼȵȹȴ ȹȼȸȹȭȹȴ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ, ȯȹȵȫȲɆȭȫɉɄȰȴ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȰȮȹ 

ȺȻȳȷȰȸȰȸȳɊ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȹȬɅȰȵȽȳȭȸȹȼȽɇ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȳȭȸȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ, ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ 

ȬȫȲȹȭɆȰ ȺȹȶȹȱȰȸȳɊ: 

ȍȹ-ȺȰȻȭɆɀ, șɁȰȸɄȳȵ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȽ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȹȻȳȰȸȽȳȻȫ ȻȰȫȶɇȸȹ ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȸɆȰ 

ȻɆȸȵȹȷ ɁȰȸɆ ȸȫ ȫȵɁȳȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ ð ȫȸȫȶȹȮȹȭ. ȚȻȳ ȸȫȶȳɂȳȳ ȻȫȲȭȳȽȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ 

ȻɆȸȵȫ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȫɊ ɁȰȸȫ ȵȾȺȶȳ-ȺȻȹȯȫȱȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȭ ɁȰȶȹȷ ȳȶȳ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ 

ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȳȸȽȰȮȻȫȶɇȸȹ ȾɂȳȽɆȭȫȰȽ ȷȸȹȮȹɂȳȼȶȰȸȸɆȰ ȿȫȵȽȹȻɆ, ȭȶȳɊɉɄȳȰ ȸȫ ȭȰȶȳɂȳȸȾ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ.  
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ȍȹ-ȭȽȹȻɆɀ, ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȬȫȲȳȻȾȰȽȼɊ ȸȫ ȺȻȳȸɁȳȺȰ ȫȶɇȽȰȻȸȫȽȳȭȸɆɀ 

ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ. ȜȽȻȰȷȶȰȸȳȰ ȺȹȶȾɂȳȽɇ ȷȫȵȼȳȷȫȶɇȸɆȴ ȯȹɀȹȯ ȸȫ ȻȫȲȷȰɄȰȸȸɆȰ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȳ 

ȺȻȳ ȫȯȰȵȭȫȽȸȹȷ ȻȳȼȵȰ ȳ ȼȭȹȬȹȯȸȹȷ ȻȫȲȷȰɄȰȸȳȳ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫȰȽ ȭɆȻȫȭȸȳȭȫȸȳȰ 

ȻɆȸȹɂȸɆɀ ɁȰȸ. 

ȍ-ȽȻȰȽɇȳɀ, ɁȰȸȫ ȫȵɁȳȴ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȹȽȻȫȱȫȰȽ ȰȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȰ ȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ 

ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȳ, ȺȹȶȹȱȰȸȳȰ ȸȫ ȻɆȸȵȰ, ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭɆ ȻȫȲȭȳȽȳɊ. ȜȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȸȹ, ȭ 

ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳɊɀ ȯȹȶȱȸȹ ȼȹȭȺȫȯȫȽɇ ȼȹȹȽȸȹɃȰȸȳȰ ȷȰȱȯȾ ɁȰȸȹȴ ȳ ȭȫȱȸȰȴɃȳȷȳ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȷȳ ȺȫȻȫȷȰȽȻȫȷȳ, Ƚȫȵȳȷȳ, ȵȫȵ ȺȻȳȬɆȶɇ, ȯȳȭȳȯȰȸȯȸɆȰ ȭɆȺȶȫȽɆ, ȹȬɅȰȷ 

ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ, ȬȫȶȫȸȼȹȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ.  

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȯȫȸȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȹȬɆɂȸȹ ȳȼȺȹȶɇȲȾɉȽȼɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȷȰȽȹȯɆ ȹɁȰȸȵȳ ȫȵɁȳȴ 

ȵȹȷȺȫȸȳȳ: 

¶ ȷȰȽȹȯ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ - ȹȼȸȹȭȫȸ ȸȫ ɁȰȸȫɀ, ȻȰȫȶɇȸȹ ȭɆȺȶȫɂȰȸȸɆɀ Ȳȫ ȫȵɁȳȳ ȼɀȹȯȸɆɀ 

ȵȹȷȺȫȸȳȴ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȵȹȽȳȻȾɉȽȼɊ ȸȫ ȿȹȸȯȹȭɆɀ ȻɆȸȵȫɀ; 

¶ ȷȰȽȹȯ ȼȯȰȶȹȵ - ȹȼȸȹȭȫȸ ȸȫ ɁȰȸȫɀ ȺȻȳȹȬȻȰȽȰȸȳɊ ȵȹȸȽȻȹȶɇȸɆɀ ȺȫȵȰȽȹȭ ȫȵɁȳȴ ȭ 

ȼɀȹȯȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳɊɀ; 

¶ ȷȰȽȹȯ ȵȹȽȳȻȹȭȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ, ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȵȹȽȹȻȹȮȹ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȬȳȻȱȰȭɆɀ ȵȹȽȳȻȹȭȹȵ 

Ȳȫ ȿȳȵȼȳȻȹȭȫȸȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭȻȰȷȰȸȳ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȼȻȰȯȸȰȭȲȭȰɃȰȸȸȫɊ ɁȰȸȫ ȫȵɁȳȳ 

ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷȫɊ ȭ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȹȻȳȰȸȽȳȻȫ ȯȶɊ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȵȹȷȺȫȸȳȳ. 

ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ɈȽȫȺɆ: 

1. ȜȬȹȻ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ. 

2. ȜȹȼȽȫȭȶȰȸȳȰ ȼȺȳȼȵȫ ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ. ȕȻȳȽȰȻȳȳ ȹȽȬȹȻȫ: ȼɀȹȯȼȽȭȹ 

ȹȽȻȫȼȶȳ, ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȷȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ȹȬɅȰȷȹȭ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ, ȼȹȹȽȸȹɃȰȸȳɊ 

ȼȹȬȼȽȭȰȸȸɆɀ ȳ ȲȫȰȷȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ.  

3. țȫȼɂȰȽ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȹȭ. ȗȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ ȼȹȹȽȸȹɃȰȸȳȰ 

ȷȰȱȯȾ ɁȰȸȹȴ ȸȫ ȫȵɁȳɉ ȳ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸɆȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȷ (ȳȶȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȷ) 

ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȷ, ȼȻȰȯȳ ȵȹȽȹȻɆɀ ȷȹȱȸȹ ȭɆȯȰȶȳȽɇ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ: EV/ȍɆȻȾɂȵȫ, 

EV/EBIT, EV/ EBITDA ȳ ȯȻ. 

4. ȍɆȬȹȻ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȫ. șɁȰȸɄȳȵ ȹȽȼȰȵȫȰȽ ɈȵȼȽȻȰȷȫȶɇȸɆȰ 

ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȳ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽ ȼȻȰȯȸɉɉ ȭȰȶȳɂȳȸȾ (ȷȰȯȳȫȸȸȹȰ ȲȸȫɂȰȸȳȰ) ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊ 

Ⱥȹ ȮȻȾȺȺȰ ȫȸȫȶȹȮȹȭ. 

5. șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȳȽȹȮȹȭȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ. șȬɄȰȺȻȳȸɊȽȹȴ ȺȻȫȵȽȳȵȹȴ 

ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȳȽȹȮȹȭȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȗȰȽȹȯ ȭȲȭȰɃȳȭȫȸȳɊ. șɁȰȸɄȳȵ ȭ 

ȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽȳ ȹȽ ȵȹȸȵȻȰȽȸɆɀ Ⱦȼȶȹȭȳȴ, ɁȰȶȰȴ ȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ, ȼȽȰȺȰȸȳ ȯȹȭȰȻȳɊ 

ȵ Ƚȹȴ ȳȶȳ ȳȸȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȺȻȳȯȫȰȽ ȵȫȱȯȹȷȾ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȾ ȼȭȹȴ ȭȰȼ. Șȫ 

ȹȼȸȹȭȰ ȭȲȭȰɃȳȭȫȸȳɊ ȺȹȶȾɂȫȰȽȼɊ ȳȽȹȮȹȭȫɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ, ȵȹȽȹȻȫɊ ȷȹȱȰȽ 

ȬɆȽɇ ȭȲɊȽȫ Ȳȫ ȹȼȸȹȭȾ ȯȶɊ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɊ ȺȹȼȶȰȯȾɉɄȳɀ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȹȵ. 

6. ȍȸȰȼȰȸȳȰ ȳȽȹȮȹȭɆɀ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȹȵ. ȕ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȸȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸȰ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ șɁȰȸɄȳȵ ȯȹȶȱȰȸ ȺȻȳȬȫȭȳȽɇ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ 

ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ. ȕ ȺȹȶȾɂȰȸȸȹȷȾ ȲȸȫɂȰȸȳɉ ȽȫȵȱȰ ȯȹȶȱȸɆ ȬɆȽɇ 
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ȺȻȳȷȰȸȰȸɆ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳȰ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȵȳ ȸȫ ȼȽȰȺȰȸɇ ȵȹȸȽȻȹȶɊ ȳ 

ȶȳȵȭȳȯȸȹȼȽȳ. 

ȳɌɞɜɌɞəɧɕ ɛɚɐɡɚɐ 

ȒȫȽȻȫȽȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȵ ȹɁȰȸȵȰ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȬȫȲȳȻȾȰȽȼɊ ȸȫ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȳ, 

ɂȽȹ Ⱦ ȺȹȽȰȸɁȳȫȶɇȸȹȮȹ ȺȹȵȾȺȫȽȰȶɊ ȼȾɄȰȼȽȭȾȰȽ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȺȻȳȹȬȻȰȼȽȳ ȳȶȳ ȼȹȲȯȫȽɇ 

ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȳ ȼȹȲȯȫȽɇ ȬȳȲȸȰȼ, ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆȴ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȕȹȷȺȫȸȳȳ.  

ȘȫȳȬȹȶȰȰ ɂȫȼȽȹ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆȴ ȷȰȽȹȯ ȹɁȰȸȵȳ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳɀ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ 

ȒȫȽȻȫȽȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ð ȗȰȽȹȯ ȸȫȵȹȺȶȰȸȳɊ ȫȵȽȳȭȹȭ (ȗȰȽȹȯ ɂȳȼȽɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ) Ⱥȹ 

ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȳȶȳ Ⱥȹ ȶȳȵȭȳȯȫɁȳȹȸȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ. 

ȚȻȳ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȳ ȗȰȽȹȯȫ ȸȫȵȹȺȶȰȸȳɊ ȫȵȽȳȭȹȭ ȺȹȶȾɂȫȰȽȼɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȹȸȽȻȹȶɇȸȹȮȹ 

ȺȫȵȰȽȫ ȫȵɁȳȴ. ȏȶɊ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ ȹɁȰȸȵȳ ȷȳȸȹȻȳȽȫȻȸɆɀ ȺȫȵȰȽȹȭ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ 

ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸȹ ȾɂȳȽɆȭȫȽɇ ȼȵȳȯȵȳ ȸȫ ȸȰȵȹȸȽȻȹȶɇȸɆȴ ɀȫȻȫȵȽȰȻ ȷȳȸȹȻȳȽȫȻȸȹȮȹ ȺȫȵȰȽȫ 

ȫȵɁȳȴ. 

ȍ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ Ⱥ. 11 ȟȜș ɰ 8 ȺȻȳȷȰȸȰȸȳȰ ȲȫȽȻȫȽȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȸȹȼȳȽ 

ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȸɆȴ ɀȫȻȫȵȽȰȻ, ȳ ȯȫȸȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ, ȵȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, ȺȻȳȷȰȸɊȰȽȼɊ, ȵȹȮȯȫ ȺȻȳȬɆȶɇ ȳ 

(ȳȶȳ) ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ ȸȰ ȷȹȮȾȽ ȬɆȽɇ ȯȹȼȽȹȭȰȻȸȹ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸɆ, ȸȹ ȺȻȳ ɈȽȹȷ ȯȹȼȽȾȺȸȫ 

ȯȹȼȽȹȭȰȻȸȫɊ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹȬ ȫȵȽȳȭȫɀ ȳ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ, ȭȰȯȾɄȰȴ ȬȳȲȸȰȼ.  

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȾȸȳȵȫȶɇȸɆȷ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊȷ, ȼ Ⱦȸȳȵȫȶɇȸȹȴ ȼȽȻȾȵȽȾȻȹȴ 

ȫȵȽȳȭȹȭ ȳ ȯȶȳȽȰȶɇȸȹȴ ȳȼȽȹȻȳȰȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ. ȕȹȷȺȫȸȳɊ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȭȰȯȾɄȳȷ 

Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰȷ, ȺȰȻȰȺȻȹȿȳȶȳȻȹȭȫȸȳɊ ȳȶȳ 

ȺȻȰȵȻȫɄȰȸȳɊ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȹȬȹȲȻȳȷȹȷ ȬȾȯȾɄȰȷ ȸȰ 

ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ. ȍ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ țȫȼȺȹȻɊȱȰȸȳȰȷ ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ 

ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ɰ114-Ȼ ȹȽ 3 ȿȰȭȻȫȶɊ 2014 Ȯȹȯȫ ȫȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭȸȰȼȰȸɆ ȭ 

ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȭȵȶȫȯȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȭ ȾȼȽȫȭȸȹȴ ȵȫȺȳȽȫȶ șȋș çșțȕȕè. șȋș 

çșțȕȕè ȞȵȫȲȹȷ ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ɰ275 ȹȽ 23.04.2014 ȭȵȶɉɂȰȸȫ ȭ 

ȚȰȻȰɂȰȸɇ ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴ.  

ȨȽȹ ȼȭȳȯȰȽȰȶɇȼȽȭȾȰȽ ȹ Ƚȹȷ, ɂȽȹ ȹɁȰȸȵȫ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȵȫȵ ȼȹȭȹȵȾȺȸȹȼȽȳ ȹȽȯȰȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ 

ȸȰ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȵȹȻȻȰȵȽȸȹȴ. ȓȷȰɉɄȫɊȼɊ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȫȸȫȶȳȲ ȼȶȹȱȳȭɃȳɀȼɊ ȸȫ 

ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȹȽȻȫȼȶȰȭɆɀ ȽȰȸȯȰȸɁȳȴ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ ȯȹȼȽȹȭȰȻȸȹ ȺȹȼȽȻȹȳȽɇ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȰ 

ȯȰȸȰȱȸɆȰ ȺȹȽȹȵȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ. ȌȹȶȰȰ ȽȹȮȹ, șɁȰȸɄȳȵȾ ȬɆȶȫ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȫ ȺȹȯȻȹȬȸȫɊ 

ȚȻȹȮȻȫȷȷȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2016-2025 ȮȮ.. 

ȚȹɈȽȹȷȾ ȺȻȳ ȹɁȰȸȵȰ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ 100% ȺȫȵȰȽȫ ȫȵɁȳȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

ȒȫȽȻȫȽȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȷȹȱȰȽ ȬɆȽɇ ȺȻȳȷȰȸȰȸ ȳȼȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȺȻȳ ȻȫȼɂȰȽȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȾɂȳȽɆȭȫɉȽȼɊ ȭ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȬȳȲȸȰȼȫ, ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȸȹȮȹ 

ȏȹɀȹȯȸɆȷ Ⱥȹȯɀȹȯȹȷ. 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȜȹȵȻȫɄȰȸȳɊ ȳ ȾȼȶȹȭȸɆȰ ȹȬȹȲȸȫɂȰȸȳɊ 

ȏȫȸȸɆȴ ȻȫȲȯȰȶ ȼȹȯȰȻȱȳȽ ȻȫȼɃȳȿȻȹȭȵȳ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳȴ ȳ ȾȼȶȹȭȸɆɀ ȹȬȹȲȸȫɂȰȸȳȴ, 

ȸȫȳȬȹȶȰȰ ɂȫȼȽȹ ȾȺȹȽȻȰȬȶɊȰȷɆɀ ȭ ȸȫȼȽȹɊɄȰȷ șȽɂȰȽȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 1 ʉʦʢʨʘʱʝʥʠʷ ʠ ʫʩʣʦʚʥʳʝ ʦʙʦʟʥʘʯʝʥʠʷ 

ʉʦʢʨʘʱʝʥʠʝ ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ 

ɿʘʢʘʟʯʠʢ 
ʆʆʆ çʋʂ çɸɻɸʅɸè ɼ.ʋ. ɿʇʀʌ ʩʤʝʰʘʥʥʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ 
çʉʪʨʘʪʝʛʠʯʝʩʢʠʝ ʘʢʪʠʚʳè 

ʆʮʝʥʱʠʢ ɿɸʆ çʈʆʉʉʀʁʉʂɸʗ ʆʎɽʅʂɸè 

ʂʦʤʧʘʥʠʷ, ʍʦʣʜʠʥʛ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ɼʘʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 01 ʦʢʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ 

ʆʙʲʝʢʪ ʦʮʝʥʢʠ 

ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ 
çʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʧʘʢʝʪʦʚ ʘʢʮʠʡ: ʦʪ 75% ʜʦ 
100% ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʦʪ 50% ʜʦ 75% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ 
ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʦʪ 25% ʜʦ 50% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ 
ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ, ʦʪ 0% ʜʦ 25% ʚʢʣʶʯʠʪʝʣʴʥʦ 
ʫʩʪʘʚʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʆʙʱʝʩʪʚʘ 

ɺɺʇ ɺʘʣʦʚʦʡ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʧʨʦʜʫʢʪ 

ʇʇ ʇʦʩʪʧʨʦʛʥʦʟʥʳʡ ʧʦʪʦʢ 

ʈʇɹʋ ʈʦʩʩʠʡʩʢʠʝ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ ʧʦ ʙʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʦʤʫ ʫʯʝʪʫ 

ʉʂ ʉʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 

ʋʂ ʋʩʪʘʚʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 

ʏʇ ʏʠʩʪʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ 

ʏɸ ʏʠʩʪʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 

ʌʉʆ ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʝ ʩʪʘʥʜʘʨʪʳ ʦʮʝʥʢʠ 

CAPM Capital Asset Pricing Model (ʄʦʜʝʣʴ ʦʮʝʥʢʠ ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ) 

D/E 
Debt/Equity (ʩʦʦʪʥʦʰʝʥʠʝ ʟʘʝʤʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ 
ʢʘʧʠʪʘʣʘ) 

EBIT 
Earnings Before Interest and Taxes (ʧʨʠʙʳʣʴ ʜʦ ʚʳʧʣʘʪʳ ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ ʠ 
ʫʧʣʘʪʳ ʥʘʣʦʛʦʚ) 

EBITDA 
Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization (ʧʨʠʙʳʣʴ 
ʜʦ ʚʳʧʣʘʪʳ ʧʨʦʮʝʥʪʦʚ, ʥʘʣʦʛʦʚ ʠ ʘʤʦʨʪʠʟʘʮʠʠ) 

EV Enterprise Value (ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʙʠʟʥʝʩʘ) 

NOPLAT 
Net operating profit less adjusted taxes (ʏʠʩʪʘʷ ʦʧʝʨʘʮʠʦʥʥʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ 
ʟʘ ʚʳʯʝʪʦʤ ʥʘʣʦʛʦʚ) 

Bloomberg 
ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ ʧʦ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʶ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ 
ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʠ ʧʨʦʯʝʡ ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʧʦ ʤʠʨʦʚʳʤ ʨʳʥʢʘʤ 

ʉʧʘʨʢ 
ʀʥʬʦʨʤʘʮʠʦʥʥʦʝ ʘʛʝʥʪʩʪʚʦ ʧʦ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʶ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ 
ʠʥʬʦʨʤʘʮʠʠ ʧʦ ʨʦʩʩʠʡʩʢʠʤ ʢʦʤʧʘʥʠʷʤ 

ʂɸ ʂʦʩʤʠʯʝʩʢʠʡ ʘʧʧʘʨʘʪ 

ʇʌʆ ʇʨʦʛʨʘʤʤʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʦʟʜʦʨʦʚʣʝʥʠʷ ʥʘ 2016-2025 ʛʛ. 



32 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȗȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳȴ ȫȸȫȶȳȲ 

ȺɝəɚɎəɧɑ ɞɑəɐɑəɢɔɔ ɜɌɓɎɔɞɔɫ ɘɔɜɚɎɚɕ ɩɖɚəɚɘɔɖɔ 

ȍ ȯȫȸȸȹȷ ȻȫȲȯȰȶȰ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ ȺȻȳȭȰȯȰȸɆ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȽȰȸȯȰȸɁȳȳ ȻȫȲȭȳȽȳɊ 

ȷȳȻȹȭȹȴ ȳ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȹȴ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ Ȳȫ 2009ð2016 ȮȮ. ȏȳȸȫȷȳȵȫ ȹȼȸȹȭȸɆɀ 

ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȷȳȻȹȭȹȴ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ ȭ 2009ð2016 ȮȮ. ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ 

ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 2 ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʤʠʨʦʚʦʡ ʵʢʦʥʦʤʠʢʠ ʚ 2009ï2016 ʛʛ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ɽʜʠʥʠʮʘ 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ʈʦʩʪ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ 
ʤʠʨʦʚʦʛʦ ʚʘʣʦʚʦʛʦ 
ʧʨʦʜʫʢʪʘ 

% -0,1% 5,4% 4,2% 3,5% 3,4% 3,5% 3,4% 3,1% 

  ʈʦʩʪ ɺɺʇ ʉʐɸ % -2,8% 2,5% 1,6% 2,2% 1,7% 2,4% 2,6% 1,6% 

  ʈʦʩʪ ɺɺʇ ʟʦʥʳ ɽʚʨʦ % -4,5% 2,1% 1,5% -0,9% -0,3% 1,2% 2,0% 1,7% 

  ʈʦʩʪ ɺɺʇ 
ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ ʩʪʨʘʥ 

% 2,9% 7,4% 6,3% 5,4% 5,1% 4,7% 4,2% 4,1% 

ʈʦʩʪ ɺɺʇ ʩʪʨʘʥ ʉʅɻ % -6,4% 4,7% 4,6% 3,5% 2,1% 1,1% -2,2% 0,3% 

ʈʦʩʪ ɺɺʇ ʩʪʨʘʥ ɸʟʠʠ % 7,5% 9,6% 7,9% 7,0% 6,9% 6,8% 6,7% 6,4% 
ʈʦʩʪ ɺɺʇ ʩʪʨʘʥ 
ʃʘʪʠʥʩʢʦʡ ɸʤʝʨʠʢʠ 

% -1,8% 6,1% 4,7% 3,0% 2,9% 1,2% 0,1% -1,0% 

ʊʝʤʧ ʨʦʩʪʘ ʦʙʲʝʤʘ 
ʤʠʨʦʚʦʡ ʪʦʨʛʦʚʣʠ 

% -10,5% 12,5% 7,1% 2,7% 3,7% 3,7% 2,7% 2,2% 

ʀʥʜʝʢʩ 
ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ ʮʝʥ 

% 2,7% 3,7% 5,0% 4,1% 3,7% 3,2% 2,8% 2,8% 

  ʀʇʎ ʉʐɸ % -0,3% 1,6% 3,1% 2,1% 1,5% 1,6% 0,1% 1,3% 
  ʀʇʎ ɽʚʨʦʧʝʡʩʢʦʛʦ 
ʩʦʶʟʘ 

% 1,0% 2,0% 3,1% 2,6% 1,5% 0,5% 0,0% 0,2% 

  ʀʇʎ ʨʘʟʚʠʚʘʶʱʠʭʩʷ 
ʩʪʨʘʥ 

% 5,0% 5,6% 7,1% 5,8% 5,5% 4,7% 4,7% 4,4% 

ʎʝʥʳ ʥʘ ʥʝʬʪʴ
*
 ʜʦʣʣ./ʙʘʨʨʝʣʴ 61,9 79,6 111,0 112,0 108,8 98,9 52,4 44,0 

ʂʫʨʩ ʝʚʨʦ/ʜʦʣʣ. ʉʐɸ ʝʚʨʦ/ʜʦʣʣ. 1,4 1,3 1,4 1,3 1,3 1,3 1,1 1,1 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȗȍȟ 

ȗȳȻȹȭȫɊ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȫɊ ȫȵȽȳȭȸȹȼȽɇ ȸȫȬȳȻȫȰȽ ȹȬȹȻȹȽɆ ȼ ȯȹȶȮȹȱȯȫȸȸɆȷ 

ȭȹȼȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳȰȷ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ, ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȳ ȽȹȻȮȹȭȶȳ. ȓɉȶɇȼȵȳȰ ȺȻȹȮȸȹȲɆ ȗȍȟ, 

ɂȽȹ ȭ 2017 Ȯ. ȻȹȼȽ ȷȳȻȹȭȹȴ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȽ 3,5% ȫ ȭ 2018 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȳȽ 3,6%, ȬɆȶȳ 

ȺȰȻȰȼȷȹȽȻȰȸɆ ȭ ȹȵȽɊȬȻȰ ȽȰȵȾɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ ȭ ȼȽȹȻȹȸȾ ȺȹȭɆɃȰȸȳɊ. Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

ȹȵȽɊȬȻɇ 2017 Ȯȹȯȫ ȗȍȟ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȾȰȽ ȻȹȼȽ ȷȳȻȹȭȹȴ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ ȸȫ 3,6% ȭ 2017 Ȯ. ȳ ȸȫ 

3,7% ȭ 2018 Ȯ. ȏȫȸȸȹȰ ȾȼȵȹȻȰȸȳȰ ȹɀȭȫȽȳȽ ȵȫȵ ȼȽȻȫȸɆ ȼ ȻȫȲȭȳȽȹȴ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȹȴ, Ƚȫȵ ȳ 

ȼȽȻȫȸɆ ȼ ȿȹȻȷȳȻȾɉɄȳȷȼɊ ȻɆȸȵȹȷ ȳ ȼȽȻȫȸɆ ȼ ȸȳȲȵȳȷȳ ȯȹɀȹȯȫȷȳ. ȕȹȷȬȳȸȫɁȳɊ 

ȹȱȳȯȫȸȳȴ ȬȹȶȰȰ ȸȫȯȰȱȸȹȮȹ ȮȶȹȬȫȶɇȸȹȮȹ ȼȺȻȹȼȫ ȳ ȼȹȮȶȫȼȹȭȫȸȸɆɀ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳȴ ȸȫ 

ȺȹȼȽȫȭȵȳ ȸȰȿȽȳ ȺȻȳȭȰȶȫ ȵ ȭȹȼȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳɉ ɁȰȸ ȸȫ ȽȹȭȫȻɆ. ȡȰȸɆ ȸȫ ȼɆȻɇȰȭɆȰ ȽȹȭȫȻɆ 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȹȵȫȲȫȶȳ ȺȹȯȯȰȻȱȵȾ ɈȵȼȺȹȻȽȸȹ-ȹȻȳȰȸȽȳȻȹȭȫȸȸɆȷ ȼȽȻȫȸȫȷ ȳ ȺȹȯȸɊȶȳ ȮȶȹȬȫȶɇȸȾɉ 

ȳȸȿȶɊɁȳɉ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȼȸȳȲȳȶȳ ȯȰȿȶɊɁȳȹȸȸȹȰ ȯȫȭȶȰȸȳȰ.  

Șȫ ȯȫȸȸɆȴ ȷȹȷȰȸȽ ȼȾɄȰȼȽȭȾɉȽ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȿȫȵȽȹȻɆ ȸȰȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸȹȼȽȳ, ȵȹȽȹȻɆȰ 

ȷȹȮȾȽ ȺȹȭȶȳɊȽɇ ȸȫ ȺȻȹȮȸȹȲ: 

¶ ȚȰȻȰȬȫȶȫȸȼȳȻȹȭȵȫ ȭ ȕȳȽȫȰ. țȹȼȽ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ ȕȳȽȫɊ ȲȫȭȳȼȳȽ ȹȽ ȻȹȼȽȫ 

ȭȸȾȽȻȰȸȸȰȮȹ ȵȻȰȯȳȽȹȭȫȸȳɊ, ɂȽȹ ȼȹȺȻɊȱȰȸȹ ȼ ȻɊȯȹȷ Ȼȳȼȵȹȭ, ȲȫȷȰȯȶɊɉɄȳɀ 

ȻȫȲȭȳȽȳȰ ȭ ȼȻȰȯȸȰȼȻȹɂȸȹȷ ȺȰȻȳȹȯȰ. ȘȰȶɇȲɊ ȸȰ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȻȹȼȽ ɊȭȶɊȰȽȼɊ 

ȼȽȹȶɇ ȬɆȼȽȻɆȷ, ɂȽȹ ȷȹȱȰȽ ȺȻȳȭȰȼȽȳ ȵ ȺȻȹȬȶȰȷȫȷ ȯȶɊ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ 

ȼȽȫȬȳȶɇȸȹȼȽȳ, ɂȽȹ ȭ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ ȷȹȱȰȽ ȺȹȭȶȳɊȽɇ ȸȫ ȯȻȾȮȳȰ ȼȽȻȫȸɆ. 

¶ ȞȮȻȹȲȫ ȹȽȵȫȲȫ ȹȽ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȴ ȳȸȽȰȮȻȫɁȳȳ ȭ ȼȽȻȫȸȫɀ ȼ 

ȻȫȲȭȳȽȹȴ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȹȴ. ȨȽȹ ȷȹȱȰȽ ȺȻȳȭȰȼȽȳ ȵ Ƚȫȵȳȷ ȸȰȬȶȫȮȹȺȻȳɊȽȸɆȷ 

ɊȭȶȰȸȳɊȷ, ȵȫȵ ɃȳȻȹȵȹȰ ȻȫȼȺȻȹȼȽȻȫȸȰȸȳȰ ȺȻȹȽȰȵɁȳȹȸȳȲȷȫ ȳȶȳ Ȯȹȸȵȫ ȾȼȽȾȺȹȵ ȭ 

ȹȬȶȫȼȽȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȸȫȯȲȹȻȫ ȭ ɁȰȶɊɀ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȸɆɀ ȺȻȰȳȷȾɄȰȼȽȭ, 

ȭ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ ɂȰȮȹ ȺȹȶȹȱȰȸȳȰ ȭȼȰɀ ȼȽȻȫȸ ȾɀȾȯɃȳȽȼɊ. 

¶ ȗȰȻɆ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ Ȝȣȋ. ȘȰȼȷȹȽȻɊ ȸȫ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹȰ 

ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȺȹȶȳȽȳɂȰȼȵȳɀ Ȼȳȼȵȹȭ, ȼȭɊȲȫȸȸɆɀ ȼ ȺȻȹɃȰȯɃȳȷȳ ȭɆȬȹȻȫȷȳ, 

ȭȹȲȻȫȼȽȫȰȽ ȸȫȺȻɊȱȰȸȸȹȼȽɇ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȸȫȶȹȮȹȭȹ-ȬɉȯȱȰȽȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ 

Ȝȣȋ, ȵȹȽȹȻȫɊ, ȭȰȻȹɊȽȸȹ, ȼȽȫȸȰȽ ȬȹȶȰȰ ɈȵȼȺȫȸȼȳȹȸȳȼȽȼȵȹȴ. ȍ ȼȶȾɂȫȰ ȸȳȲȵȹȮȹ 

ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȫ ȸȰȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆɀ ȷȹɄȸȹȼȽȰȴ ȷȹȱȰȽ ȭȹȲȸȳȵȸȾȽɇ ȳȸȿȶɊɁȳɊ, ȵȹȽȹȻȹȰ 

ȺȻȳȭȰȯȰȽ ȵ ȺȹȭɆɃȰȸȳɉ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆɀ ȼȽȫȭȹȵ, ɂȽȹ ȭ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ ȼȽȫȸȰȽ 

ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȷ ȾȵȻȰȺȶȰȸȳɊ ȯȹȶȶȫȻȫ ȳ ȺȻȰȺɊȽȼȽȭȳȰȷ ȯȶɊ ȻȫȲȭȳȭȫɉɄȳɀȼɊ ȼȽȻȫȸ, 

ȵȹȽȹȻɆȰ ȳȷȰɉȽ ȺȻȳȭɊȲȵȾ ȵ ȯȹȶȶȫȻȾ Ȝȣȋ. 

Șȫ ɈȽȹȷ ȿȹȸȰ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȫɊ ȺȹȶȳȽȳȵȫ ȯȹȶȱȸȫ ȬɆȽɇ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȫ ȸȫ ȺȻȰȯȹȽȭȻȫɄȰȸȳȰ 

ȸȰȬȶȫȮȹȺȻȳɊȽȸɆɀ Ȼȳȼȵȹȭ ȳ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȭȹȼȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳɊ. ȚȹȶȳȽȳȵȫ ȯȹȶȱȸȫ 

ȺȹȯȯȰȻȱȳȭȫȽɇ ȼȺȻȹȼ, ȾȭȰȶȳɂȳȭȫȽɇ ȺȻȹȯȾȵȽȳȭȸȹȼȽɇ ȺȹȼȻȰȯȼȽȭȹȷ ȼȽȻȾȵȽȾȻȸɆɀ ȻȰȿȹȻȷ, 

ɁȰȶȰȸȫȺȻȫȭȶȰȸȸɆɀ ȳȸȿȻȫȼȽȻȾȵȽȾȻȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȳ ȯȻȾȮȳɀ ȬȶȫȮȹȺȻȳɊȽȸɆɀ ȿȳȼȵȫȶɇȸɆɀ 

ȷȰȻ. ȝȫȵȱȰ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȼȸȳȲȳȽɇ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȴ ȯȹȶȮ ȯȹ ȾȼȽȹȴɂȳȭȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ. ȘȳȲȵȳȰ 

ȯȹɀȹȯɆ ȹȽ ȼɆȻɇȰȭɆɀ ȽȹȭȫȻȹȭ ȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȫɊ ȾɊȲȭȳȷȹȼȽɇ ȹȼȽȫɉȽȼɊ ȵȶɉɂȰȭɆȷȳ 

ȺȻȹȬȶȰȷȫȷȳ ȯȶɊ ȷȸȹȮȳɀ ȻȫȲȭȳȭȫɉɄȳɀȼɊ ȼȽȻȫȸ.  

ȺɝəɚɎəɧɑ ɞɑəɐɑəɢɔɔ ɝɚɢɔɌɗɨəɚ-ɩɖɚəɚɘɔɣɑɝɖɚɏɚ ɜɌɓɎɔɞɔɫ ȼɚɝɝɔɕɝɖɚɕ 

ɀɑɐɑɜɌɢɔɔ 

Ȓȫ 2016 Ȯ. ȍȍȚ ȭ ȽȰȵȾɄȳɀ ɁȰȸȫɀ ȭɆȻȹȼ ȸȫ 5 631,1 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ 

ȺȻȰȯɆȯȾɄȳȷ Ȯȹȯȹȷ, ɂȽȹ ȭ ȺȻȹɁȰȸȽȸȹȷ ȭɆȻȫȱȰȸȳȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 7,0%. ȍ Ƚȹ ȱȰ ȭȻȰȷɊ 

ȳȸȯȰȵȼ ȿȳȲȳɂȰȼȵȹȮȹ ȹȬɅȰȷȫ ȍȍȚ ȼȸȳȲȳȶȼɊ ȸȫ 0,2%. Ȓȫ 9 ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 ȸȫȬȶɉȯȫȶȼɊ 

ȻȹȼȽ ȳȸȯȰȵȼȫ ȿȳȲȳɂȰȼȵȹȮȹ ȹȬɅȰȷȫ ȍȍȚ, ȵȹȽȹȻɆȴ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 1,8% ȵ ȺȻȰȯɆȯȾɄȰȷȾ ȮȹȯȾ. 

ȏȳȸȫȷȳȵȫ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȹɁȳȫȶɇȸȹ-ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ Ȳȫ 2010ð9 ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 ȮȮ. 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 3 ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʩʦʮʠʘʣʴʥʦ-ʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʈʌ ʚ 2010ï9 ʤʝʩʷʮʝʚ 
2017 ʛʛ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ɽʜʠʥʠʮʘ 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 
9 

ʤʝʩʷʮʝʚ 
2017 

ɺʘʣʦʚʦʡ 
ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ 
ʧʨʦʜʫʢʪ, ʚ 
ʪʝʢʫʱʠʭ ʮʝʥʘʭ 

ʤʣʨʜ ʨʫʙ. 46 309 55 967 62 147 66 194 70 976 80 413 86 044 21 691
1
 

ʀʥʜʝʢʩ 
ʬʠʟʠʯʝʩʢʦʛʦ 
ʦʙʲʝʤʘ ɺɺʇ, ʢ 
ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ 
ʛʦʜʫ 

% 104,5% 104,3% 103,4% 101,3% 100,6% 96,3% 99,8% 101,8% 

ʀʥʜʝʢʩ 
ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʛʦ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʢ 
ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ 
ʛʦʜʫ 

% 108,2% 104,7% 102,6% 100,4% 101,7% 96,6% 101,3% 101,8% 

ʆʙʲʝʤ 
ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ ʚ 
ʦʩʥʦʚʥʦʡ 
ʢʘʧʠʪʘʣ 

ʤʣʨʜ ʨʫʙ. 9 152 11 036 12 569 13 256 13 461 14 556 14 640 5 724
2
 

ʪʝʤʧ ʨʦʩʪʘ, ʢ 
ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ 
ʧʝʨʠʦʜʫ 

% 115% 120,6% 113,9% 105,5% 101,5% 108,1% 100,6% 101,8% 

ʀʥʜʝʢʩ 
ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ 
ʮʝʥ 

% 106,9% 108,4% 105,1% 106,5% 111,4% 112,9% 105,4% 104,1% 

ʀʥʜʝʢʩ ʮʝʥ 
ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʭ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʡ 

% 112,2% 117,7% 106,8% 103,7% 105,9% 112,4% 107,4% 107,5% 

ʂʫʨʩ ʨʫʙ./ʜʦʣʣ. 
ʉʐɸ 
(ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʦʡ) 

ʨʫʙ. 30 29 31 32 39 61 67 58 

ʂʫʨʩ ʨʫʙ./ʝʚʨʦ 
(ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʦʡ) 

ʨʫʙ. 40 41 40 43 51 67 74 65 

ʎʝʥʘ ʥʘ ʥʝʬʪʴ 
Urals 
(ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʘʷ) 

ʜʦʣʣ./ʙʘʨʨʝʣʴ 78 109 111 108 98 51 42 50 

ʕʢʩʧʦʨʪ  ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. 400 515 528 523 494 340 285 222
3
 

ʀʤʧʦʨʪ  ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. 249 319 336 341 308 194 182 143
4
 

ʏʠʩʣʝʥʥʦʩʪʴ 
ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ 

ʤʣʥ ʯʝʣ. 143 143 143 143 146 142 147 147 

ʉʨʝʜʥʝʤʝʩʷʯʥʘʷ 
ʟʘʨʘʙʦʪʥʘʷ 
ʧʣʘʪʘ 

ʨʫʙ. 20 952 23 369 26 629 29 792 32 600 33 925 36 746 38 400
5
 

ʋʨʦʚʝʥʴ 
ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ 
ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ 

% 7,6% 6,8% 5,7% 5,5% 5,2% 5,6% 5,5% 5,0% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȡȰȸȽȻȫȶɇȸɆȴ Ȭȫȸȵ țȟ, țȹȼȼȽȫȽ, ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȳ, ȗȳȸȿȳȸ țȹȼȼȳȳ 

Țȹ ȯȫȸȸɆȷ țȹȼȼȽȫȽȫ, ȳȸȯȰȵȼ ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȳɀ ɁȰȸ ȭ ȳɉȸȰ ȼȹȼȽȫȭȳȶ -0,1%, ȼ ȸȫɂȫȶȫ 

Ȯȹȯȫ ð 1,7 %. 

ȍ ȼȰȸȽɊȬȻȰ 2017 Ȯ. ɁȰȸȫ ȸȫ ȸȰȿȽɇ ȷȫȻȵȳ çUralsè ȭɆȻȹȼȶȫ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȼȰȸȽɊȬȻɊ 

ȺȻȰȯɆȯȾɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ ȸȫ 22,8% ȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 54,24 ȯȹȶȶ. Ȝȣȋ Ȳȫ ȬȫȻȻȰȶɇ. Ȓȫ ȺȰȻȭɆȰ 3 

                                                      
1 Țȹ ȯȫȸȸɆȷ 1 ȺȹȶȾȮȹȯȳɊ 2017 Ȯȹȯȫ 
2 Țȹ ȯȫȸȸɆȷ 1 ȺȹȶȾȮȹȯȳɊ 2017 Ȯȹȯȫ 
3 Țȹ ȯȫȸȸɆȷ Ȳȫ ɊȸȭȫȻɇ-ȫȭȮȾȼȽ 2017 
4 Țȹ ȯȫȸȸɆȷ Ȳȫ ɊȸȭȫȻɇ-ȫȭȮȾȼȽ 2017 
5 Țȹ ȯȫȸȸɆȷ Ȳȫ ɊȸȭȫȻɇ-ȫȭȮȾȼȽ 2017 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȵȭȫȻȽȫȶȫ 2017 Ȯ. ȼȻȰȯȸɊɊ ɁȰȸȫ ȸȫ ȸȰȿȽɇ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 50,1 ȯȹȶȶ. Ȝȣȋ Ȳȫ ȬȫȻȻȰȶɇ, 

ȾȭȰȶȳɂȳȭɃȳȼɇ Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳȷ ȺȰȻȳȹȯȹȷ ȺȻȹɃȶȹȮȹ Ȯȹȯȫ ȸȫ 26,6%. 

ʈʠʩʫʥʦʢ 1 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʚʥʫʪʨʠʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʩ 2010 ʛ. ʧʦ 9 ʤʝʩ. 2017 ʛ., % 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȗȨț, țȹȼȼȽȫȽ 

ȨȵȼȺȹȻȽ ȽȹȭȫȻȹȭ ȭ 2016 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȳȶ 285,5 ȷȶȻȯ ȯȹȶȶ. Ȝȣȋ (ȺȫȯȰȸȳȰ ȸȫ 15,9% ȵ 2015 Ȯ.). 

ȓȷȺȹȻȽ ȽȹȭȫȻȹȭ ȭ 2016 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȳȶ 182,3 ȷȶȻȯ ȯȹȶȶ. Ȝȣȋ (ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȸȫ 6,1 % ȵ 2015 

Ȯ.). ȚȹȶȹȱȳȽȰȶɇȸȹȰ ȼȫȶɇȯȹ ȽȹȻȮȹȭȹȮȹ Ȭȫȶȫȸȼȫ ȭ 2016 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȳȶȹ 103,2 ȷȶȻȯ ȯȹȶȶ. 

Ȝȣȋ, ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ 2015 Ȯ. ȼȸȳȲȳȶȹȼɇ ȸȫ 29,1%. ȨȵȼȺȹȻȽ ȽȹȭȫȻȹȭ Ȳȫ 8 ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 Ȯ. 

ȼȹȼȽȫȭȳȶ 222 ȷȶȻȯ ȯȹȶȶ. Ȝȣȋ (ȺȻȳȻȹȼȽ 26,5% ȵ ɊȸȭȫȻɉ-ȫȭȮȾȼȽȾ 2016 Ȯ.). ȓȷȺȹȻȽ 

ȽȹȭȫȻȹȭ Ȳȫ ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 143 ȷȶȻȯ ȯȹȶȶ. Ȝȣȋ (ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȸȫ 26,7% ȵ 

ɊȸȭȫȻɉ-ȫȭȮȾȼȽȾ 2016 Ȯ.).  

ȍ ɊȸȭȫȻȰ-ȫȭȮȾȼȽȰ 2017Ȯ. ȭȸȰɃȸȰȽȹȻȮȹȭɆȴ ȹȬȹȻȹȽ țȹȼȼȳȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶ, Ⱥȹ ȯȫȸȸɆȷ Ȍȫȸȵȫ 

țȹȼȼȳȳ, 369,4 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶ. Ȝȣȋ (126,4% ȵ ɊȸȭȫȻɉ-ȫȭȮȾȼȽȾ 2016Ȯ.), ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ɈȵȼȺȹȻȽ 

ð 219,8 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶ. (126,4%), ȳȷȺȹȻȽ ð 149,6 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶ. (126,4%). Ȝȫȶɇȯȹ ȽȹȻȮȹȭȹȮȹ 

Ȭȫȶȫȸȼȫ ȹȼȽȫȭȫȶȹȼɇ ȺȹȶȹȱȳȽȰȶɇȸɆȷ, 70,2 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶ. Ȝȣȋ (ȭ ɊȸȭȫȻȰ-ȫȭȮȾȼȽȰ 2016Ȯ. ð 

ȺȹȶȹȱȳȽȰȶɇȸȹȰ, 55,5 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶ.). 

Ȼɜɚɘɧɤɗɑəəɚɑ ɛɜɚɔɓɎɚɐɝɞɎɚ 

ȓȸȯȰȵȼ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȭ 2016 Ȯ. Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ 2015 Ȯ. ȾȭȰȶȳɂȳȶȼɊ ȸȫ 

1,3%, ȯȹȬɆɂȫ ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȳȼȵȹȺȫȰȷɆɀ ȭɆȻȹȼȶȫ ȸȫ 2,7%, ȹȬȻȫȬȫȽɆȭȫɉɄȳȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ 

ȺȹȽȰȻɊȶȳ 0,5%, ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ɈȶȰȵȽȻȳɂȰȼȵȹȴ ɈȸȰȻȮȳȰȴ, ȮȫȲȹȷ ȳ ȺȫȻȹȷ ȳ 

ȵȹȸȯȳɁȳȹȸȳȻȹȭȫȸȳȰ ȭȹȲȯȾɀȫ ȭɆȻȹȼȶȹ ȸȫ 1,7%, ȫ ȭȹȯȹȼȸȫȬȱȰȸȳȰ, ȭȹȯȹȹȽȭȰȯȰȸȳȰ, 

ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳɊ ȼȬȹȻȫ ȳ ȾȽȳȶȳȲȫɁȳȳ ȹȽɀȹȯȹȭ ȳ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ Ⱥȹ ȶȳȵȭȳȯȫɁȳȳ ȲȫȮȻɊȲȸȰȸȳȴ 

ȼȸȳȲȳȶȹȼɇ ȸȫ 0,8%.  
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȓȸȯȰȵȼ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ, Ⱥȹ ȯȫȸȸɆȷ țȹȼȼȽȫȽȫ, ȾȭȰȶȳɂȳȶȼɊ ȭ ȽȻȰȽɇȰȷ 

ȵȭȫȻȽȫȶȰ 2017 Ȯȹȯȫ ȸȫ 1,4% Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆȷ ȺȰȻȳȹȯȹȷ ȺȻȰȯɆȯȾɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ. 

ȍ ɁȰȶȹȷ, ȼ ɊȸȭȫȻɊ Ⱥȹ ȼȰȸȽɊȬȻɇ 2017 Ȯ. ȻȹȼȽ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 1,8% Ⱥȹ ȹȽȸȹɃȰȸȳɉ ȵ 

ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȷȾ ȺȰȻȳȹȯȾ ȺȻȰȯɃȰȼȽȭȾɉɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ.  

Țȹ ȳȽȹȮȫȷ ȺȰȻȭɆɀ ɃȰȼȽȳ ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 Ȯ. ȯȹȬɆɂȫ ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȳȼȵȹȺȫȰȷɆɀ ȳ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ 

ɈȶȰȵȽȻȳɂȰȼȵȹȴ ɈȸȰȻȮȳȰȴ, ȮȫȲȹȷ ȳ ȺȫȻȹȷ ȭɆȻȹȼȶȳ Ⱥȹ ȹȽȸȹɃȰȸȳɉ ȵ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȷȾ 

ȺȰȻȳȹȯȾ ȺȻȰȯɆȯȾɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ ȸȫ 3,1% ȳ 2,5% ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȸȫȬȶɉȯȫȶȹȼɇ 

ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȹȬȻȫȬȫȽɆȭȫɉɄȰȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ Ȳȫ ȼȹȺȹȼȽȫȭȳȷɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭȻȰȷȰȸȳ ȸȫ 

1,2%.  

Ȓȫ 9 ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 Ȯȹȯȫ ȯȹȬɆɂȫ ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȳȼȵȹȺȫȰȷɆɀ ȭɆȻȹȼȶȫ ȸȫ 2,8% Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ 

ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆȷ ȺȰȻȳȹȯȹȷ ȺȻȰȯɆȯȾɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸɆȴ ȻȹȼȽ ȸȫȬȶɉȯȫȶȼɊ 

ȭ ȽȰɂȰȸȳȰ ȭȼȰȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ (Ȳȫ ȳȼȵȶɉɂȰȸȳȰȷ ȼȰȸȽɊȬȻɊ). șȬȻȫȬȫȽɆȭȫɉɄȳȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ 

Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ 9 ȷȰȼɊɁȰȭ ȭɆȻȹȼȶȳ ȸȫ 1% ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ 2016 Ȯ., 

ȺȻȳ ɈȽȹȷ ȻȹȼȽ Ȳȫ 3-ȴ ȵȭȫȻȽȫȶ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 1,7%. ȏȳȸȫȷȳȵȫ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ Ⱥȹ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɉ 

ɈȶȰȵȽȻȳɂȰȼȵȹȴ ɈȸȰȻȮȳȰȴ, ȮȫȲȹȷ, ȺȫȻȹȷ ȳ Ⱥȹ ȵȹȸȯȳɁȳȹȸȳȻȹȭȫȸȳɉ ȭȹȲȯȾɀȫ ȽȫȵȱȰ 

ȺȹȵȫȲȫȶȫ ȺȹȶȹȱȳȽȰȶɇȸɆȰ ȲȸȫɂȰȸȳɊ, ȹȬȰȼȺȰɂȳȭ ȺȻȳȻȹȼȽ 1,7% ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȺȰȻȳȹȯȫ 

ɊȸȭȫȻɇ-ȼȰȸȽɊȬȻɇ 2016 Ȯ. 

ʈʠʩʫʥʦʢ 2 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʮʝʥ ʥʘ ʥʝʬʪʴ, ʦʙʲʸʤʦʚ ʜʦʙʳʯʠ ʥʝʬʪʠ ʚ 2010ï9 ʤʝʩʷʮʝʚ 2017 ʛʛ.  

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȗȨț, țȹȼȼȽȫȽ 

ȏȹȬɆɂȫ ȸȰȿȽȳ Ȳȫ 9 ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 Ȯ. ȭɆȻȹȼȶȫ ȸȫ 0,6% Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳȷ 

ȺȰȻȳȹȯȹȷ 2016 Ȯ. țȹȼȼȳȴȼȵȫɊ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȫ ȼȹɀȻȫȸɊȰȽ ȯȹȭȹȶɇȸȹ ȼȳȶɇȸȾɉ ȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽɇ ȹȽ 

ȺȻȹɁȰȼȼȹȭ, ȺȻȹȳȼɀȹȯɊɄȳɀ ȭ ȷȳȻȹȭȹȴ ɈȵȹȸȹȷȳȵȰ. ȏȶɊ țȹȼȼȳȳ ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸɆȷ 

ȵȫȸȫȶȹȷ ȭȶȳɊȸȳɊ ȹȼȽȫȰȽȼɊ ȯȳȸȫȷȳȵȫ ɁȰȸ ȸȫ ȼɆȻɇȰȭɆȰ ȽȹȭȫȻɆ, ȺȻȰȱȯȰ ȭȼȰȮȹ ɁȰȸ ȸȫ 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȸȰȿȽɇ, ȵȹȽȹȻȫɊ ȭȹ ȷȸȹȮȹȷ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽ ȾȼȽȹȴɂȳȭȹȼȽɇ ȺȹȲȳɁȳȴ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ ȬɉȯȱȰȽȫ ȳ 

ȺȶȫȽȰȱȸȹȮȹ Ȭȫȶȫȸȼȫ. 

ȴəɠɗɫɢɔɫ 

ȜȹȮȶȫȼȸȹ ȯȹȵȶȫȯȾ ȡȌ țȟ ȹ ȯȰȸȰȱȸȹ-ȵȻȰȯȳȽȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȰ, ȮȹȯȹȭȫɊ ȳȸȿȶɊɁȳɊ 

ȼȸȳȱȫȰȽȼɊ ȬɆȼȽȻȰȰ, ɂȰȷ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȶȹȼɇ. ȍ ȷȫȰ ȽȰȵȾɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ ȮȹȯȹȭȫɊ ȳȸȿȶɊɁȳɊ 

ȼȸȳȲȳȶȫȼɇ ȯȹ 4,1%, ȹȵȫȲȫȭɃȳȼɇ ȸȳȱȰ ȹȱȳȯȫȰȷȹȴ. ȝȰȷȺɆ ȻȹȼȽȫ ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȳɀ ɁȰȸ 

ȾȱȰ ȬȶȳȲȵȳ ȵ ɁȰȶȰȭȹȷȾ ȲȸȫɂȰȸȳɉ. ȚȻȹȯȹȶȱȳȶȹȼɇ ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȳȸȿȶɊɁȳȹȸȸɆɀ 

ȹȱȳȯȫȸȳȴ. ȕȻȹȷȰ ȼȯȰȻȱȳȭȫɉɄȰȮȹ ȭȶȳɊȸȳɊ ȭȸȾȽȻȰȸȸȰȮȹ ȼȺȻȹȼȫ, ȭȵȶȫȯ ȭ ȼȸȳȱȰȸȳȰ 

ȳȸȿȶɊɁȳȳ ȭȸȰȼȶȳ ȾȵȻȰȺȶȰȸȳȰ ȻȾȬȶɊ ȳ ȭɆȼȹȵȳȰ ȲȫȺȫȼɆ ȺȻȹȯȹȭȹȶɇȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ 

ȭȼȶȰȯȼȽȭȳȰ ȭɆȼȹȵȹȮȹ ȾȻȹȱȫɊ ȭ 2015ð2016 ȮȮ.  

Țȹ ȳȽȹȮȫȷ 2016 Ȯ. ȳ ȽȻȰɀ ȵȭȫȻȽȫȶȹȭ 2017 Ȯ. ȺȻȹȳȼɀȹȯȳȽ ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȹȴ 

ȳȸȿȶɊɁȳȳ. ȍ ȼȰȸȽɊȬȻȰ 2017 Ȯ. ȓȚȡ ȭɆȻȹȼ ȸȫ 3% ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȼȰȸȽɊȬȻɊ ȺȻȰȯɆȯȾɄȰȮȹ 

Ȯȹȯȫ. șȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȫȭȮȾȼȽȫ ȺȻȹȳȲȹɃȶȹ ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊ ȸȫ 0,1%. 

Ȓȫ 9 ȷȰȼɊɁȰȭ ȸȫȳȬȹȶɇɃȳȴ ȻȹȼȽ ɁȰȸ ȸȫȬȶɉȯȫȶȼɊ Ⱦ ȸȰȺȻȹȯȹȭȹȶɇȼȽȭȰȸȸɆɀ ȽȹȭȫȻȹȭ, Ȳȫ 

ȯȫȸȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ (ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ 2016 Ȯ.) ȻȹȼȽ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 4,5%, 

ȸȫȳȷȰȸɇɃȳȴ ȻȹȼȽ ɁȰȸ ȸȫȬȶɉȯȫȶȼɊ Ⱦ ȺȻȹȯȹȭȹȶɇȼȽȭȰȸȸɆɀ ȽȹȭȫȻȹȭ ð 3,6%. ȋȸȫȶȹȮȳɂȸȫɊ 

ȯȳȸȫȷȳȵȫ ȸȫȬȶɉȯȫȶȫȼɇ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȫȭȮȾȼȽȫ 2017 Ȯ.  

ȍ ȼȰȸȽɊȬȻȰ ȭ 55 ȼȾȬɅȰȵȽȫɀ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ (ȵȻȹȷȰ ȫȭȽȹȸȹȷȸɆɀ ȹȵȻȾȮȹȭ, 

ȭɀȹȯɊɄȳɀ ȭ ȼȹȼȽȫȭ ȹȬȶȫȼȽȳ) ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȳȰ ȽȹȭȫȻɆ ȳ ȾȼȶȾȮȳ ȺȹȯȰɃȰȭȰȶȳ ȸȫ 0,1-0,7% 

ȭ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ ȼȸȳȱȰȸȳɊ ɁȰȸ ȸȫ ȺȻȹȯȾȵȽɆ ȺȳȽȫȸȳɊ ȸȫ 0,2-2,0%. ȘȫȳȬȹȶɇɃȰȰ ȼȸȳȱȰȸȳȰ 

ɁȰȸ ȳ ȽȫȻȳȿȹȭ ȹȽȷȰɂȫȶȹȼɇ ȭ ȋȼȽȻȫɀȫȸȼȵȹȴ ȳ ȝɉȷȰȸȼȵȹȴ ȹȬȶȫȼȽɊɀ ð ȸȫ 0,7%. 

șȯȸȹȭȻȰȷȰȸȸȹ ȭ 13 ȼȾȬɅȰȵȽȫɀ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ (ȵȻȹȷȰ ȫȭȽȹȸȹȷȸɆɀ ȹȵȻȾȮȹȭ, 

ȭɀȹȯɊɄȳɀ ȭ ȼȹȼȽȫȭ ȹȬȶȫȼȽȳ) ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȳȰ ɁȰȸɆ ȸȫ ȽȹȭȫȻɆ ȳ ȾȼȶȾȮȳ ȭɆȻȹȼȶȳ ȸȫ 

0,1% ȳ ȬȹȶȰȰ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȭ țȰȼȺȾȬȶȳȵȰ ȜȰȭȰȻȸȫɊ șȼȰȽȳɊ - ȋȶȫȸȳɊ ȽȹȭȫȻɆ ȳ ȾȼȶȾȮȳ ȼȽȫȶȳ 

ȯȹȻȹȱȰ ȸȫ 0,7% ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȺȹȭɆɃȰȸȳȰȷ ȽȫȻȳȿȹȭ ȸȫ ȾȼȶȾȮȳ ȸȫ 2,0%. ȍ 

ȗȹȼȵȭȰ ȳȸȯȰȵȼ ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȳɀ ɁȰȸ Ȳȫ ȷȰȼɊɁ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 100,0% (ȼ ȸȫɂȫȶȫ Ȯȹȯȫ ð 

102,8%), ȭ ȜȫȸȵȽ-ȚȰȽȰȻȬȾȻȮȰ ð 99,9% (ȼ ȸȫɂȫȶȫ Ȯȹȯȫ ð 103,0%). 

ȍ ȼȰȸȽɊȬȻȰ ɁȰȸɆ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶȰȴ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸɆɀ ȽȹȭȫȻȹȭ ȭȹȲȻȹȼȶȳ ȸȫ 2,4% Ⱥȹ 

ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ ȺȻȰȯɃȰȼȽȭȾɉɄȳȷ ȺȰȻȳȹȯȹȷ. Ȓȫ ȭȰȼɇ ȽȻȰȽȳȴ ȵȭȫȻȽȫȶ ȻȹȼȽ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 3.4% 

ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȭȽȹȻȹȮȹ ȵȭȫȻȽȫȶȫ 2017 Ȯ. ȳ 4,9% ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȯȰȵȫȬȻɊ 2016 Ȯ. ȍ ɁȰȶȹȷ Ȳȫ 

2017 Ȯ. ȸȫȬȶɉȯȫȶȫȼɇ ȼȶȰȯȾɉɄȫɊ ȯȳȸȫȷȳȵȫ: ȻȹȼȽ ɁȰȸ ȽȹȭȫȻȹȭ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸɆɀ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶȰȴ ȭ ɊȸȭȫȻȰ-ȿȰȭȻȫȶȰ ȳ ȫȭȮȾȼȽȰ-ȼȰȸȽɊȬȻȰ ȳ ȼȸȳȱȰȸȳȰ ɁȰȸ ȭ ȷȫȻȽȰ-ȳɉȸȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʠʩʫʥʦʢ 3 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʠʥʜʠʢʘʪʦʨʦʚ ʠʥʬʣʷʮʠʠ, ʫʨʦʚʥʷ ʞʠʟʥʠ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ, 2010 ï 
9 ʤʝʩ. 2017 ʛʛ.  

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȗȨț, țȹȼȼȽȫȽ 

ɀɔəɌəɝɚɎɧɑ ɜɧəɖɔ 

ȍ 2017 Ȯ. ȯȶɊ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ ȳȸȿȶɊɁȳȹȸȸɆɀ Ȼȳȼȵȹȭ ȳ ȲȫȵȻȰȺȶȰȸȳɊ ȳȸȿȶɊɁȳȳ ȭȬȶȳȲȳ 

ɁȰȶȰȭȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ ȭ 4,0% Ȍȫȸȵ țȹȼȼȳȳ ȼȹɀȻȫȸȳȽ ȾȷȰȻȰȸȸȹ ȱȰȼȽȵȾɉ ȯȰȸȰȱȸȹ-ȵȻȰȯȳȽȸȾɉ 

ȺȹȶȳȽȳȵȾ. ȏȳȸȫȷȳȵȫ ȳȸȿȶɊɁȳȳ ȳ ȳȸȿȶɊɁȳȹȸȸɆɀ ȹȱȳȯȫȸȳȴ ȼȽȫȶȫ ȹȯȸȳȷ ȳȲ ȹȼȸȹȭȸɆɀ 

ȿȫȵȽȹȻȹȭ ȼȸȳȱȰȸȳɊ ȵȶɉɂȰȭȹȴ ȼȽȫȭȵȳ Ȍȫȸȵȹȷ țȹȼȼȳȳ ȭ ȼȰȸȽɊȬȻȰ 2017 Ȯ. ȯȹ 8,5% 

ȮȹȯȹȭɆɀ. ȌȶȫȮȹȯȫȻɊ ȺȻȳȽȹȵȾ ȭȫȶɉȽɆ Ⱥȹ ȽȰȵȾɄȰȷȾ ȼɂȰȽȾ ȸȫ ȿȹȸȰ ȺȹȭɆɃȰȸȳɊ ɁȰȸ ȸȫ 

ȼɆȻɇȰȭɆɀ ȻɆȸȵȫɀ ȭȫȶɉȽȸȫɊ ȶȳȵȭȳȯȸȹȼȽɇ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ ȸȰȼȵȹȶɇȵȹ ȾȶȾɂɃȳȶȫȼɇ.  

ȕ ȼȰȻȰȯȳȸȰ 2017 Ȯ. ȻɆȸȹɂȸɆȰ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆȰ ȼȽȫȭȵȳ ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȺȻȰȵȻȫȽȳȶȳ ȼȸȳȱȰȸȳȰ, 

ȺȻȹȳȼɀȹȯȳȭɃȰȰ ȭ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ ȺȹȼȽȰȺȰȸȸȹȮȹ ȺȰȻȰȸȹȼȫ ȼȸȳȱȰȸȳɊ ȵȶɉɂȰȭȹȴ ȼȽȫȭȵȳ Ȍȫȸȵȫ 

țȹȼȼȳȳ ȭ 2016 - 2017 ȮȮ. ȚȹȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȼȳȮȸȫȶȹȭ Ȍȫȸȵȫ țȹȼȼȳȳ ȺȻȳ ȼȸȳȱȰȸȳȳ 

ȵȶɉɂȰȭȹȴ ȼȽȫȭȵȳ ȼ ȹȵȽɊȬȻɊ 2016 Ȯ. ȺȹȲȭȹȶȳȶȫ ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȽɇ ȹȱȳȯȫȸȳɊ ȻɆȸȵȫ Ⱥȹ 

ȼȽȫȭȵȫȷ. Ȍȫȸȵȳ ȭ ɁȰȶȹȷ ȺȻȹȯȹȶȱȫȶȳ ȺȻȳȯȰȻȱȳȭȫȽɇȼɊ ȵȹȸȼȰȻȭȫȽȳȭȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ, 

ȭɆȬȳȻȫɊ ȸȫȳȷȰȸȰȰ ȻȳȼȵȹȭȫȸȸɆȰ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȭȶȹȱȰȸȳɊ ȼȻȰȯȼȽȭ ȳ ȼȹɀȻȫȸɊɊ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ 

ȭɆȼȹȵȳȰ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊ ȵ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȷȾ ȺȹȶȹȱȰȸȳɉ ȲȫȰȷɄȳȵȹȭ. ȞɂȳȽɆȭȫɊ, ɂȽȹ ȼȸȳȱȰȸȳȰ 

ȳȸȿȶɊɁȳȳ ȲȫȷȰȽȸȹ ȹȺȰȻȰȱȫȶȹ ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȸȹȷȳȸȫȶɇȸɆɀ ȼȽȫȭȹȵ, ȻȰȫȶɇȸɆȰ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆȰ 

ȼȽȫȭȵȳ ȹȼȽȫȭȫȶȳȼɇ ȸȫ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȭɆȼȹȵȹȷ ȾȻȹȭȸȰ.  

ȜȹɀȻȫȸȰȸȳȰ ȸȳȲȵȹȴ ȼȵȶȹȸȸȹȼȽȳ ȵ ȻȳȼȵȾ ȾɂȫȼȽȸȳȵȹȭ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆȸȵȫ ȼȯȰȻȱȳȭȫȶȹ 

ȻȹȼȽ ȵȻȰȯȳȽȸȹȴ ȫȵȽȳȭȸȹȼȽȳ ȭ ɈȵȹȸȹȷȳȵȰ. ȍ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ Ⱥȹ ȳȽȹȮȫȷ 2016 Ȯ. ȹȬɅȰȷ 

ȵȻȰȯȳȽȹȭȫȸȳɊ ȼȸȳȲȳȶȼɊ. șȱȳȯȫȰȽȼɊ, ɂȽȹ ȭ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ, Ⱥȹ ȷȰȻȰ ȾȶȾɂɃȰȸȳɊ ȼȳȽȾȫɁȳȳ ȭ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɈȵȹȸȹȷȳȵȰ, ȺȹȼȽȰȺȰȸȸȹȰ ȼȷɊȮɂȰȸȳȰ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳȴ ȵ ȲȫȰȷɄȳȵȫȷ ȬȾȯȰȽ ȼȺȹȼȹȬȼȽȭȹȭȫȽɇ 

ȭȹȼȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳɉ ȼȺȻȹȼȫ ȸȫ ȵȻȰȯȳȽɆ.  

țȹȼȽ ɁȰȸ ȸȫ ȸȰȿȽɇ ȳ ȾȶȾɂɃȰȸȳȰ ȸȫȼȽȻȹȰȸȳȴ ȳȸȭȰȼȽȹȻȹȭ ȼȺȹȼȹȬȼȽȭȹȭȫȶȳ ȹȱȳȭȶȰȸȳɉ 

ȳȸȽȰȻȰȼȫ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȹȻȹȭ ȵ ȼȽȻȫȸȫȷ ȼ ȿȹȻȷȳȻȾɉɄȳȷȳȼɊ ȻɆȸȵȫȷȳ ȳ 

ȭȹȲȹȬȸȹȭȶȰȸȳɉ ȺȻȳȽȹȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȭ ȸȳɀ. ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ, ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȼȽȻȫȸȹȭȹȴ ȺȻȰȷȳȳ Ȳȫ 

Ȼȳȼȵ ȯȶɊ țȹȼȼȳȳ ȬɆȶȹ ȬȹȶȰȰ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸɆȷ, ɂȰȷ ȭ ȯȻȾȮȳɀ ȼȽȻȫȸȫɀ. ȍ ɈȽȳɀ ȾȼȶȹȭȳɊɀ 

ȻȹȼȼȳȴȼȵȳȰ Ȭȫȸȵȳ ȯȹȭȹȶɇȸȹ ȾȼȺȰɃȸȹ ȼȺȻȫȭȶɊɉȽȼɊ ȼ ȭɆȺȶȫȽȫȷȳ Ⱥȹ ȭȸȰɃȸȰȷȾ ȯȹȶȮȾ, ȫ 

ȵȹȷȺȫȸȳɊȷ ȾȯȫȰȽȼɊ ȰȮȹ ȻȰȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȽɇ. ȏȫȸȸɆȰ ȿȫȵȽȹȻɆ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸɆȰ 

ȺȻȹȯȫȱȳ ȭȫȶɉȽȸȹȴ ȭɆȻȾɂȵȳ ɈȵȼȺȹȻȽȰȻȫȷȳ ȹȵȫȲɆȭȫȶȳ ȺȹȯȯȰȻȱȵȾ ȵȾȻȼȾ ȻȾȬȶɊ. 

ȘȰȵȹȽȹȻȹȰ ȼȯȰȻȱȳȭȫɉɄȰȰ ȭȶȳɊȸȳȰ ȸȫ ȷȫȼɃȽȫȬ ȾȵȻȰȺȶȰȸȳɊ ȻȾȬȶɊ ȹȵȫȲɆȭȫȶȳ 

ȸȫɂȫȭɃȳȰȼɊ ȭ ȿȰȭȻȫȶȰ 2016 Ȯ. ȹȺȰȻȫɁȳȳ ȗȳȸȿȳȸȫ țȹȼȼȳȳ Ⱥȹ ȺȹȵȾȺȵȰ ȭȫȶɉȽɆ ȸȫ 

ȭȸȾȽȻȰȸȸȰȷ ȻɆȸȵȰ ȼ ɁȰȶɇɉ ȺȹȺȹȶȸȰȸȳɊ ȼȾȭȰȻȰȸȸɆɀ ȿȹȸȯȹȭ. șȬɅɊȭȶȰȸȳȰ ȗȳȸȿȳȸȫ 

țȹȼȼȳȳ ȹ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȳ ȯȫȸȸɆɀ ȹȺȰȻȫɁȳȴ ȺȰȻȭȹȸȫɂȫȶɇȸȹ ȭɆȲȭȫȶȹ ȵȻȫȽȵȹȭȻȰȷȰȸȸȾɉ 

ȵȹȻȻȰȵɁȳɉ ȵȾȻȼȫ ȻȾȬȶɊ, ɂȽȹ ȬɆȶȹ ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȾȼȳȶȰȸȳȰȷ ȵȾȻȼȹȭȹȴ ȸȰȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸȹȼȽȳ.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 4 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʢʫʨʩʘ ʜʦʣʣʘʨʘ ʠ ʝʚʨʦ ʟʘ 01.01.2016ï30.09.2017 ʛʛ., ʨʫʙ. 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȡȌ țȟ 

ȍ ȺȰȻȭȹȷ ȵȭȫȻȽȫȶȰ 2017 Ȯ. ȻȾȬȶɇ ȾȵȻȰȺȳȶȼɊ ȸȫ 8,0% ȬȶȫȮȹȯȫȻɊ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸɆȷ ȺȻȹȯȫȱȫȷ 

ȭȫȶɉȽȸȹȴ ȭɆȻȾɂȵȳ ȼȹ ȼȽȹȻȹȸɆ ɈȵȼȺȹȻȽȰȻȹȭ. ȘȫɂȳȸȫɊ ȼ ȯȰȵȫȬȻɊ 2016 Ȯ. ɈȵȼȺȹȻȽȰȻɆ 

ȺȻȹȯȫȭȫȶȳ ȭȫȶɉȽȾ ȭ ȹȬɅȰȷȫɀ, ȼȻȫȭȸȳȷɆɀ ȼ ȾȻȹȭȸȰȷ ȳɉȶɊ, ȸȫ ȵȹȽȹȻɆȴ ȺȻȳɀȹȯȳȽȼɊ 

ȭɆȺȶȫȽȫ ȯȳȭȳȯȰȸȯȹȭ. ȍ Ƚȹ ȱȰ ȭȻȰȷɊ ȼȺȻȹȼ ȸȫ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸȾɉ ȭȫȶɉȽȾ ȸȫ ȭȸȾȽȻȰȸȸȰȷ 

ȻɆȸȵȰ ȬɆȶ ȾȷȰȻȰȸȸɆȷ. ȍ ɂȫȼȽȸȹȼȽȳ, ȹȬɅȰȷ ȺȹȵȾȺȹȵ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸȹȴ ȭȫȶɉȽɆ ȼȹ ȼȽȹȻȹȸɆ 

ȿȳȲȳɂȰȼȵȳɀ ȶȳɁ ȸȰ ȾȭȰȶȳɂȳȶȼɊ ȭ ȺȰȻȭȹȷ ȵȭȫȻȽȫȶȰ 2017 Ȯ. Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ ɂȰȽȭȰȻȽɆȷ 

ȵȭȫȻȽȫȶȹȷ 2016 Ȯ. ȚȹȯȯȰȻȱȵȾ ȻȾȬȶɉ ȹȵȫȲȫȶȹ ȽȫȵȱȰ ȹȼȶȫȬȶȰȸȳȰ ȯȹȶȶȫȻȫ Ȝȣȋ ȵ 

ȬȹȶɇɃȳȸȼȽȭȾ ȷȳȻȹȭɆɀ ȭȫȶɉȽ. ȍ ȺȰȻȭȹȷ ȱȰ ȺȹȶȾȮȹȯȳȳ 2017 Ȯ. ȺȻȹȳȲȹɃȰȶ ȯȹȭȹȶɇȸȹ 

ȵȻȾȽȹȴ ȻȫȲȭȹȻȹȽ ȭ ȯȳȸȫȷȳȵȰ ȻȾȬȶɊ. ȍȼȰȮȹ Ȳȫ ȺȹȶȮȹȯȫ ȻȾȬȶɇ ȾȵȻȰȺȳȶȼɊ ȸȫ 3,8%. 

șȼȸȹȭȸȹȴ ȺȰȻȳȹȯ ȾȵȻȰȺȶȰȸȳɊ ȺȻȳɃȰȶȼɊ ȸȫ 1 ȵȭȫȻȽȫȶ, ȲȫȽȰȷ ȻȾȬȶɇ ȲȫȷȰȻ ȸȫ ȷȰȼȽȰ ȸȫ 

2,5 ȷȰȼɊɁȫ (ȭȼȰȮȹ ȻȹȼȽ Ȳȫ ȺȰȻȭɆȰ 5 ȷȰȼɊɁȰȭ Ȯȹȯȫ ȼȹȼȽȫȭȶɊȶ 7,7%). ȜȶȰȯȾɉɄȳȰ ȷȰȼɊɁɆ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȲȹȭȫȶȳȼɇ ȸȰȬȹȶɇɃȳȷ ȹȼȶȫȬȶȰȸȳȰȷ ȵȾȻȼȫ ȻȾȬȶɊ, ȵȹȽȹȻȹȰ ȺȻȰȵȻȫȽȳȶȹȼɇ ȭ 

ȫȭȮȾȼȽȰ-ȼȰȸȽɊȬȻȰ 2017 Ȯ. ȍ ɁȰȶȹȷ Ȳȫ 9 ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 Ȯ. ȻȹȼȽ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 3,1%.  

Șȫ ȻɆȸȵȰ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȭ 1 ȳ 2 ȵȭ. 2017 Ȯ. ȸȫȬȶɉȯȫȶȼɊ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸɆȴ ȺȻȳȽȹȵ ȼȻȰȯȼȽȭ 

ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȹȻȹȭ ȭ șȟȒ, ɂȽȹ ȼȺȹȼȹȬȼȽȭȹȭȫȶȹ ȾȵȻȰȺȶȰȸȳɉ ȻȾȬȶɊ ȭ 1 ȵȭȫȻȽȫȶȰ. 

ȜȺȻȹȼ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȹȻȹȭ ȸȫ ȻȹȼȼȳȴȼȵȳȰ șȟȒ ȸȹȼȳȽ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȹȴɂȳȭɆȴ 

ɀȫȻȫȵȽȰȻ ȳ ȭ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸȹȴ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȰ ȷȹȱȰȽ ȺȹȯȯȰȻȱȳȭȫȽɇ ȻȾȬȶɇ. ȜȺȻȹȼ ȬɆȶ ȭɆȲȭȫȸ 

ȼȹɀȻȫȸȰȸȳȰȷ ȭɆȼȹȵȳɀ ȻȾȬȶȰȭɆɀ ȼȽȫȭȹȵ ȳ ȼȸȳȲȳȭɃȰȴȼɊ ȵȾȻȼȹȭȹȴ ȭȹȶȫȽȳȶɇȸȹȼȽɇɉ. 

ȍ Ƚȹ ȱȰ ȭȻȰȷɊ ȸȫ ȬȳȻȱȰȭȹȷ ȻɆȸȵȰ ȫȵɁȳȴ ȸȫȬȶɉȯȫȶȼɊ ȹȽȽȹȵ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

ȘȰȮȫȽȳȭȸɆȰ ȸȫȼȽȻȹȰȸȳɊ ȬɆȶȳ ȼȭɊȲȫȸɆ ȼ ȸȰȹȺȻȫȭȯȫȭɃȳȷȳȼɊ ȸȫȯȰȱȯȫȷȳ ȸȫ ȼȷɊȮɂȰȸȳȰ 

ȫȸȽȳȻȹȼȼȳȴȼȵȳɀ ȼȫȸȵɁȳȴ ȳ ȸȰȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸȹȼȽɇɉ ȭ ȹȽȸȹɃȰȸȳȳ ȾȻȹȭȸɊ ȯȳȭȳȯȰȸȯȹȭ 

ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ. Șȫ ȻɆȸȵȰ ȵȹȻȺȹȻȫȽȳȭȸɆɀ ȹȬȶȳȮȫɁȳȴ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆȰ 

ȳȸȭȰȼȽȹȻɆ ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȹȽȼȾȽȼȽȭȾɉȽ. ȨȽȹ ȹȬɅɊȼȸɊȰȽȼɊ ȸȳȲȵȹȴ ȶȳȵȭȳȯȸȹȼȽɇɉ ȳ 

ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȼȶȫȬȹȴ ɉȻȳȯȳɂȰȼȵȹȴ ȲȫɄȳɄȰȸȸȹȼȽɇɉ Ƚȫȵȳɀ ȹȬȶȳȮȫɁȳȴ. ȝȰȷ ȸȰ ȷȰȸȰȰ 

ȺȻȳȽȹȵ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȸȫ ȻɆȸȹȵ șȟȒ ȺȻȳȭȹȯȳȽ ȵ ȼȸȳȱȰȸȳɉ ȯȹɀȹȯȸȹȼȽȳ 

ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȹȬȶȳȮȫɁȳȴ, ȵȹȽȹȻȹȰ ȲȫȽȰȷ ȽȻȫȸȼȶȳȻȾȰȽȼɊ ȳ ȸȫ ȻɆȸȹȵ ȵȹȻȺȹȻȫȽȳȭȸɆɀ 

ȹȬȶȳȮȫɁȳȴ. ȨȽȹ ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ Ⱥȹ ȷȰȻȰ ȼȸȳȱȰȸȳɊ ȯȹɀȹȯȸȹȼȽȳ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ 

ȹȬȶȳȮȫɁȳȴ ȻȹȼȼȳȴȼȵȳȰ ȾɂȫȼȽȸȳȵȳ ȿȹȸȯȹȭȹȮȹ ȻɆȸȵȫ ȺȹȭɆɃȫɉȽ ȼȺȻȹȼ ȸȫ 

ȵȹȻȺȹȻȫȽȳȭȸɆȰ ȬȾȷȫȮȳ.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 5 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʧʨʷʤʳʭ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʡ 2010ï1 ʧʦʣʫʛʦʜʠʝ 2017 ʛʛ., ʤʣʥ ʜʦʣʣ.  

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȡȌ țȟ 

Ȼɜɚɏəɚɓ ɘɌɖɜɚɩɖɚəɚɘɔɣɑɝɖɔɡ ɛɚɖɌɓɌɞɑɗɑɕ  

ȚȻȳ ȺȹȼȽȻȹȰȸȳȳ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȷɆ ȹȺȳȻȫȶȳȼɇ ȸȫ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȳȼȽȹɂȸȳȵȳ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ: 

¶ ȚȻȹȮȸȹȲ ȼȹɁȳȫȶɇȸȹ-ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȯȹ 2020 

Ȯȹȯȫ, ȺȹȯȮȹȽȹȭȶȰȸȸɆȴ ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȹȷ ȨȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȮȹ țȫȲȭȳȽȳɊ (ȬȫȲȹȭɆȴ 

ȼɁȰȸȫȻȳȴ ȻȫȲȭȳȽȳɊ) (ȫȭȮȾȼȽ 2017); 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȯȫȸȸɆȰ ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȮȹ ȭȫȶɉȽȸȹȮȹ ȿȹȸȯȫ (International Monetary Fund) (ȫȺȻȰȶɇ 

2017 Ȯ.); 

¶ ȯȫȸȸɆȰ ȍȼȰȷȳȻȸȹȮȹ Ȍȫȸȵȫ (World Bank Quarterly Report:) (ȫȺȻȰȶɇ 2017 Ȯ.); 

¶ ȯȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȳȼȽȹɂȸȳȵȫ Oxford Economics Data (ȼȰȸȽɊȬȻɇ 2017 Ȯ.); 

¶ ȯȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȳȼȽȹɂȸȳȵȫ Global Insight (ȼȰȸȽɊȬȻɇ 2017 Ȯ.); 

¶ ȯȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ Economist Intelligence Unit (ȹȵȽɊȬȻɇ 2017 Ȯ.); 

¶ ȯȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ Bloomberg (ȼȰȸȽɊȬȻɇ 2017 Ȯ.); 

¶ ȯȫȸȸɆȰ ȭȰȯȾɄȳɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ Ȭȫȸȵȹȭ (țȰȸȰȼȼȫȸȼ, șȽȵȻɆȽȳȰ, Citibank, HSBC, 

Merrill Lynch, Morgan Stanley, JP Morgan, BNP Paribas, Nomura, Shinhan, ȺȻȹɂȳȰ). 

ʊʘʙʣʠʮʘ 4 ʄʝʪʦʜʠʢʘ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʥʠʷ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʇʦʜʭʦʜ ʢ ʧʨʦʛʥʦʟʠʨʦʚʘʥʠʶ 

ɺʘʣʦʚʳʡ ʚʥʫʪʨʝʥʥʠʡ ʧʨʦʜʫʢʪ 
ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʧʨʦʛʥʦʟʦʚ ʄʕʈ, 
ʄɺʌ,Economist Intelligence Unit, Oxford Economics Data, 
Global Insight, Bloomberg. 

ʀʥʜʝʢʩ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ ʮʝʥ 
ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʧʨʦʛʥʦʟʦʚ ʄʕʈ, 
ʄɺʌ,Economist Intelligence Unit, Oxford Economics Data, 
Global Insight, Bloomberg. 

ʀʥʜʝʢʩ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ 
ɼʦ 2020 ï ʧʨʦʛʥʦʟ ʄʕʈ, ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʥʘ ʪʝʤʧ 
ʨʦʩʪʘ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ɺɺʇ ʧʦ ʧʨʦʛʥʦʟʫ ʆʮʝʥʱʠʢʘ. ʇʦʩʣʝ 2021 
ï ʧʦ ʪʝʤʧʫ ʨʦʩʪʘ ʨʝʘʣʴʥʦʛʦ ɺɺʇ. 

ʀʥʜʝʢʩ ʮʝʥ ʪʦʚʘʨʦʚ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʭ 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʡ 

ʇʨʦʛʥʦʟ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʪʝʤʧʘ ʨʦʩʪʘ ʠʥʜʝʢʩʘ ʮʝʥ 
ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʝʡ.  

ʂʫʨʩ RUB/$ 

ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʧʨʦʛʥʦʟʦʚ Economist 
Intelligence Unit, Oxford Economics Data, ʄʕʈ, Bloomberg. 
ʉ 2019 ʛʦʜʘ ʠʩʧʦʣʴʟʫʝʪʩʷ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʥʘ 
ʩʦʦʪʥʦʰʝʥʠʝ ʨʫʙʣʝʚʦʡ ʠ ʜʦʣʣʘʨʦʚʦʡ ʠʥʬʣʷʮʠʡ. 

ʀʥʬʣʷʮʠʷ ʉʐɸ 
ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʧʨʦʛʥʦʟʦʚ ʄɺʌ, Oxford 
Economics Data, Global Insight, Bloomberg. 

ʊʝʤʧʳ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʮʝʥ ʥʘ ʥʝʬʪʴ 

ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʧʨʦʛʥʦʟʦʚ  World Bank, 
Economist Intelligence Unit, BMI Research, Bloomberg. C 
2019 ʛ. - ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʠʥʬʣʷʮʠʠ ʉʐɸ, ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʡ 
ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʨʘʟʥʠʮ ʚ ʢʫʨʩʘʭ ʚʘʣʶʪ ($ ʠ RUB). 

ʊʝʤʧʳ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʮʝʥ ʥʘ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ ʇʨʦʛʥʦʟ ʄʕʈ 
ʊʝʤʧʳ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʮʝʥ ʥʘ ʛʘʟ, ʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʝ 
ʠ ʩʚʦʙʦʜʥʳʝ ʮʝʥʳ 

ʇʨʦʛʥʦʟ ʄʕʈ 

ʊʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ ʪʘʨʠʬʦʚ ʥʘ ɾʂʍ ʇʨʦʛʥʦʟ ʄʕʈ 

ʊʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ ʮʝʥ ʥʘ ʘʣʶʤʠʥʠʡ, ʤʝʜʴ, 
ʟʦʣʦʪʦ, ʧʣʘʪʠʥʫ ʠ ʩʝʨʝʙʨʦ 

ʉʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʧʨʦʛʥʦʟʦʚ World Bank, BMI 
Research, Bloomberg. C 2019 ʛ. - ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʠʥʬʣʷʮʠʠ 
ʉʐɸ, ʩʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʩ ʫʯʝʪʦʤ ʨʘʟʥʠʮ ʚ ʢʫʨʩʘʭ 
ʚʘʣʶʪ ($ ʠ RUB). 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȫȸȫȶȳȲ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȏȰȽȫȶȳȲȫɁȳɊ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȭ 2017-2026 ȮȮ. ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ 

ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ.  
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ʊʘʙʣʠʮʘ 5 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʤʘʢʨʦʵʢʦʥʦʤʠʯʝʩʢʠʭ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʝʡ ʚ 2017-2026 ʛʛ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 

ʈʝʘʣʴʥʳʡ ɺɺʇ, % (ʢ ʧʨʝʜʳʜʫʱʝʤʫ ʛʦʜʫ)  1,74% 1,72% 1,67% 1,63% 1,43% 1,47% 1,23% 1,25% 1,25% 1,25% 

ʀʥʜʝʢʩ ʧʦʪʨʝʙʠʪʝʣʴʩʢʠʭ ʮʝʥ, % (ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ ʟʘ ʛʦʜ)  4,16% 4,13% 4,15% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 

ʀʥʜʝʢʩ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʛʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, % (ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ ʟʘ ʛʦʜ) 1,64% 2,12% 1,97% 1,83% 1,43% 1,47% 1,23% 1,25% 1,25% 1,25% 

ʀʥʜʝʢʩ ʮʝʥ ʪʦʚʘʨʦʚ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʳʭ ʧʨʦʠʟʚʦʜʠʪʝʣʝʡ, % (ʚ ʩʨʝʜʥʝʤ 
ʟʘ ʛʦʜ) 

4,34% 4,31% 4,33% 4,17% 4,17% 4,17% 4,17% 4,17% 4,17% 4,17% 

ʂʫʨʩ RUB/$ ʥʘ ʩʝʨʝʜʠʥʫ ʛʦʜʘ 58,63 60,75 61,90 63,04 64,22 65,39 66,67 67,97 69,29 70,62 

ʂʫʨʩ RUB/EUR ʥʘ ʩʝʨʝʜʠʥʫ ʛʦʜʘ 67,58 72,86 74,73 76,10 77,53 78,95 80,49 82,06 83,65 85,26 

ʂʫʨʩ $/EUR ʥʘ ʩʝʨʝʜʠʥʫ ʛʦʜʘ 1,15 1,20 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21 1,21 
ʀʥʬʣʷʮʠʷ ɽʚʨʦʟʦʥʘ (CPI), ʚ EUR 1,53% 1,38% 1,71% 1,84% 1,91% 1,95% 1,95% 1,94% 1,94% 1,94% 

ʀʥʬʣʷʮʠʷ ʉʐɸ (CPI) %, ʚ US$ 2,15% 1,93% 2,21% 2,12% 2,08% 2,14% 2,01% 2,00% 2,03% 2,03% 

ʊʝʤʧʳ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʮʝʥ ʥʘ ʵʣʝʢʪʨʦʵʥʝʨʛʠʶ (ʢʨʦʤʝ ʥʘʩʝʣʝʥʠʷ), % 6,50% 4,80% 4,15% 4,00% 4,0% 4,0% 4,0% 4,00% 4,00% 4,00% 

ʊʝʤʧʳ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʮʝʥʳ ʥʘ ʛʘʟ ʚ ʈʦʩʩʠʠ, ʨʝʛʫʣʠʨʫʝʤʳʝ ʠ ʩʚʦʙʦʜʥʳʝ 
ʮʝʥʳ, % 

3,90% 3,40% 4,15% 4,00% 4,0% 4,0% 4,0% 4,00% 4,00% 4,00% 

ʊʝʤʧʳ ʨʦʩʪʘ ʪʘʨʠʬʦʚ ʥʘ ɾʂʍ, % 4,00% 4,00% 4,15% 4,00% 4,0% 4,0% 4,0% 4,00% 4,00% 4,00% 

ʊʝʤʧʳ ʧʨʠʨʦʩʪʘ ʮʝʥʳ ʥʘ ʥʝʬʪʴ (Brent) (ʩʨʝʜʥʝʛʦʜʦʚʳʝ ʮʝʥʳ), % 7,57% 6,58% 4,15% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȫȸȫȶȳȲ șɁȰȸɄȳȵȫ 



43 
 

 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

șȬȲȹȻ ȹȽȻȫȼȶȳ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȭȰȯȾɄȳȷ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰȷ, ȼȹȲȯȫɉɄȳȷ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȳ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȳȼȽȰȷɆ, 

ȼȻȰȯȼȽȭȫ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȳ ȷȰȱȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȳȻȹȭȵȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȭɆȼȹȵȹȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȸɆȰ ȼȳȼȽȰȷɆ ȻȫȲȶȳɂȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ ȯȶɊ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȭ 

ȸȰȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȿȰȻȫɀ. ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȽȫȵȱȰ ɊȭȶɊȰȽȼɊ Ȯȹȶȹȭȸȹȴ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȰȴ Ⱥȹ 

ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ ȻȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȼȽȫȸɁȳȳ (țȜ ȗȕȜ). 

Ⱥɍɓɚɜ ɘɔɜɚɎɚɏɚ ɖɚɝɘɔɣɑɝɖɚɏɚ ɜɧəɖɌ  

ȕȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȳ Ȱɋ ȸȫȾɂȸȹ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȫɊ ȬȫȲȫ ȸȫ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸȹȷ ɈȽȫȺȰ 

ȼȽȫȶȳ ȰȼȽȰȼȽȭȰȸȸȹ ȿȾȸȵɁȳȹȸȳȻȾɉɄȰȴ ȹȽȻȫȼȶɇɉ ȮȶȹȬȫȶɇȸȹȴ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ, 

ȺȹȯɂȳȸɊɉɄȰȴȼɊ ȾȸȳȭȰȻȼȫȶɇȸɆȷ ȲȫȵȹȸȹȷȰȻȸȹȼȽɊȷ ȳ ȽȰȸȯȰȸɁȳɊȷ ȻȫȲȭȳȽȳɊ. 

ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȴ ȼȰȵȽȹȻ ȮȶȹȬȫȶɇȸȹȴ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ ȯȰȷȹȸȼȽȻȳȻȾȰȽ ȯȳȸȫȷȳɂȸȹȰ ȳ 

ȼȽȫȬȳȶɇȸȹȰ ȻȫȲȭȳȽȳȰ, ɂȽȹ ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȺȻȹɁȰȼȼȫȷȳ ȷȹɄȸȹȮȹ ȽȻȫȸȼȿȰȻȽȫ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ ȳȲ ȭȹȰȸȸȹȴ ȼȿȰȻɆ ȭ ȮȻȫȱȯȫȸȼȵȾɉ, ȳ ȻȫȲȭȳȽȳȰȷ ȸȫ ɈȽȹȴ ȹȼȸȹȭȰ ɁȰȶȹȮȹ 

ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȾȼȶȾȮ, ȼȭɊȲȫȸȸɆɀ ȼ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȳȸȯȾȼȽȻȳȰȴ ȳ ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȫȷȳ. 

ȍȼȰ ɈȽȹ ȭ ɁȰȶȹȷ ȼȺȹȼȹȬȼȽȭȾȰȽ ȵȹȷȷȰȻɁȳȫȶȳȲȫɁȳȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȳ 

ȼȽȻȰȷȳȽȰȶɇȸȹȷȾ ȻȹȼȽȾ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽȳ, ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȳ ȳ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ ȳ ȾȼȶȾȮ, ɂȽȹ, ȭ ȼȭȹɉ ȹɂȰȻȰȯɇ, ȯȫȰȽ ȼȳȶɇȸɆȴ 

ȳȷȺȾȶɇȼ ȾȼȳȶȰȸȳɉ ȹȽȻȫȼȶȰȭȹȴ ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳȳ ȸȫ ȻȫȲȸɆɀ ȾȻȹȭȸɊɀ: ȮȶȹȬȫȶɇȸȹȷ, 

ȷȰȱȻȰȮȳȹȸȫȶɇȸȹȷ, ȷȰȱȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȷ ȳ ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸȹȷ. 

ȍ ȼȭȹɉ ȹɂȰȻȰȯɇ ȷȳȻȹȭȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȴ ȻɆȸȹȵ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȵȻȾȺȸɆȷ ȳ 

ȬɆȼȽȻȹȻȫȲȭȳȭȫɉɄȳȷȼɊ ȼȰȮȷȰȸȽȹȷ ȷȳȻȹȭȹȮȹ ȻɆȸȵȫ ȭɆȼȹȵȳɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ. ȕȫȵ ȳȲȭȰȼȽȸȹ, 

ȹȯȸȳȷ ȳȲ ȵȶɉɂȰȭɆɀ ȯȭȳȮȫȽȰȶȰȴ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸȹȮȹ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȺȻȹȮȻȰȼȼȫ ɊȭȶɊɉȽȼɊ 

ȳȸȸȹȭȫɁȳȹȸȸɆȰ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȳ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȷȳȵȻȹɈȶȰȵȽȻȹȸȳȵȳ, ɁȳȿȻȹȭɆɀ ȳ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸɆɀ ȼȳȼȽȰȷ, ȺȻȹȮȻȫȷȷȸȹȮȹ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ, ȼȭɊȲȳ ȳ ȽȰȶȰȵȹȷȷȾȸȳȵȫɁȳȴ, 

ȸȹȭɆɀ ȵȹȷȺȹȲȳȽȸɆɀ ȷȫȽȰȻȳȫȶȹȭ ȳ ȯȻ. ȌȹȶɇɃȳȸȼȽȭȹ ɈȽȳɀ ȻȫȲȻȫȬȹȽȹȵ ȬȰȻȾȽ ȼȭȹȰ ȸȫɂȫȶȹ 

ȭ ȻȫȲȸȹȹȬȻȫȲȸɆɀ ȼȿȰȻȫɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȳȸȯȾȼȽȻȳȳ ȳ ȹȵȫȲɆȭȫɉȽ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȰ ȭȶȳɊȸȳȰ 

ȸȫ ȼȫȷɆȰ ȻȫȲȸȹȹȬȻȫȲȸɆȰ ȹȬȶȫȼȽȳ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸȹȴ ȱȳȲȸȰȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ. 

ȓȲȭȰȼȽȸȹ, ɂȽȹ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȫɊ ɂȫȼȽɇ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȻȫȲȻȫȬȹȽȹȵ ȹȼȽȫȰȽȼɊ ȲȫȼȰȵȻȰɂȰȸȸȹȴ ȳ 

ȹȽȸȹȼȳȽȼɊ ȵ ȳȼȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹȷȾ ȭȰȯȰȸȳɉ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ ȭ ȼȿȰȻȰ 

ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸȹȴ ȬȰȲȹȺȫȼȸȹȼȽȳ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȹȺȻȰȯȰȶɊɉɄȳȷȳ ȽȰȸȯȰȸɁȳɊȷȳ ȻȫȲȭȳȽȳɊ 
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ȼȹȭȻȰȷȰȸȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȾȼȳȶȰȸȳȰ ȵȹȸȭȰȻȼȳȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ ȳ ȻȫȲȻȫȬȹȽȹȵ, ȳɀ ȯȰȷȳȶȳȽȫȻȳȲȫɁȳɊ ȳ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȭ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ɁȰȶɊɀ. 

ȍ ɈȽȹȴ ȼȭɊȲȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȾɉ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȺȻȳȸɊȽȹ ȯȳȿȿȰȻȰȸɁȳȻȹȭȫȽɇ ȸȫ ȲȫȵȻɆȽȾɉ 

ȭȹȰȸȸȾɉ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȾɉ ȼȿȰȻȾ (military space) ȳ ȹȽȵȻɆȽɆȰ ȮȻȫȱȯȫȸȼȵȾɉ ȳ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȾɉ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȿȰȻɆ (civilian and commercial space). 

ʈʠʩʫʥʦʢ 6 ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʳʥʢʘ ʚ 2016 ʛʦʜʫ, % 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ Space Foundation 

Șȫ ȯȫȸȸɆȴ ȷȹȷȰȸȽ ȭɆȯȰȶɊɉȽ ȽȻȳ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȹȽȻȫȼȶȳ: 

¶ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȺȹȶɋȽɆ ȭ ȵȹȼȷȹȼȰ, ȻȰɃȫɉɄȳȰ ȹȼȸȹȭȸȾɉ ȲȫȯȫɂȾ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȳȵȳ ð 

ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȿȾȸȵɁȳȹȸȳȻȹȭȫȸȳɊ ɂȰȶȹȭȰȵȫ ȸȰȺȹȼȻȰȯȼȽȭȰȸȸȹ ȭ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȷ 

ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȰ; 

¶ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȼ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰȷ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȕȋ, ȭȵȶɉɂȫɉɄȳȰ 

ȳȲȾɂȰȸȳȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȫ ȵȫȵ ȭȹȲȷȹȱȸȹȴ ȼȻȰȯɆ ȹȬȳȽȫȸȳɊ ȳ 

ȿȾȸȯȫȷȰȸȽȫȶɇȸɆȰ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȼȭȹȴȼȽȭ ȵȹȼȷȹȼȫ;  

¶ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȼȭȹȴȼȽȭ ȵȹȼȷȹȼȫ ȯȶɊ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȳ ȻȫȼȺȻȹȼȽȻȫȸȰȸȳɊ 

(ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȳȻȹȭȫȸȳɊ) ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ, ɈȸȰȻȮȳȳ, ȷȫȽȰȻȳȫȶȹȭ, Ƚȹ ȰȼȽɇ ȭ ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳɀ 

ɁȰȶɊɀ, ɈȽȹ ȺȻȳȶȹȱȰȸȳȰ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȳȵȳ ȿȹȻȷȳȻȾȰȽ ȻɆȸȹȵ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȾȼȶȾȮ. 

ȍ ɁȰȶȹȷ, ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȺȹȼȽȹɊȸȸȹ ȻȫȲȭȳȭȫɉɄȳȷȼɊ ȳȼȽȹɂȸȳȵȹȷ 

ȳȸȸȹȭȫɁȳȹȸȸɆɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȭȹ ȭȼȰɀ ȹȬȶȫȼȽɊɀ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸȹȮȹ 

ȱȳȲȸȰȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȹȽ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȭ ȺȻɊȷȹȴ 

ȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽȳ ȸȫɀȹȯɊȽȼɊ ȳ ȷȸȹȮȳȰ ȹȽȻȫȼȶȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȳ ȾȼȶȾȮ ȭ ȷȳȻȹȭȹȴ ɈȵȹȸȹȷȳȵȰ. 

ȍ ɈȽȹȴ ȼȭɊȲȳ ȼ ȵȫȱȯɆȷ Ȯȹȯȹȷ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȺȻȳȭȶȰȵȫȰȽ ȭȸȳȷȫȸȳȰ ȭȼȰ 

ȬȹȶɇɃȰȮȹ ɂȳȼȶȫ ȸȰ Ƚȹȶɇȵȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭ ȳ ȳɀ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȳȴ, ȸȹ ȳ ȵȻȾȺȸɆɀ 

ȽȻȫȸȼȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸɆɀ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳȴ. țȫȼɃȳȻȰȸȳȰ ȻɆȸȵȫ ȳ ȺȹȼȽȾȺȫȽȰȶɇȸȹȰ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȰȮȹ 

ȾɂȫȼȽȸȳȵȹȭ ȹȵȫȲɆȭȫɉȽ ȭȶȳɊȸȳȰ ȸȫ ȻȹȼȽ ȹȬȹȻȹȽȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭ ȹȽȻȫȼȶȳ. 

77%

13%

10% ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʘʷ 
ʠʥʬʨʘʩʪʨʫʢʪʫʨʘ ʠ 
ʩʦʧʫʪʩʪʚʫʶʱʠʝ ʧʨʦʜʫʢʪʳ

ɹʶʜʞʝʪ ʇʨʘʚʠʪʝʣʴʩʪʚʘ 
ʉʐɸ

ɹʶʜʞʝʪʳ ʦʩʪʘʣʴʥʳʭ 
ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚ
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȜȹȮȶȫȼȸȹ ȯȫȸȸɆȷ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ Space Foundation, ȹȬɅȰȷ ȷȳȻȹȭȹȮȹ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȻɆȸȵȫ Ⱥȹ ȳȽȹȮȫȷ 2016 Ȯȹȯȫ ȼȹȼȽȫȭȳȶ $339,1 ȷȶȻȯ, ɂȽȹ ȸȫ 1% ȭɆɃȰ 

ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊ 2015 Ȯȹȯȫ.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 7 ʆʙʲʝʤ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʦʛʦ ʨʳʥʢʘ ʚ 2016 ʛʦʜʫ, ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Satellite Industry Association (SIA) 

Șȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȾɉ ȯȹȶɉ ȻɆȸȵȫ ȺȻȳɃȶȹȼɇ 77% ñ ȹȵȹȶȹ $253 ȷȶȻȯ (ȳȲ ȸȳɀ ȯȹȶɊ 

țȹȼȼȳȳ ñ ȹȵȹȶȹ $1,7 ȷȶȻȯ), ȸȫ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȴ ȬɉȯȱȰȽȸɆȴ ȼȰȮȷȰȸȽ ñ $76 ȷȶȻȯ (ȳȲ 

ȸȳɀ $44 ȷȶȻȯ ȺȻȳɀȹȯȳȽȼɊ ȸȫ ȬɉȯȱȰȽ Ȝȣȋ).  

Țȹ ȯȫȸȸɆȷ ȫȸȫȶȳȽȳɂȰȼȵȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ NewSpace Global, ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȳ ɂȫȼȽȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ 

ȭ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȾɉ ȳȸȯȾȼȽȻȳɉ Ȳȫ 1995ð2005 ȮȹȯɆ ȼȹȼȽȫȭȳȶȳ ɂȾȽɇ ȬȹȶȰȰ $0,5 ȷȶȻȯ, c 2006 

Ⱥȹ 2010 Ȯȹȯ ñ ȹȵȹȶȹ $3 ȷȶȻȯ, ȭ 2010ð2014 Ȯȹȯȫɀ ȯȹȼȽȳȮȶȳ $7,5 ȷȶȻȯ, ȭ 2015- 2016 Ȯȹȯȫɀ 

- $3,7 ȷȶȻȯ.  

ʉʧʫʪʥʠʢʦʚʳʝ 
ʫʩʣʫʛʠ

$127,7

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 
ʩʧʫʪʥʠʢʦʚ

$13,9ʇʫʩʢʦʚʳʝ 
ʫʩʣʫʛʠ

$5,5

ʅʘʟʝʤʥʘʷ 
ʘʧʧʘʨʘʪʫʨʘ

$59,4

ʇʨʦʯʝʝ
$132,6

ʈʦʩʪ
2016/2015

$339,1ʤʣʨʜ
ʂʦʩʤʠʯʝʩʢʠʡ
ʨʳʥʦʢ

1%
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʠʩʫʥʦʢ 8 ʄʠʨʦʚʦʡ ʜʦʭʦʜ ʦʪ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘ ʨʳʥʢʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʭ ʫʩʣʫʛ, ʤʣʨʜ 
ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 

ȖȳȯȰȻȹȷ ȸȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȷ ȻɆȸȵȰ ɊȭȶɊȰȽȼɊ Ȝȣȋ, ȭ 2016 ȮȹȯȾ ȯȹȶɊ Ȝȣȋ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 

42%. ȨȽȹ ȺȹȯȽȭȰȻȱȯȫȰȽȼɊ ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȹȷ ɂȫȼȽȸɆɀ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȳɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ ȸȫ ȯȫȸȸȹȷ 

ȻɆȸȵȰ.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 9 ɼʦʣʷ ʉʐɸ ʥʘ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʤ ʨʳʥʢʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʭ ʫʩʣʫʛ, ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 

ȜȺȾȽȸȳȵȹȭɆȰ ȾȼȶȾȮȳ (ȲȭȾȵȹȭȹȰ ȳ ȽȰȶȰȭȰɄȫȸȳȰ, ȿȳȵȼȳȻȹȭȫȸȸȫɊ ȼȭɊȲɇ, ȺȹȯȭȳȱȸȫɊ ȼȭɊȲɇ ȳ 

ȏȒȒ) ȲȫȸȳȷȫɉȽ ȹȼȸȹȭȸȾɉ ȯȹȶɉ ȭ ȼȹȭȹȵȾȺȸȹȷ ȷȳȻȹȭȹȷ ȯȹɀȹȯȰ ȹȽ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȾȼȶȾȮ, ȭ 2016 ȮȹȯȾ ȳɀ ȯȹȶɊ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 62%, ȺȻȳȻȹȼȽ ȵ 2015 ȮȹȯȾ ð 3,3%. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȏȹȶɊ țȹȼȼȳȳ ȭ ȵȻȾȺȸȰȴɃȰȷ ȳ ȼȫȷȹȷ ȷȫȻȱȳȸȫȶɇȸȹȷ ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȻɆȸȵȫ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭȹȴ 

ȹȽȻȫȼȶȳ, ȫ ȳȷȰȸȸȹ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȾȼȶȾȮ, ȵȹȽȹȻɆȴ ȫȵȵȾȷȾȶȳȻȹȭȫȶ ȭ ȽȰɂȰȸȳȰ 

2001-2016 Ȯȹȯȹȭ ȹȽ 50 ȯȹ 65 % ȯȹɀȹȯȹȭ ȹȽȻȫȼȶȳ, ȷȰȸȰȰ 1% ȳ ȺȻȹȯȹȶȱȫȰȽ ȼȸȳȱȫȽɇȼɊ.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 10 ʈʳʥʦʢ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʦʡ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʚ ʨʘʟʨʝʟʝ ʦʢʘʟʳʚʘʝʤʳʭ ʫʩʣʫʛ, 
ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 

ʇʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʭ ʘʧʧʘʨʘʪʦʚ 

ȨȽȹ ȻɆȸȹȵ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ, ȳȸȿȻȫȼȽȻȾȵȽȾȻɆ ȯȶɊ ȳɀ ȲȫȺȾȼȵȫ ȳ 

ȹȽȼȶȰȱȳȭȫȸȳɊ, ȹȬȻȫȬȹȽȵȳ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȻɆȸȹȵ ȼȺȰɁȳȫȶȳȲȳȻȹȭȫȸȸȹȮȹ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷȸȹȮȹ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȯȶɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ. ȍ 2016 ȮȹȯȾ ȹȬɅȰȷ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 15,4 ȷȶȻȯ ȯȹȶȶȫȻȹȭ, - 1% ȵ ȹȬɅȰȷȾ 2015 

Ȯȹȯȫ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʠʩʫʥʦʢ 11 ʆʙʲʝʤ ʚʳʨʫʯʢʠ ʥʘ ʤʠʨʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʭ ʘʧʧʘʨʘʪʦʚ (ʚ 
ʨʘʟʨʝʟʝ ʉʐɸ ʠ ʜʨ. ʩʪʨʘʥ), ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 

ȏȹȶɊ țȹȼȼȳȳ ȸȫ ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȵȻȫȴȸȰ ȷȫȶȫ ȺȹȼȵȹȶɇȵȾ ȹȸȫ ȸȰ 

ȭȶȫȯȰȰȽ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɊȷȳ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ɈȶȰȵȽȻȹȸȸȹȴ ȵȹȷȺȹȸȰȸȽȸȹȴ ȬȫȲɆ. țȹȼȼȳɊ Ȳȫ 13 ȶȰȽ 

ȺȹȼȽȻȹȳȶȫ 299 ȕȋ - 20% ȹȽ ɂȳȼȶȫ ȭȼȰɀ ȺȻȹȳȲȭȰȯɋȸȸɆɀ ȭ ȷȳȻȰ. Șȹ Ƚȹȶɇȵȹ 7 ȕȋ (0.5% 

ȷȳȻȹȭȹȮȹ ȻɆȸȵȫ) ȺȹȼȽȫȭȶȰȸɆ Ȳȫ ȻȾȬȰȱ. țȫȼȺȹȶȫȮȫɊ ȾȸȳȵȫȶɇȸɆȷȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷȳ 

ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɊȷȳ, țȹȼȼȳɊ ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȾȽȻȫȽȳȶȫ ȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽɇ ȼȹȲȯȫȭȫȽɇ ȸȫȯȰȱȸɆȰ 

ȬȹȻȽȹȭɆȰ ɈȶȰȵȽȻȹȸȸɆȰ ȳ ȻȫȯȳȹȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳȰ ȺȻȳȬȹȻɆ. ȍ ȺȹȼȶȰȯȸȳȰ 15 ȶȰȽ ȭȼȰ 

ȻȰȽȻȫȸȼȶɊȽȹȻɆ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸɆɀ ȕȋ ȼȭɊȲȳ ȮȻȫȱȯȫȸȼȵȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸɆ Ȳȫ 

ȻȾȬȰȱȹȷ. ȜȻȹȵȳ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳɊ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ȭ țȹȼȼȳȳ ȭ 1.5 ȻȫȲȫ ȺȻȰȭɆɃȫɉȽ ȼȻȹȵȳ 

ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆɀ ȕȋ Ȳȫ ȻȾȬȰȱȹȷ. ȜȻȹȵȳ ȫȵȽȳȭȸȹȮȹ ȼȾɄȰȼȽȭȹȭȫȸȳɊ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ 

(ȜȋȜ) ȻȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȺȻȳ Ȼȫȭȸȹȴ ɁȰȸȰ, ȭ 2-2.5 ȻȫȲȫ ȸȳȱȰ, ɂȰȷ Ⱦ 

ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆɀ ȲȫȻȾȬȰȱȸɆɀ ȹȬȻȫȲɁȹȭ. șȻȬȳȽȫȶɇȸȫɊ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳɊ ȼȭȳȯȰȽȰȶɇȼȽȭȾȰȽ ȹ Ƚȹȷ, 

ɂȽȹ ȼȻȰȯȸȳȴ ȜȋȜ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳɀ ȕȋ ȸȫ ȎȜș ȸȰ ȺȻȰȭɆɃȫȰȽ 6 ȶȰȽ. 

ȚȹȯȹȬȸȫɊ ȼȳȽȾȫɁȳɊ ɀȫȻȫȵȽȰȻȸȫ ȸȰ Ƚȹȶɇȵȹ ȯȶɊ țȹȼȼȳȳ, ȸȹ ȳ ȺȻȳȼȾɄȫ ȬȹȶɇɃȳȸȼȽȭȾ 

ȯȻȾȮȳɀ ȾɂȫȼȽȸȳȵȹȭ ȻɆȸȵȫ. ȌȹȶȰȰ ɂȰȷ ȯȭȰ ȽȻȰȽȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȵȹȷȺȹȸȰȸȽȹȭ ȐȭȻȹȺȰȴȼȵȳɀ 

ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ Ⱥȹ-ȺȻȰȱȸȰȷȾ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȼɊ ȸȰ ȸȫ ȽȰȻȻȳȽȹȻȳȳ ȐȭȻȹȺȰȴȼȵȹȮȹ ȼȹɉȲȫ, ȫ 

ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶɊɉȽȼɊ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶɊȷȳ ȭ Ȝȣȋ. ȨȽȫ ȼȳȽȾȫɁȳɊ ȸȰ ȷȰȸɊȰȽȼɊ ȭ ȽȰɂȰȸȳȰ 

ȺȹȼȶȰȯȸȳɀ 10 ȶȰȽ, ɂȽȹ ȺȻȳȭȹȯȳȽ ȵ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȼȽȳ ȺȰȻȰȺȻȫȭȵȳ ɂȫȼȽȰȴ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ɂȰȻȰȲ 

ȹȵȰȫȸ. Țȹ ɈȽȹȴ ȺȻȳɂȳȸȰ ȕȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ ȟȻȫȸɁȳȳ ȳ ȐȭȻȹȺȰȴȼȵȹȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ 

ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ ȭȵȶɉɂȫȰȽ ȭ ȼȭȹȳ ȬɉȯȱȰȽɆ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ ȳȷȺȹȻȽȹȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽȳ.  

ȍ ȾȼȶȹȭȳɊ ȹȬɄȰȮȹ ȼȸȳȱȰȸȳɊ ȹȬɅȰȷȹȭ, ȸȫ ȻɆȸȵȰ Ⱦȼȳȶȳȶȫȼɇ ȫȵȽȳȭȸȹȼȽɇ ȵȳȽȫȴȼȵȳɀ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶȰȴ-ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸɆɀ ȮȻȾȺȺ ȭ ɂȫȼȽȳ ȺȹȵȾȺȵȳ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȹȺȰȻȫȽȹȻȹȭ 

(Thurua, Spacecom, Avantie, ȳ Ƚ.ȯ.), ɂȽȹ ȷȹȱȰȽ ȺȻȳȭȰȼȽȳ ȵ ɂȫȼȽȳɂȸȹȷȾ ȭɆȽȰȼȸȰȸȳɉ ȼ 

ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȳȲ ȐȜ ȳ Ȝȣȋ, ȫ ȵȻȹȷȰ ȽȹȮȹ ȷȹȱȰȽ ȺȻȳȭȰȼȽȳ ȵ ȺȰȻȰȯȰȶȾ ȻɆȸȵȫ 

ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʅʘʟʝʤʥʘʷ ʘʧʧʘʨʘʪʫʨʘ 

ȍ ȸȫɂȫȶȰ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭɆɀ ȼȳȼȽȰȷ ȳɀ ȹȼȸȹȭȸɆȷ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳȰȷ ȬɆȶȫ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳɊ 

ȷȫȮȳȼȽȻȫȶɇȸɆɀ ȶȳȸȳȴ ȽȰȶȰȿȹȸȸȹȴ ȼȭɊȲȳ ȳ ȸȰȼȵȹȶɇȵȹ ȺȹȲȱȰ ð ȻȫȼȺȻȰȯȰȶȳȽȰȶɇȸɆɀ 

ȼȰȽȰȴ ȽȰȶȰȻȫȯȳȹȭȰɄȫȸȳɊ. Țȹ ȷȰȻȰ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȭȹȶȹȵȹȸȸȹ-ȹȺȽȳɂȰȼȵȳɀ ȶȳȸȳȴ ȼȭɊȲȳ 

(ȍșȖȜ), ȬȹȶɇɃȫɊ ɂȫȼȽɇ ȸȫȮȻȾȲȵȳ ȷȫȮȳȼȽȻȫȶɇȸɆɀ ȼȰȽȰȴ ȸȫɂȫȶȫ ȺȰȻȰɀȹȯȳȽɇ ȸȫ ɈȽȳ 

ȶȳȸȳȳ. țȹȶɇ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭȹȴ ȼȭɊȲȳ ȼȹɀȻȫȸɊȰȽȼɊ ȹȺȻȰȯȰȶɊɉɄȰȴ ȺȻȳ ȼȹȲȯȫȸȳȳ ȶȳȸȳȴ 

ȽȰȶȰȿȹȸȸȹȴ ȼȭɊȲȳ ȼ ȾȯȫȶȰȸȸɆȷȳ ȳ ȽȻȾȯȸȹȯȹȼȽȾȺȸɆȷȳ ȻȰȮȳȹȸȫȷȳ. ȍȷȰȼȽȰ ȼ ȽȰȷ, 

ȯȫȸȸɆȴ ȼȰȮȷȰȸȽ ȻɆȸȵȫ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȵȶɉɂȰȭɆȷ, ȺȹȼȵȹȶɇȵȾ ȹȸ ȺȹȲȭȹȶɊȰȽ ȼȭɊȲȫȽɇ ȷȰȱȯȾ 

ȼȹȬȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȴ ȳ ȽȰȶȰȵȹȷȷȾȸȳȵȫɁȳȹȸȸɆȰ ȼȰȵȽȹȻȫ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ. 

șȬɅȰȷ ȻɆȸȵȫ ȸȫȲȰȷȸȹȴ ȫȺȺȫȻȫȽȾȻɆ ȭ 2016 ȮȹȯȾ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 59,4 ȷȳȶȶȳȫȻȯȫ ȯȹȶȶȫȻȹȭ. 

ʈʠʩʫʥʦʢ 12 ʆʙʝ̡ʤ ʚʳʨʫʯʢʠ ʥʘ ʤʠʨʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʥʘʟʝʤʥʦʛʦ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ (ʚ ʨʘʟʨʝʟʝ ʚʠʜʦʚ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ), ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 

ȓȲ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȽȰȸȯȰȸɁȳȴ ȯȫȸȸȹȮȹ ȻɆȸȵȫ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ: 

¶ ȾȷȰȸɇɃȰȸȳȰ ȮȫȬȫȻȳȽȹȭ ȳ ȭȰȼȫ ȫȸȽȰȸȸɆɀ ȼȳȼȽȰȷ ȳ ȭȸȰȯȻȰȸȳȰ ȭ ȺȻȫȵȽȳȵȾ ȫȸȽȰȸȸ 

ȵȹȽȹȻɆȰ ȼȺȹȼȹȬȸɆ ȻȫȬȹȽȫȽɇ ȭȹ ȷȸȹȮȳɀ ȯȳȫȺȫȲȹȸȫɀ ȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȽɇ ɈȶȰȵȽȻȹȸȸȹȰ 

ȺȰȻȰȸȫɁȰȶȳȭȫȰȸȳȰ ȸȫ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȴ ȫȺȺȫȻȫȽ ȼ ɁȰȶɇɉ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ ȬȹȶȰȰ ȾȼȽȹȴɂȳȭȹȮȹ 

ȼȳȮȸȫȶȫ; 

¶ ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȷȸȹȮȹɁȰȶȰȭɆɀ ȽȰȻȷȳȸȫȶȹȭ ȼȺȹȼȹȬȸɆɀ ȹȬȼȶȾȱȳȭȫȽɇ ȸȰȼȵȹȶɇȵȹ ȫȬȹȸȰȸȽȹȭ 

ȹȯȸȹȭȻȰȷȰȸȸȹ ȳ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶɊɉɄȳȰ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȹȮȹ ȺȰȻȰȵȶɉɂȰȸȳɊ ȸȫ 

ȸȫȲȰȷȸɆȰ ȬȰȲȺȻȹȭȹȯȸɆȰ ȼȰȽȳ, ȫ ȭ ȼȶȾɂȫȰ ȳɀ ȸȰȯȹȼȽȾȺȸȹȼȽȳ ȭɆɊȭȶɊȽɇ ȳ 

ȺȰȻȰȺȹȯȵȶɉɂȫȽɇ ȽȻȫȿȳȵ ȵ ȸȫȳȬȹȶȰȰ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳ ȭɆȮȹȯȸȹȴ ȳȶȳ ȼȵȹȻȹȼȽȸȹȴ ȼȰȽȳ; 

¶ ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȼȳȼȽȰȷ ȯȶɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȾȼȶȾȮȫȷȳ ȯȹȼȽȾȺȫ ȭ ȳȸȽȰȻȸȰȽ ȯȶɊ ȺȫȼȼȫȱȳȻȹȭ 

ȫȭȳȫȶȳȸȳȴ; 

¶ ȭɆȺȾȼȵ ȸȹȭɆɀ ȽȰȻȷȳȸȫȶȹȭ ȼȺȰɁȳȫȶɇȸȹ ȺȻȰȯȸȫȲȸȫɂȰȸȸɆɀ ȯȶɊ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ ȝȍ ȼȳȮȸȫȶȫ 

ȭ ȭɆȼȹȵȹȷ ȵȫɂȰȼȽȭȰ; 
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ʉʧʫʪʥʠʢʦʚʦʝ ʊɺ, ʨʘʜʠʦ, ʰʠʨʦʢʦʧʦʣʦʩʥʦʝ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ ʠ ʤʦʙʠʣʴʥʦʝ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȻȫȼɃȳȻȰȸȳȰ ȺȻȰȯȶȹȱȰȸȳȴ ȯȶɊ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȷȹȻȼȵȳɀ ȺȰȻȰȭȹȲȹȵ ȳ ȶȹȮȳȼȽȳɂȰȼȵȳɀ 

ȵȹȷȺȫȸȳȴ; 

¶ ȾȷȰȸɇɃȰȸȳȰ ɈȸȰȻȮȹȺȹȽȻȰȬȶȰȸȳɊ ȽȰȻȷȳȸȫȶȹȭ. ȍ ɂȫȼȽȸȹȼȽȳ ȳȲ ȲȸȫȵȹȭɆɀ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ 

ȹȽȷȰȽȳȽɇ ȷȸȹȮȹɂȳȼȶȰȸȸɆȰ ȺȹȺɆȽȵȳ ȼȹȭȷȰȼȽȳȽɇ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɉ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ ȼȹȶȸȰɂȸȹȴ 

ɈȸȰȻȮȳȳ ȳ ȾȼȽȻȹȴȼȽȭ ȺȰȻȰȯȫɂȳ ȯȫȸȸɆɀ ȹ ȷȰȼȽȹȻȫȼȺȹȶȹȱȰȸȳȰ ȮȻȾȲȹȭȳȵȹȭ ȳ 

ȵȹȸȽȰȴȸȰȻȹȭ. 

ȍ ȹȬɄȰȷ ȼȶȾɂȫȰ ȭ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ ɁȰȸɆ ȸȫ ȯȫȸȸɆȰ ȳȲȯȰȶȳɊ ȯȹ 80 ȺȻȹɁȰȸȽȹȭ ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ 

ɈȶȰȵȽȻȹȸȸɆȰ ȵȹȷȺȹȸȰȸȽɆ ȼȳȼȽȰȷ, ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ, țȹȼȼȳɊ ȸȫ ȯȫȸȸȹȷ ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȻɆȸȵȫ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȵȻȫȴȸȰ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȸȹ, ȫ ȰȰ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȰ ȺȹȶȹȱȰȸȳȰ ȬȾȯȰȽ ȸȫȺȻɊȷȾɉ 

ȲȫȭȳȼȰȽɇ ȹȽ ȾȼȺȰɃȸȹȼȽȳ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ɈȶȰȵȽȻȹȸȸȹ-

ȵȹȷȺȹȸȰȸȽȹȴ ȬȫȲɆ. ȍȷȰȼȽȰ ȼ ȽȰȷ, ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȯȫȸȸɆɀ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷ Ⱥȹ 

ȻȫȲȭȳȽȳɉ ɈȶȰȵȽȻȹȸȸȹ-ȵȹȷȺȹȸȰȸȽȸȹȴ ȬȫȲɆ ȵ 2025 ȮȹȯȾ ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ ȭɆɀȹȯ ȸȫ ȾȻȹȭȰȸɇ 

5-10 ȺȻȹɁȰȸȽȹȭ. 

ʇʫʩʢʦʚʳʝ ʫʩʣʫʛʠ 

ʈʠʩʫʥʦʢ 13 ʆʙʲʝʤ ʚʳʨʫʯʢʠ ʥʘ ʤʠʨʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʧʫʩʢʦʚʳʭ ʫʩʣʫʛ (ʚ ʨʘʟʨʝʟʝ ʚʠʜʦʚ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ), 
ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 

 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 

ȚȾȼȵȹȭȹȴ ȻɆȸȹȵ ȯȰȶȳȽȼɊ ȸȫ ȯȭȫ ȼȰȮȷȰȸȽȫ: ȲȫȺȾȼȵȹȭ Ⱥȹ ȺȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȰȸȸɆȷ ȲȫȵȫȲȫȷ ȳ 

ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȲȫȺȾȼȵȹȭ. ȏȶɊ ȺȰȻȭȹȮȹ ɀȫȻȫȵȽȰȻȸȫ ȷȹȸȹȺȹȶȳɊ ȲȫȵȫȲɂȳȵȹȭ ȳ ȺȻȹȭȫȴȯȰȻȹȭ, 

ȫ ȽȫȵȱȰ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȫɊ ȼȽȫȬȳȶɇȸȹȼȽɇ ȬȳȲȸȰȼȫ. Țȹ ȺȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȰȸȸɆȷ ȲȫȵȫȲȫȷ 

ȭɆȭȹȯɊȽȼɊ ȼȺȾȽȸȳȵȳ ȻȫȲȭȰȯȵȳ, ȭȹȰȸȸȹȴ ȼȭɊȲȳ, ȷȰȽȰȹȻȹȶȹȮȳȳ, ȸȫȭȳȮȫɁȳȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȸȫȾɂȸɆȰ ȫȺȺȫȻȫȽɆ, ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȳ ȮȻȾȲȹȭɆȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȻȫȬȶȳ. ȎȶȫȭȸɆȷȳ 

ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊȷȳ ȵ ȼȻȰȯȼȽȭȫȷ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȼȹ ȼȽȹȻȹȸɆ ȺȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȰȸȸɆɀ ȲȫȵȫȲɂȳȵȹȭ 

ɊȭȶɊɉȽȼɊ: ȭɆȼȹȵȫɊ ȸȫȯɋȱȸȹȼȽɇ ȳ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȲȫȺȾȼȵȫ Ƚȹɂȸȹ ȭ ȼȻȹȵ. ȡȰȸȫ ȭ ȯȫȸȸȹȷ 

ȼȶȾɂȫȰ ð ȿȫȵȽȹȻ ȭȽȹȻȹȼȽȰȺȰȸȸɆȴ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ȝɉȯȫ ȯȹȺȾȼȵȫɉȽȼɊ, ȵȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, ȶȳɃɇ ȼȰȻȽȳȿȳɁȳȻȹȭȫȸȸɆȰ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȳ ȾȼȶȾȮ. 

ȘȫȺȻȳȷȰȻ, ȹȼȸȹȭȸȾɉ ɂȫȼȽɇ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȳɀ ȺȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȰȸȸɆɀ ȲȫȺȾȼȵȹȭ ȯȹȶȮȹȰ ȭȻȰȷɊ 

ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫȶ çșȬɅȰȯȳȸɋȸȸɆȴ ȺȾȼȵȹȭȹȴ ȫȶɇɊȸȼè ULA (United Launch Alliance) ð 

ȼȹȭȷȰȼȽȸȹȰ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ Boeing ȳ Lockheed Martin, ȹȺȰȻȳȻȾɉɄȰȰ ȻȫȵȰȽȫȷȳ Delta IV ȳ 

Atlas V. ȏȹ ȼȫȷȹȮȹ ȺȹȼȶȰȯȸȰȮȹ ȭȻȰȷȰȸȳ ȺȹɂȽȳ ȭȼȰ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȳȰ ȸȹȼȳȽȰȶȳ 

ȬɆȶȳ ȼȸɊȽɆ ȼ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȮȹ ȻɆȸȵȫ ȳ ȺȰȻȰȭȰȯȰȸɆ ȸȫ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȴ. 

ȍ ɁȰȶȹȷ ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳɊ ȸȫ ȯȫȸȸȹȷ ȻɆȸȵȰ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ ȱȰȼȽȵȹȴ, ɂȽȹ ȭɆȲȭȫȸȹ 

ȹȬɄȳȷ ȺȻȰȭɆɃȰȸȳȰȷ ȺȻȰȯȶȹȱȰȸȳɊ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ȸȫȯ ȼȺȻȹȼȹȷ ȼȹ ȼȽȹȻȹȸɆ 

ȹȺȰȻȫȽȹȻȹȭ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȸȫȶȳɂȳȰȷ ȼȰȷȳ ȼȽȻȫȸ, ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽɇ ȵȹȽȹȻɆɀ ȸȫ ȺȹȼȽȹɊȸȸȹȴ 

ȹȼȸȹȭȰ ȺɆȽȫȰȽȼɊ ȺȻȳȸȳȷȫȽɇ ȾɂȫȼȽȳȰ ȭ ȻȫȬȹȽȰ ȸȫ ɈȽȹȷ ȼȰȮȷȰȸȽȰ. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ, ȻɊȯ 

ȼȽȻȫȸ, ȳ ȭ ȺȰȻȭȾɉ ȹɂȰȻȰȯɇ Ȝȣȋ, ȺɆȽȫɉȽȼɊ ȻȰȫȶȳȲȹȭȫȽɇ ȺȹȶȳȽȳȵȾ ȺȻȹȽȰȵɁȳȹȸȳȲȷȫ ȭ 

ȹȽȸȹɃȰȸȳȳ ȲȫɄȳȽɆ ȼȭȹȰȴ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽȳ. ȚȻȳȷȰȸȳȽȰȶɇȸȹ ȵ ȜȹȰȯȳȸȰȸȸɆȷ ȣȽȫȽȫȷ 

ȋȷȰȻȳȵȳ ɈȽȳ ȯȰȴȼȽȭȳɊ ȭɆȻȫȱȫɉȽȼɊ ȭ: 

¶ ȺȹȺɆȽȵȫɀ ȹȮȻȫȸȳɂȳȽɇ ȹȬɅȰȷ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶɊɉȽ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆȰ 

ȹȺȰȻȫȽȹȻɆ, ȺȾȽȰȷ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ ȺȻȫȭ ȸȫ ȲȫȺȾȼȵ ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȸȫȮȻȾȲȹȵ ȼȹȯȰȻȱȫɄȳɀ 

ȺȻȹȳȲȭȰȯȰȸȸɆȰ ȭ Ȝȣȋ ȵȹȷȺȹȸȰȸȽɆ (ȼȽȻȫȸȫ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȹȼȸȹȭȸɆȷ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȹȷ ȨȕȌ 

ȯȶɊ ȼȺȾȽȸȳȵȹȼȽȻȹȰȸȳɊ). ȍ ȹȼȸȹȭȸȹȷ ɈȽȳ ȲȫȺȻȰȽɆ ȵȫȼȫɉȽȼɊ ȳȸȯȳȴȼȵȳɀ ȳ ȵȳȽȫȴȼȵȳɀ 

ȻȫȵȰȽ; 

¶ ȻȫȬȹȽȫɀ ȭ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȳ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȰȴ ȷȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ȹȬȹȻȹȸɆ Ȝȣȋ Ⱥȹ 

ȲȫȵȾȺȵȰ ȰȷȵȹȼȽȳ ȸȫ ȫȺȺȫȻȫȽȫɀ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȬɆȶȳ ȲȫȺȾɄȰȸɆ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷȳ ȼȻȰȯȼȽȭȫȷȳ 

ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ;  

¶ ȭ ȺȹȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȸɆɀ ɃȳȻȹȵȹȷȫȼɃȽȫȬȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳɊɀ (ȹȬɅȰȷ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ ȭ ȺȰȻȳȹȯ 

ȼ 2006 Ⱥȹ 2016 ȮȹȯɆ Ƚȹȶɇȵȹ ȼȹ ȼȽȹȻȹȸɆ ȘȋȜȋ ȺȻȰȭɆȼȳȶ $16.6 ȷȶȻȯ) ȭ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȰ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȹ ȺȻȳ ȺȹȼȽȹɊȸȸȹȷ ȹȬȭȳȸȰȸȳȳ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆɀ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȹȭ ȺȾȼȵȹȭɆɀ 

ȾȼȶȾȮ ȭ ȹȽȼȾȽȼȽȭȳȳ ȻɆȸȹɂȸȹȮȹ ɀȫȻȫȵȽȰȻȫ ȳɀ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ, ȭ ȹȽȶȳɂȳȳ ȹȽ 

ȯȻȾȮȳɀ ȼȽȻȫȸ, Ȝȣȋ ȳȷȰȰȽ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ ɃȳȻȹȵȳȰ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȳ Ⱥȹ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɉ 

ȸȰȼȵȹȶɇȵȳɀ ȶȳȸȰȰȵ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȼ ȳɀ ȻȫȲȯȰȶȰȸȳȰȷ ȸȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȰ ȳ 

ȹȬɄȰȮȻȫȱȯȫȸȼȵȳȰ ȺȻȹȰȵȽɆ (ȵ ȺȹȼȶȰȯȸȳȷ ȭȹȲȷȹȱȸȹ ȹȽȸȰȼȽȳ țȘ ȼȰȻȳȳ Delta Heavy ȳ 

ȜȖȜ); 

¶ ȺȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȹ Ȝȣȋ ȺȻȰȯȺȹɂȳȽȫȰȽ ȹȺȶȫɂȳȭȫȽɇ ȾȼȶȾȮȳ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȺȻȳ ȺȹȷȹɄȳ 

ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸɆɀ țȘ Ⱥȹ ȬȹȶȰȰ ȭɆȼȹȵȳ ȽȫȻȳȿȫȷ ȸȰȱȰȶȳ ɈȽȹ ȯȰȶȫɉȽ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȰ 

ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶȳ (ȼȻȰȯȸȰȰ ȺȻȰȭɆɃȰȸȳȰ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 1.6 ȻȫȲȫ). 

ȍ ɁȰȶȹȷ ȯȫȸȸɆȰ ȯȰȴȼȽȭȳɊ ȺȻȳȸȰȼȶȳ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸɆȴ ɈȿȿȰȵȽ, ȵȹȽȹȻɆȴ ȭɆȻȫȱȰȸ ȭ 

ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹȷ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȳ ȹȬɅȰȷȫ ȺȻȳȼȾȽȼȽȭȳɊ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȳɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ ȭ ȼȰȮȷȰȸȽȰ 

ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ (ȭ 2016 Ȯȹȯ ȹȬɅȰȷ ȼȹȼȽȫȭȶɊȶ ȹȵȹȶȹ $590 ȷȶȸ. 

șȬɄȳȴ ȹȬɅɋȷ ȻɆȸȵȫ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ȭ 2016 ȮȹȯȾ ȹɁȰȸȳȭȫȶȼɊ ȭ 6,5 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶȫȻȹȭ, ȳȲ 

ȵȹȽȹȻɆɀ ȸȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȴ ȼȰȮȷȰȸȽ ȺȻȳɀȹȯȳȶȹȼɇ ȹȵȹȶȹ 1,9 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶȫȻȹȭ. ȍɆȻȾɂȵȫ 

ȲȯȰȼɇ ȻȫȼȺȻȰȯȰȶɊȶȫȼɇ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ: Ȝȣȋ ð 0,6 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶȫȻȹȭ, țȹȼȼȳɊ ð 0,3 

ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶȫȻȹȭ, ȐȭȻȹȺȫ ð 1,0 ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶȫȻȹȭ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʇʨʘʚʠʪʝʣʴʩʪʚʝʥʥʳʝ ʟʘʢʘʟʳ 

ȍ ȸȫȼȽȹɊɄȰȰ ȭȻȰȷɊ țȹȼȼȳɊ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȷȹȸȹȺȹȶȳȼȽȹȷ ȸȫ ȷȳȻȹȭȹȷ ȻɆȸȵȰ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ 

ȺȹȶȰȽȹȭ ȭ ɂȫȼȽȳ ȯȹȼȽȫȭȵȳ ȸȫ ȗȕȜ ȳ ȭȹȲȭȻȫɄȰȸȳɉ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȹȭ ȳ ȫȼȽȻȹȸȫȭȽȹȭ. Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȳȼȺȹȶȸȳȽȰȶȰȷ ȯȫȸȸɆɀ ȻȫȬȹȽ Ⱥȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȼ 

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè. ȕȹȶȳɂȰȼȽȭȹ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȹȭ ȳ ȫȼȽȻȹȸȫȭȽȹȭ, ȰȱȰȮȹȯȸȹ 

ȯȹȼȽȫȭȶɊȰȷɆɀ ȳ ȭȹȲȭȻȫɄȫȰȷɆɀ ȸȫ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȵȹȻȫȬȶɊɀ çȜȹɉȲè, 

ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 12 ɂȰȶȹȭȰȵ.  

ȍ ȸȫȼȽȹɊɄȰȰ ȭȻȰȷɊ țȹȼȵȹȼȷȹȼ (țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè) ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȷȹȸȹȺȹȶȳȼȽȹȷ ȸȫ ɈȽȹȷ ȻɆȸȵȰ, 

ȹȯȸȫȵȹ ȼ 2018 Ȯ. ȹȼȸȹȭȸɆȷ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȷ ȷȹȮȾȽ ȼȽȫȽɇ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȳȰ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ð Boeing 

(ȵȹȻȫȬȶɇ CST-100 Starliner) ȳ SpaceX (ȵȹȻȫȬȶɇ Crew Dragon). țȫȲȻȫȬȹȽȵȾ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ 

ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȽȫȵȱȰ ȭȰȯȾȽ ȵȹȷȺȫȸȳȳ Lockheed Martin (ȵȹȻȫȬȶɇ 

MPCV/Orion) ȳ Sierra Nevada Corporation (ȵȹȻȫȬȶɇ Dream Chaser). 

ʊʘʙʣʠʮʘ 6 ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʠʛʨʦʢʠ ʧʦ ʜʦʩʪʘʚʢʝ ʥʘ ʄʂʉ ʠ ʚʦʟʚʨʘʱʝʥʠʝ ʵʢʠʧʘʞʘ 
ʂʦʤʧʘʥʠʷ ʂʦʨʘʙʣʴ ʄʘʩʩʘ, ʪ ʕʢʠʧʘʞ ʅʘʯʘʣʦ ʣʝʪʥʳʭ ʠʩʧʳʪʘʥʠʡ 

ʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷ ʉʦʶʟ 7.2 12 ʯʝʣ 1967 

Boeing  Starliner 14.1 4 - 5 2017 

SpaceX Dragon Crew 13.2 4 - 5 ʥʝ ʨʘʥʴʰʝ 2017 
Sierra Nevada Corporation Dream Chaser 12.3 ʜʦ 7 2019 

Lockheed Martin MPCV/Orion 24.3 2-3 
2018 (ʙʝʩʧʠʣʦʪʥʳʡ) 
2023 (ʧʠʣʦʪʠʨʫʝʤʳʡ) 

CASaTC Shenzhou 8.1 3 2003 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ȏȹȯȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽ țȕȕ çȨȸȰȻȮȳȳè Ȳȫ 2015 

ȕȳȽȫȴ ȸȰ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȾɂȫȼȽȸȳȵȹȷ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȗȕȜ, ȺȹɈȽȹȷȾ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȴ ȵȹȻȫȬȶɇ 

çȣȰȸɇɂȱȹȾè ȸȰ ȷȹȱȰȽ ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȽɇȼɊ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȫ ȵȹȻȫȬȶɉ çȜȹɉȲè. ȕ 

ȸȫȼȽȹɊɄȰȷȾ ȷȹȷȰȸȽȾ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȹ 10 ȺȹȶȰȽȹȭ ȵȹȻȫȬȶȰȴ çȣȰȸɇɂȱȹȾè, ȺɊȽɇ ȳȲ ȵȹȽȹȻɆɀ 

ȭɆȺȹȶȸȰȸɆ ȭ ȬȰȼȺȳȶȹȽȸȹȷ ȻȰȱȳȷȰ, ȺɊȽɇ ð ȭ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȷ.  

ȍ ȸȫȼȽȹɊɄȰȰ ȭȻȰȷɊ ȺȹȶȰȲȸɆȰ ȮȻȾȲɆ ȸȫ ȗȕȜ ȯȹȼȽȫȭȶɊɉȽȼɊ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷȳ ȮȻȾȲȹȭɆȷȳ 

ȵȹȻȫȬȶɊȷȳ çȚȻȹȮȻȰȼȼè, ɊȺȹȸȼȵȳȷȳ ȮȻȾȲȹȭɆȷȳ ȵȹȻȫȬȶɊȷȳ HTV, ȫ ȽȫȵȱȰ Ⱥȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȾ ȼ 

ȘȋȜȋ ɂȫȼȽȸɆȷȳ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȳȷȳ ȮȻȾȲȹȭɆȷȳ ȵȹȻȫȬȶɊȷȳ Dragon (ȵȹȷȺȫȸȳɊ SpaceX) ȳ 

Cygnus (ȵȹȷȺȫȸȳɊ Orbital ATK).  

ʈʠʩʫʥʦʢ 14 ʈʳʥʦʢ ʜʦʩʪʘʚʢʠ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʛʨʫʟʦʚ ʥʘ ʄʂʉ ʚ 2016: (ʘ) ʜʦʣʠ; (ʙ) ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʟʘʧʫʩʢʦʚ ʟʘ 
ʧʦʩʣʝʜʥʠʝ ʯʝʪʳʨʝ ʛʦʜʘ 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ȏȹȯȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽ țȕȕ çȨȸȰȻȮȳȳè Ȳȫ 2016 

ȏȹȶɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȮȻȾȲȹȺȰȻȰȭȹȲȹȵ ȸȫ ȗȕȜ ȼȹȵȻȫȽȳȶȫȼɇ ȯȹ 29 %. ȍ 2016 ȮȹȯȾ 

57 % ȲȫȺȾȼȵȹȭ ȮȻȾȲȹȭɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȵ ȗȕȜ ȹȼȾɄȰȼȽȭȳȶȳ Ȝȣȋ (2 ȵȹȻȫȬȶɊ Dragon ȳ 2 

ȵȹȻȫȬȶɊ Cygnus), 14 % ȺȻȳɃȶȹȼɇ ȸȫ ȯȹȶɉ ȪȺȹȸȳȳ (1 ȵȹȻȫȬȶɇ HTV). ȍ ȹȬȶȫȼȽȳ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȭȹȲȭȻȫɄȰȸȳɊ ȮȻȾȲȹȭ ȼ ȗȕȜ, ȼ ȭȭȰȯȰȸȳȰȷ ȭ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳɉ ȮȻȾȲȹȭȹȲȭȻȫɄȫɉɄȰȮȹ ȵȹȻȫȬȶɊ 

Dragon, ȻȹȼȼȳȴȼȵȳȰ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȵȹȻȫȬȶȳ çȜȹɉȲè ȾȽȻȫȽȳȶȳ ȼȭȹȳ ȶȳȯȳȻȾɉɄȳȰ 

ȺȹȲȳɁȳȳ ȭ ɈȽȹȷ ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȻɆȸȵȫ. 

ȖȳȯȰȻȹȷ ȭ ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȭȹȲȭȻȫɄȰȸȳɊ ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȮȻȾȲȹȭ ȼ ȗȕȜ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȵȹȷȺȫȸȳɊ SpaceX. ȍ 

Ȼȫȷȵȫɀ 9 ȷȳȼȼȳȴ (ȭ Ƚ.ɂ. 1 ȫȭȫȻȳȴȸȫɊ) ȵȹȻȫȬȶɊ Dragon ȵ ȗȕȜ ȭ ȹȬɄȰȴ ȼȾȷȷȰ ȬɆȶȹ 

ȭȹȲȭȻȫɄȰȸȹ ȹȵȹȶȹ 12,2 Ƚ ȺȹȶȰȲȸȹȮȹ ȮȻȾȲȫ. ȝȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆȴ ȮȻȾȲȹȭȹȴ ȵȹȻȫȬȶɇ çȚȻȹȮȻȰȼȼè 

ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇɉ Ⱥȹ ȭȹȲȭȻȫɄȰȸȳɉ ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȮȻȾȲȹȭ ȸȫ ȒȰȷȶɉ ȸȰ ȻȫȼȺȹȶȫȮȫȰȽ. ȐȱȰȮȹȯȸȹ 

ȹȵȹȶȹ 200 ȵȮ ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȮȻȾȲȹȭ ȭȹȲȭȻȫɄȫȰȽȼɊ ȭ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȵȹȻȫȬȶɊɀ 

çȜȹɉȲè (50 ȵȮ ȭ ȵȫȱȯȹȷ). 

ȍ 2018-2019 ȮȮ. ȹȱȳȯȫȰȽȼɊ, ɂȽȹ ȭ ɈȽȹȷ ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȻɆȸȵȫ ȺȹɊȭȳȽȼɊ ȸȹȭɆȴ ȾɂȫȼȽȸȳȵ ð 

ȵȹȷȺȫȸȳɊ Sierra Nevada Corporation (ȵȹȻȫȬȶɇ Dream Chaser Cargo System), ȼ ȵȹȽȹȻȹȴ ȭ 

ɊȸȭȫȻȰ 2016 Ȯȹȯȫ ȬɆȶ ȲȫȵȶɉɂȰȸ ȵȹȸȽȻȫȵȽ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȭȽȹȻȹȮȹ ɈȽȫȺȫ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ 

ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȴ ȯȹȼȽȫȭȵȳ ȮȻȾȲȹȭ ȸȫ ȗȕȜ (CRS-2). ȘȹȭɆȰ ȵȹȸȽȻȫȵȽɆ ȸȫ ȯȹȼȽȫȭȵȾ ȮȻȾȲȹȭ ȭ 

2019-2024 ȮȮ. ȽȫȵȱȰ ȺȹȶȾɂȳȶȳ ȾɂȫȼȽȭȾɉɄȳȰ ȭ ȺȰȻȭȹȷ ɈȽȫȺȰ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ (CRS-1) 

ȵȹȷȺȫȸȳȳ SpaceX ȳ Orbital ATK. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 7 ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʠʛʨʦʢʠ ʧʦ ʜʦʩʪʘʚʢʝ ʥʘ ʄʂʉ ʠ ʚʦʟʚʨʘʱʝʥʠʶ ʧʦʣʝʟʥʳʭ ʛʨʫʟʦʚ 

ʃʧʥʨʙʦʡʸ ʃʧʩʙʚʤʵ ʅʙʪʪʙ, ʫ ʅʙʪʪʙ ʜʩʬʠʧʛ, ʫ 

ʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷ ʇʨʦʛʨʝʩʩ 7,5 2,4 

JAXA HTV 16,5 4,5 

SpaceX Dragon 10,8 1,7 

Orbital ATK Cygnus 6,2-7,4 3,5 

Sierra Nevada Corporation Dream Chaser Cargo System 12,3 5,5 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ȏȹȯȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽ țȕȕ çȨȸȰȻȮȳȳè Ȳȫ 2015 

ȍ ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȹȬȳȽȫȰȷɆɀ ȷȹȯȾȶȰȴ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȫɊ ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳɊ 

Ⱥȹȵȫ ȸȰ ȻȫȲȭȳȽȫ, Ƚȫȵ ȵȫȵ ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸɆȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ, ȵȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, 

ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶɊɉȽ ȵȹȸȽȻȫȵȽɆ ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸȹȴ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽȳ. ȍ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȰ 

ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȹȬȳȽȫȰȷɆɀ ȷȹȯȾȶȰȴ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȺȰȻȰȯȹȭɆɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ ȼȽȫȸȰȽ 

ȹȯȸȳȷ ȳȲ Ⱦȼȶȹȭȳȴ ȾɂȫȼȽȳɊ ȭ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ ȺȻȹȰȵȽȫɀ Ⱥȹ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɉ ȹȵȹȶȹȶȾȸȸȹȮȹ 

ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȫ, ȖȾȸɆ, ȫȼȽȰȻȹȳȯȹȭ ȳ ȗȫȻȼȫ, ȺȹɈȽȹȷȾ ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳɊ ȭ ɈȽȹȴ ȹȬȶȫȼȽȳ ȷȹȱȰȽ 

ȼȶȹȱȳȽɇȼɊ ȭ ȬȶȳȱȫȴɃȰȰ ȭȻȰȷɊ. ȍ ɈȽȹȷ ȼȶȾɂȫȰ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȫȷȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȬȾȯȾȽ 

ɊȭȶɊȽɇȼɊ ȵȹȷȺȫȸȳȳ Boeing, Thales, ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸɆȰ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȪȺȹȸȳȳ ȳ, ȭȹȲȷȹȱȸȹ, 

ȕȳȽȫɊ. 

ȒȫȺȾȼȵȳ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ Ⱥȹ ȺȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȰȸȸɆȷ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ ȭ 

țȹȼȼȳȳ ȹȬɆɂȸȹ ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫɉȽ ȡȰȸȽȻ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȸȫȲȰȷȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȳȸȿȻȫȼȽȻȾȵȽȾȻɆ (ȡȨȘȕȓ) ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ ȳ ȍȹȴȼȵȫ ȭȹȲȯȾɃȸȹ-

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȬȹȻȹȸɆ (ȍȕș) ȼȹȭȷȰȼȽȸȹ ȼ ȻȫȲȻȫȬȹȽɂȳȵȫȷȳ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶɊȷȳ ȻȫȵȰȽ-

ȸȹȼȳȽȰȶȰȴ ð ȼȫȷȫȻȼȵȳȷ țȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷ ɁȰȸȽȻȹȷ (țȕȡ) çȚȻȹȮȻȰȼȼè ȳ ȷȹȼȵȹȭȼȵȳȷ 

ȎȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷ ȸȫȾɂȸȹ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȷ ɁȰȸȽȻȹȷ (ȎȕȘȚȡ) ȳȷȰȸȳ 

ȗ. ȍ. ȠȻȾȸȳɂȰȭȫ. 

ȐȭȻȹȺȰȴȼȵȳȰ ȺȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȫ, ȵȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, ȺȹȶɇȲȾɉȽȼɊ ȾȼȶȾȮȫȷȳ Arianespace ȳ ȶȳɃɇ ȭ 

ȹȽȯȰȶɇȸɆɀ ȼȶȾɂȫɊɀ ȺȻȳȬȰȮȫɉȽ ȵ ȺȹȷȹɄȳ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆɀ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȹȭ. ȘȫȺȻȳȷȰȻ, 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȸȰȼȵȹȶɇȵȹ ȶȰȽ ȸȫȲȫȯ ȼȺȾȽȸȳȵȳ SAR Lupe ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ȹȬȹȻȹȸɆ ȟțȎ ȲȫȺȾȼȵȫȶȳȼɇ 

Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷȳ ȸȹȼȳȽȰȶɊȷȳ ȕȹȼȷȹȼð3ȗ. ȍȹȺȻȹȼ ɁȰȸɆ ȸȫ ȺȾȼȵȹȭɆȰ ȾȼȶȾȮȳ ȯȶɊ 

ȰȭȻȹȺȰȴɁȰȭ ȳȮȻȫȰȽ ȭ ȯȫȸȸȹȷ ȼȶȾɂȫȰ ȭȫȱȸȾɉ Ȼȹȶɇ. 

ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʟʘʧʫʩʢʠ 

țɆȸȹȵ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȲȫȺȾȼȵȹȭ (ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȰ ȼȺȾȽȸȳȵȳ ȼȭɊȲȳ ȳ ȺȰȻȰȯȫɂȳ ȯȫȸȸɆɀ, ȫ 

ȽȫȵȱȰ ȫȺȺȫȻȫȽɆ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȒȰȷȶȳ) ȬȹȶȰȰ ȺȹȯȭȰȻȱȰȸ ȵȹȸɅɉȸȵȽȾȻȰ, 

ȸȫ ȸɋȷ ȯȰȴȼȽȭȾɉȽ ȸȰȼȵȹȶɇȵȹ ȺȻȹȭȫȴȯȰȻȹȭ ȳ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȰ ɂȳȼȶȹ ȲȫȵȫȲɂȳȵȹȭ. ȕ 

ȼȻȰȯȼȽȭȫȷ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȺȻȰȯɅɊȭȶɊɉȽȼɊ, ȭ ȺȰȻȭȾɉ ȹɂȰȻȰȯɇ, ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊ ȷȳȸȳȷȫȶɇȸȹȴ 

ɁȰȸɆ ȳ ȭɆȼȹȵȹȴ ȸȫȯɋȱȸȹȼȽȳ. ȏȫȸȸɆȴ ȼȰȮȷȰȸȽ ȷȰȸȰȰ ȽȻȰȬȹȭȫȽȰȶȰȸ ȵ ȽȹɂȸȹȷȾ 

ȼȹȬȶɉȯȰȸȳɉ ȯȫȽɆ ȼȽȫȻȽȫ. 

ȏȹ ȸȰȯȫȭȸȰȮȹ ȭȻȰȷȰȸȳ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȰ ȲȫȺȾȼȵȳ ȯȰȶȳȶȳȼɇ ȷȰȱȯȾ ȸȰȼȵȹȶɇȵȳȷȳ ȹȼȸȹȭȸɆȷȳ 

ȳȮȻȹȵȫȷȳ, ȼȻȰȯȳ ȵȹȽȹȻɆɀ ȬɆȶȳ Arianespace, International Launch Services (ILS), ULA, Sea 

Launch ȳ Land Launch, ȹȻȳȰȸȽȳȻȹȭȫȸȸɆȰ ȸȫ ȭɆȭȰȯȰȸȳȰ ȼȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹ ȽɊȱɋȶɆɀ 

ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ȸȫ ȮȰȹȼȽȫɁȳȹȸȫȻȸȾɉ ȹȻȬȳȽȾ, ȫ ȽȫȵȱȰ Eurockot ȳ ȕȹȼȷȹȽȻȫȼ, 

ȼȺȰɁȳȫȶȳȲȳȻȾɉɄȳȰȼɊ ȸȫ ȲȫȺȾȼȵȰ ȶɋȮȵȳɀ ȸȳȲȵȹȹȻȬȳȽȫȶɇȸɆɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ. 

ȕȫȵ ȾȺȹȷȳȸȫȶȹȼɇ ȭɆɃȰ, ULA ȳ Orbital Sciences Corp (ȽȫȵȱȰ ȳȲȭȰȼȽȸɆȴ ȵȫȵ Orbital ȳ 

ȳȼȺȹȶɇȲȾɉɄȳȴ ȻȫȵȰȽɆ Pegasus, Minotaur ȳ Taurus) ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȾɃȶȳ ȼ ȻɆȸȵȫ, ȶȳɃɇ 

ȳȲȻȰȯȵȫ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊɊ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȰ ȲȫȺȾȼȵȳ, ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ, Ⱥȹ ȲȫȵȫȲȫȷ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȳɀ 

ȵȹȷȺȫȸȳȴ. 

ȓȸȯȳȴȼȵȳȰ, ȵȳȽȫȴȼȵȳȰ ȳ ɊȺȹȸȼȵȳȰ ȺȻȹȭȫȴȯȰȻɆ ȸȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȷ ȻɆȸȵȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ 

ȼȶȫȬȹ. 

ʈʠʩʫʥʦʢ 15 ʆʙʲʝʤ ʚʳʨʫʯʢʠ ʥʘ ʤʠʨʦʚʦʤ ʨʳʥʢʝ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʭ ʧʫʩʢʦʚʳʭ ʫʩʣʫʛ (ʚ ʨʘʟʨʝʟʝ ʩʪʨʘʥ), 
ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʧʫʩʢʦʚ ʦʩʫʱʝʩʪʚʣʝʥʥʳʭ ʟʘ ʩʯʝʪ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ, ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ. ʉʐɸ 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȚȻȳ ɈȽȹȷ, ȯȫȸȸȫɊ ȼȳȽȾȫɁȳɊ ȬȾȯȰȽ ȺȻȹȯȹȶȱȫȽɇȼɊ ȸȰȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸȹȰ ȭȻȰȷɊ ȺȹȼȵȹȶɇȵȾ ȭ 

ȾȼȶȹȭȳɊɀ ȼȹȺȹȼȽȫȭȳȷɆɀ ɁȰȸ ȸȫ ȲȫȺȾȼȵȳ ȳ ȯȹȷȳȸȳȻȹȭȫȸȳȳ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ Ȝȣȋ ȭ ȺȹȶȰȲȸɆɀ 

ȸȫȮȻȾȲȵȫɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȷȫȶȹȭȰȻȹɊȽȸȹ, Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊȷ ȬȾȯȾȽ ȯȹȼȽȫȭȫȽɇȼɊ 

Ƚȹȶɇȵȹ ȽȰ ȲȫȵȫȲɆ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȸȰ ȼȷȹȮȾȽ ȹȬȼȶȾȱȳȽɇ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆȰ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽɆ. ȚȻȳȷȰȻȹȷ 

ɈȽȹȮȹ ȷȹȱȰȽ ȼȶȾȱȳȽ ȻȫȼȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȺȾȼȵȹȭ ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ SES. ȕȻȹȷȰ ɈȽȹȮȹ, ȯȶɊ 

ȾȼȺȰɃȸȹȮȹ ȺȻȹɀȹȱȯȰȸȳɊ ȺȻȹɁȰȯȾȻɆ ȼȰȻȽȳȿȳȵȫɁȳȳ ȹȼȸȹȭȸȹȷȾ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȾ țȹȼȼȳȳ ȭ 

ȭȳȯȰ ȵȹȷȺȫȸȳȳ SpaceX ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȭɆȺȹȶȸȳȽɇ ȵȫȵ ȷȳȸȳȷȾȷ 15 ȾȼȺȰɃȸɆɀ ȺȾȼȵȹȭ 

ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ ȘȋȜȋ ȺȻȳȶȫȮȫȰȽ ȷȫȵȼȳȷȾȷ Ⱦȼȳȶȳȴ ȵ ȶȹȬȬȳȻȹȭȫȸȳɉ 

ȳȸȽȰȻȰȼȹȭ ɂȫȼȽȸȹȴ ȿȳȻȷɆ ȸȫ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȷ ȻɆȸȵȰ. Șȫ ȺȰȻȳȹȯ ȯȹ 2020 Ȯȹȯȫ ȹȬɄȫɊ 

ȭɆȻȾɂȵȫ ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶȰȴ ȹȽ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȲȫȵȫȲȹȭ ȬȾȯȰȽ ȼȹȼȽȫȭȶɊȽɇ ȹȵȹȶȹ 2 

ȷȶȻȯ. ȯȹȶȶ., ȫ ȯȹȶɊ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȬȾȯȰȽ ȹȺȻȰȯȰȶɊȽɇȼɊ ȺȹȶȳȽȳȵȹ-ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȷȳ 

ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɊȷȳ ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸɆɀ ȫȮȰȸȽȼȽȭ.  

ȚȹȼȽȫȽȰȴȸȹ ȯȹɀȹȯɆ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ ȸȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȷ ȻɆȸȵȰ Ȳȫ 2016 Ȯȹȯ ȷȹȮȾȽ 

ȬɆȽɇ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȭ ȭȳȯȰ ȼȶȰȯȾɉɄȰȮȹ ȺȰȻȰɂȸɊ: 

¶ ȒȫȺȾȼȵȳ țȘ (ȭȵȶɉɂȫɊ ȺȹȼȽȫȭȵȳ ȜȹɉȲ-Ȝȝ ȰȭȻȹȺȰȴȼȵȹȴ Arianspace) ð 270 ȷȶȸ. ȯȹȶȶ. 

¶ ȚȻȹȯȫȱȳ țȏ-180-181 (ȾɂȳȽɆȭȫȶȳȼɇ Ƚȹȶɇȵȹ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȸɆȰ ȺȻȳ ȲȫȺȾȼȵȫɀ țȘ)- 140 

ȷȶȸ ȯȹȶȶ. 

¶ ȏȹɀȹȯɆ ȹȺȰȻȫȽȹȻȹȭ ȏȒȒ ð 40 ȷȶȸ ȯȹȶȶ. 

¶ ȏȹɀȹȯɆ ȹȺȰȻȫȽȹȻȹȭ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭȹȴ ȼȭɊȲȳ ð 260 ȷȶȸ ȯȹȶȶ. 

¶ ȏȹɀȹȯɆ ȹȺȰȻȫȽȹȻȹȭ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭȹȮȹ ȝȍ ð 348 ȷȶȸ ȯȹȶȶ 

¶ ȏȹɀȹȯɆ ȹȽ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳɊ ȘȋȜȋ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ ȺȹȯȮȹȽȹȭȵȰ, ȹȽȺȻȫȭȵȰ ȸȫ ȗȕȜ ȳ 

ȭȹȲȭȻȫɄȰȸȳɉ ȫȼȽȻȹȸȫȭȽȹȭ ȸȫ ȒȰȷȶɉ ð 420 ȷȶȸ ȯȹȶȶ. 

¶ ȚȻȹɂȰȰ (ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȹ ȕȋ, ȨțȏȞ ȳ Ƚ.Ⱥ.) ð 200 ȷȶȸ ȯȹȶȶ. 

ʈʠʩʫʥʦʢ 16 ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʧʨʦʠʟʚʝʜʝʥʥʳʭ ʠ ʟʘʧʫʱʝʥʥʳʭ ʚ ʠʥʪʝʨʝʩʘʭ ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʭ ʟʘʢʘʟʯʠʢʦʚ ʚ 
ʈʦʩʩʠʠ ʠ ʚ ʤʠʨʝ, ʰʪ. 

 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȍ ɁȰȶȹȷ, Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 2003 Ȯȹȯȫ ȸȫȬȶɉȯȫȰȽȼɊ ȺȹȶȹȱȳȽȰȶɇȸȫɊ ȯȳȸȫȷȳȵȫ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳɊ 

ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȫ ȺȻȹȳȲȭȰȯȰȸȸɆɀ ȳ ȭɆȺȾɄȰȸȸɆɀ ȭ ȳȸȽȰȻȰȼȫɀ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȲȫȵȫȲɂȳȵȹȭ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȭ ȷȳȻȰ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭ 2016 ȮȹȯȾ ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȹ ȯȫȸȸɆɀ 

ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȯȹȼȽȳȮȶȹ 41.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 17 ɼʦʭʦʜʳ ʈʦʩʩʠʠ ʥʘ ʤʠʨʦʚʦʤ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʦʤ ʨʳʥʢʝ ʧʫʩʢʦʚʳʭ ʫʩʣʫʛ, ʦʙʲʝʤ ʨʳʥʢʘ 
ʢʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʭ ʧʫʩʢʦʚʳʭ ʫʩʣʫʛ, ʤʣʨʜ ʜʦʣʣ.

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Ecoruspace 

 

ȏȹɀȹȯɆ țȹȼȼȳȳ ȸȫ ȷȳȻȹȭȹȷ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȷ ȻɆȸȵȰ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ȼȹȵȻȫȽȳȶȳȼɇ ȼ 0,7 ȷȶȻȯ 

ȯȹȶȶ. ȍ 2015 ȮȹȯȾ ȯȹ 0,4 ȷȶȻȯ ȯȹȶȶ. ȭ 2016 ȮȹȯȾ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȯȹȶɊ țȹȼȼȳȳ ȭ ȹȬɄȰȷ 

ȹȬɅȰȷȰ ȻɆȸȵȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ȼȹȵȻȫȽȳȶȫȼɇ ȼ 28,4% ȭ 2015 ȮȹȯȾ ȯȹ 193,7% 

ȭ 2016 ȮȹȯȾ. 

ȓȽȹȮȹ Ȳȫ 2016 Ȯȹȯ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷȳ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷȳ ȬɆȶȹ ȭɆȻȾɂȰȸȹ ȹȵȹȶȹ 1 678 ȷȶȸ ȯȹȶȶ ȹȽ 

ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȴ ȫȵȽȳȭȸȹȼȽȳ ȭ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶȳ. ȚȫȯȰȸȳȰ ȯȹɀȹȯȹȭ ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ 

ȭɆȲȭȫȸȹ ȺȻȹȬȶȰȷȫȷȳ ȼ ȵȫɂȰȼȽȭȹȷ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ.  

ȘȫȳȬȹȶȰȰ ȸȫȮȶɊȯȸȹ ȺȻȹȬȶȰȷɆ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶȳ ȬɆȶȳ ȭɆɊȭȶȰȸɆ ȭ 

ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ ȺȻȹȳȼɀȹȯɊɄȳɀ ȫȭȫȻȳȴ ȻȫȵȰȽ-ȸȹȼȳȽȰȶȰȴ çȚȻȹȽȹȸè. ȓɀ ȹȽȵȫȲɆ ȼȽȫȶȳ ȺȻɊȷɆȷ 

ȼȶȰȯȼȽȭȳȰȷ Ȯȶȫȭȸȹȴ ȺȻȹȬȶȰȷɆ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽȳ ȭ ɁȰȶȹȷ, ȫ ȳȷȰȸȸȹ, 

ȸȳȲȵȹȴ ȵȾȶɇȽȾȻɆ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȳ ȼȶȫȬȹȮȹ ȵȹȸȽȻȹȶɊ ȵȫɂȰȼȽȭȫ. Șȫ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊɀ 

ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȽȼɊ ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳȰ, ȯȫȭȸȹ ȸȰ ȹȽȭȰɂȫɉɄȰȰ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸɆȷ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȳȷ 

ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊȷ. 

ȝȫȵȫɊ ȼȳȽȾȫɁȳɊ ȭ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶȳ ȼȶȹȱȳȶȫȼɇ ȳȲ-Ȳȫ ȼȶȫȬȹȴ ȵȹȹȺȰȻȫɁȳȳ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȳ ȸȳȲȵȹȴ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȼȽȳ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȹȽȻȫȼȶɇɉ. ȗȸȹȮȳȰ ȼȬȹȻȹɂȸɆȰ 

ȺȶȹɄȫȯȵȳ țȹȼȼȳȳ ȭȰȻȽȳȵȫȶɇȸȹ ȳȸȽȰȮȻȳȻȹȭȫȸɆ ȭ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȹ ȵȹȷȺȹȸȰȸȽȹȭ, ɂȽȹ 

ȼȾȱȫȰȽ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȳ ȳɀ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȳ ȸȰ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾȰȽ ȷȳȻȹȭȹȴ ȺȻȫȵȽȳȵȰ ȺȹȭɆɃȰȸȳɊ 

ȾȻȹȭȸɊ ȾȸȳȿȳȵȫɁȳȳ ȳ ȼȽȫȸȯȫȻȽȳȲȫɁȳȳ ȳȲȯȰȶȳȴ. ȍ Ƚȹ ȭȻȰȷɊ ȵȫȵ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȰ 

ȼȹȽȻȾȯȸȳɂȰȼȽȭȹ ȭ ȼȿȰȻȰ ȹȼȭȹȰȸȳɊ ȵȹȼȷȹȼȫ ȳ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳɊ ȷȰȱȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȻȹȰȵȽȹȭ ȹȺȻȰȯȰȶɊɉȽ ȺȹȽȻȰȬȸȹȼȽɇ ȭ ȻȫȼɃȳȻȰȸȳȳ ȳȸȽȰȮȻȫɁȳȹȸȸɆɀ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȺȻȹɁȰȼȼȹȭ, ȺȹȭɆɃȰȸȳȳ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȼȽȳ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷȳ ȺȻȹȰȵȽȫȷȳ ȳ 

ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȳȭȸȹȼȽȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȭ ɁȰȶȹȷ. 

Ȼɚɗɚɒɑəɔɑ ȻȬȺ çȼȶȶ çɉəɑɜɏɔɫè Ɏ ɚɞɜɌɝɗɔ 

ȍ ȸȫȼȽȹɊɄȰȰ ȭȻȰȷɊ ȼȺȻȹȼ ȸȫ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȾȼȶȾȮȳ (ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȳ ȬȰȼȺȳȶȹȽȸɆȰ) ȸȫ 

ȷȳȻȹȭȹȷ ȻɆȸȵȰ ȺȹȼȽȰȺȰȸȸȹ ȭȹȲȻȫȼȽȫȰȽ. ȚȹȼȶȰ ȲȫȵȻɆȽȳɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ Space Shuttle 

țȹȼȼȳɊ ȼȽȫȶȫ ȷȹȸȹȺȹȶȳȼȽȹȷ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȺȹȶɋȽȹȭ. ȜȺȻȹȼ ȸȫ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȷɆȰ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆȰ ȵȹȻȫȬȶȳ ȽȳȺȫ çȜȹɉȲè ȳ ȮȻȾȲȹȭɆȰ ȵȹȻȫȬȶȳ 

ȽȳȺȫ çȚȻȹȮȻȰȼȼè ȸȫ ȬȶȳȱȫȴɃȾɉ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȾ (ȵȫȵ ȷȳȸȳȷȾȷ, ȸȫ ȺȰȻȳȹȯ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ 

ȗȕȜ) ȹȱȳȯȫȰȽȼɊ ȼȽȫȬȳȶɇȸɆȷ. șȸ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȼȽɇɉ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ 

ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭ țȹȼȼȳȳ Ⱥȹ ȯȹȼȽȫȭȵȰ ȸȫ ȗȕȜ ɂȶȰȸȹȭ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ 

ɈȵȳȺȫȱȰȴ ȳ ȮȻȾȲȹȭ ȯȶɊ ȼȸȫȬȱȰȸȳɊ ȼȽȫȸɁȳȳ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȽȹȺȶȳȭȫ. ȍ 2015 ȮȹȯȾ 

ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȹȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ NASA ȼȫȷȹȼȽȹɊȽȰȶɇȸȹ ȭɆȺȹȶȸɊȶȹ ȮȻȾȲȹȭɆȰ 

ȺȰȻȰȭȹȲȵȳ ȳ ȭȹȲȭȻȫɄȫȶȹ ȮȻȾȲɆ ȼ ȗȕȜ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ ȮȻȾȲȹȭȹȮȹ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȵȹȻȫȬȶɊ 

Dragon, ȫ ȽȫȵȱȰ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ ȮȻȾȲȹȭȹȮȹ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȵȹȻȫȬȶɊ Cygnus. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ 

ȺȰȻȰȭȹȲȵȳ ȮȻȾȲȹȭ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ ȵȹȻȫȬȶȰȴ çȚȻȹȮȻȰȼȼè ȸȰȼȵȹȶɇȵȹ ȼȹȵȻȫȽȳȶȳȼɇ.  

ȞȼȽȹȴɂȳȭɆȷ ȹȱȳȯȫȰȽȼɊ ȼȺȻȹȼ ȸȫ ȻȫȬȹȽɆ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ Ⱥȹ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ ȳ ɁȰȶȰȭȹȷȾ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɉ ȗȕȜ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ ȺȻȹȰȵȽȹȭ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ 

ȒȰȷȶȳ ȳ ȵȹȼȷȹȼȫ ȼ ȗȕȜ, ȼȽȻȹȳȽȰȶɇȼȽȭȾ ȸȹȭɆɀ ɈȶȰȷȰȸȽȹȭ ȗȕȜ, ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆȷ 

ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȫȷ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȴ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȳȵȳ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ 

ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸȹȴ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȴ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸȹȴ ȼȳȼȽȰȷɆ ȳ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆȷ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ 

ȹȼȭȹȰȸȳɊ ȯȫȶɇȸȰȮȹ ȵȹȼȷȹȼȫ. ȏȫȸȸɆȰ ȺȶȫȸɆ ȹȽȻȫȱȰȸɆ ȭ ȺȻȹȰȵȽȰ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ țȹȼȼȳȳ ȸȫ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 2016 Ⱥȹ 2025 ȮȮ.  

ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ȻȰȫȶȳȲȾȰȷɆȷȳ Ⱥȶȫȸȫȷȳ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȳɀ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ 

ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȷȹȸȹȺȹȶȳɊ țȹȼȼȳȳ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȺȹȶɋȽȹȭ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȾȰȽȼɊ ȸȰȯȹȶȮȹȭȰɂȸȹȴ. ȚȰȻȼȺȰȵȽȳȭɆ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȮȹ ȻȫȲȭȳȽȳɊ 

Ȼȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȴ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȳȵȳ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȼȭɊȲȫȸɆ ȼ 

ȼȹȲȯȫȸȳȰȷ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȮȹ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸȹȮȹ ȵȹȻȫȬȶɊ ȸȹȭȹȮȹ ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ. Șȫ ȭȸȾȽȻȰȸȸȰȷ 

ȻɆȸȵȰ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ Ⱥȹ ȯȫȸȸȹȷȾ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɉ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȭ ȸȰ ȳȷȰȰȽ.  

șȼȸȹȭȸȾɉ ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳɉ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȯȹȼȽȫȭȵȳ ȮȻȾȲȹȭ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊɉȽ ȯȭȫ ɂȫȼȽȸɆɀ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȮȻȾȲȹȭɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȻȫȬȶɊ ȼȸȫȬȱȰȸȳɊ, 

ȻȫȲȻȫȬȹȽȫȸȸɆȰ Ⱥȹ ȲȫȵȫȲȾ ȘȋȜȋ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ çȕȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȴ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ 

ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȳȻȹȭȵȳè (COTS). ȨȽȳȷȳ ȵȹȻȫȬȶɊȷȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ: Cygnus ȵȹȷȺȫȸȳȳ Orbital 

Sciences Corporation, ȺȰȻȭɆȴ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȴ ȺȹȶȰȽ ȵȹȽȹȻȹȮȹ ȼȹȼȽȹɊȶȼɊ ȭ ɊȸȭȫȻȰ ð 

ȿȰȭȻȫȶȰ 2014 Ȯ., ȳ Dragon ȵȹȷȺȫȸȳȳ SpaceX, ȵȹȽȹȻɆȴ ȼ ȹȵȽɊȬȻɊ 2012 Ȯ. ȯȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 

ȺȹȶȰȲȸɆȰ ȮȻȾȲɆ ȸȫ ȗȕȜ.  

Țȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȾ ȷȰȱȯȾ NASA ȳ SpaceX ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ, ɂȽȹ ȵȹȻȫȬȶȳ Dragon ȬȾȯȾȽ 

ȺȰȻȰȭȹȲȳȽɇ ȮȻȾȲ, ȫ ȺȹȲȯȸȰȰ (ȺȹȼȶȰ 2017 Ȯ.) ȳ ȯȹȼȽȫȭȶɊȽɇ ȫȼȽȻȹȸȫȭȽȹȭ ȵ ȗȕȜ. ȕȻȹȷȰ 

ȽȹȮȹ, ȵȹȷȺȫȸȳȳ SpaceX (ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȫɊ ȭȰȻȼȳɊ ȵȹȻȫȬȶɊ Dragon) ȳ Boeing (ȵȹȻȫȬȶɇ CST 

ð 100) ȭ ȼȰȸȽɊȬȻȰ 2014 Ȯȹȯȫ Ⱥȹ ȺȻȹȮȻȫȷȷȰ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ 

ȵȹȻȫȬȶȰȴ Ȳȫȵȶɉɂȳȶȳ ȹɂȰȻȰȯȸȹȴ ȵȹȸȽȻȫȵȽ ȼ NASA. ȞȵȫȲȫȸȸɆȰ ȵȹȻȫȬȶȳ ȯȹȶȱȸɆ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȼȹȭȰȻɃȳȽɇ ȺȰȻȭɆȰ ȺȻȹȬȸɆȰ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȺȹȶȰȽɆ ȵ ȗȕȜ ȭ 2017 ȮȹȯȾ. ȍ ȼȶȾɂȫȰ ȾȼȺȰɀȫ 

ȹȸȳ ȺȹȶȾɂȫȽ ȼȺȰɁȳȫȶɇȸɆȰ ȼȰȻȽȳȿȳȵȫȽɆ, ȻȫȲȻȰɃȫɉɄȳȰ ȼȹȭȰȻɃȫȽɇ ȻȰȮȾȶɊȻȸɆȰ ȻȰȴȼɆ ȵ 

ȗȕȜ.  

Ȝ ȺȶȫȸȹȷȰȻȸɆȷ ȼȹȭȰȻɃȰȸȼȽȭȹȭȫȸȳȰȷ ȵȳȽȫȴȼȵȹȮȹ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȮȹ ȵȹȻȫȬȶɊ çȣȰȸɇ 

ȢȱȹȾè ȳ ȼȹȲȯȫȸȳȰȷ ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸȹȴ ȵȳȽȫȴȼȵȹȴ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȼȽȫȸɁȳȳ çȝɊȸɇȮȾȸè Ȼȳȼȵ 

ȼȸȳȱȰȸȳɊ ȭȹȼȽȻȰȬȹȭȫȸȸȹȼȽȳ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳɀ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȬȰȲ ȾȶȾɂɃȰȸȳɊ ȳɀ 

ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳɀ ȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȸɆɀ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵ ȸȫ ȷȳȻȹȭȹȷ ȻɆȸȵȰ ȽȫȵȱȰ ȭȹȲȻȫȼȽȫȰȽ.  

șȯȸȳȷȳ ȳȲ ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȭȫȱȸɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ, ȹȺȻȰȯȰȶɊɉɄȳɀ ȹȽȻȫȼȶȰȭɆȰ Ȼȳȼȵȳ, ɊȭȶɊɉȽȼɊ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȺȹȶɋȽȫ ȹȯȸȹȮȹ ɂȰȶȹȭȰȵȫ ȸȫ ȹȻȬȳȽȾ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȰȯȳȸȳɁɆ 

ȷȫȼȼɆ ȳ ȰȯȳȸȳɁɆ ȹȬɅȰȷȫ ȺȹȶȰȲȸȹȮȹ ȮȻȾȲȫ. ȏȶɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȹȽȻȫȼȶȰȭɆȰ Ȼȳȼȵȳ ȼȭɊȲȫȸɆ 

ȼ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰȷ ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȳ ȼȹȹȽȸȹɃȰȸȳȰȷ ȯȳȸȫȷȳȵȳ ɈȽȹȮȹ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳɊ 

ȼ ȷȳȻȹȭɆȷȳ ȫȸȫȶȹȮȫȷȳ. ȓȷȰȰȽȼɊ Ȼȳȼȵ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳȴ ȺȻȳ ȭȲȫȳȷȹȯȰȴȼȽȭȳȳ ȼ 

ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆȷȳ ȲȫȵȫȲɂȳȵȫȷȳ ȳ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȫȷȳ ȵȹȷȺȶȰȵȽȾɉɄȳɀ, ɈȶȰȵȽȻȹȸȸɆɀ 

ȵȹȷȺȹȸȰȸȽȹȭ ȳ ȷȫȽȰȻȳȫȶȹȭ ȭȼȶȰȯȼȽȭȳȰ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳɀ ȼȫȸȵɁȳȴ ȭ ȹȽȸȹɃȰȸȳȳ țȹȼȼȳȳ ȼȹ 

ȼȽȹȻȹȸɆ ȐȭȻȹȼȹɉȲȫ ȳ Ȝȣȋ ȳ, ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹ, ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȼȽɇɉ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɊ 

ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆɀ ȻȫȬȹȽ Ⱥȹ ȲȫȷȰɄȰȸȳɉ ȵȹȷȺȶȰȵȽȾɉɄȳɀ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ. 

ȍȹȲȷȹȱȸȹ ȭȹȲȻȫȼȽȫȸȳȰ Ȼȳȼȵȹȭ ȳȲ-Ȳȫ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȻȹȬȶȰȷ, ȺȹɊȭȶɊɉɄȳɀȼɊ Ⱦ 

ȼȷȰȱȸɆɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴ ȽȻȫȯȳɁȳȹȸȸȹȴ ȵȹȹȺȰȻȫɁȳȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ.  

ȍ ȸȫȼȽȹɊɄȰȰ ȭȻȰȷɊ ȸȫ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȹȷ ȳ ȷȳȻȹȭȹȷ ȻɆȸȵȫɀ ȼȺȻȹȼ ȸȫ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȾȼȶȾȮȳ ȼ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰȷ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ (ȕȋ) ȳȷȰȰȽ ȽȰȸȯȰȸɁȳɉ 

ȺȹȼȽȹɊȸȸȹȮȹ ȻȹȼȽȫ (ȼȰȮȷȰȸȽ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȼȫȷɆȷ ȵȻȾȺȸɆȷ ȭ ȷȳȻȹȭȹȷ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȷ ȻɆȸȵȰ).  

ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȳȷȰȰȽȼɊ Ȼȳȼȵ ȭȹȲȷȹȱȸȹȮȹ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȹȮȹ ȹȽȼȽȫȭȫȸȳɊ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸɆɀ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶȰȴ ȕȋ, ȵȹȽȹȻɆȴ ȹȬȾȼȶȹȭȶȰȸ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ, ȸȰȯȹȼȽȫȽȹɂȸɆȷ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȳȰȷ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ɈȶȰȵȽȻȹȸȸɆɀ ȵȹȷȺȹȸȰȸȽȹȭ ȳ ȷȫȽȰȻȳȫȶȹȭ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸȹȮȹ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȼ ȽȻȰȬȾȰȷɆȷȳ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵȫȷȳ.  

ȍ ȹȬȶȫȼȽȳ ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȳ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ 

ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳɊ ȷȰȱȯȾ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷȳ ȳ ȲȫȻȾȬȰȱȸɆȷȳ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷȳ ȾȼȳȶȳȭȫȰȽȼɊ. ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

Orbital ATK, Space Systems/Loral, Airbus Defence and Space ȳ Thales ɊȭȶɊɉȽȼɊ 

ȹȼȸȹȭȸɆȷȳ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȫȷȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȬȹȻɇȬȰ Ȳȫ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳȰ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȲȫȵȫȲȹȭ 

ȸȫ ȷȳȻȹȭȹȷ ȻɆȸȵȰ. Șȫ ȭȸȾȽȻȰȸȸȰȷ ȻɆȸȵȰ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȫȷȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭɆȼȽȾȺȫɉȽ șȋș 

çȓȜȜ ȳȷ. ȗ.ȟ. țȰɃȰȽȸȰȭȫè ȭ ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ȼȭɊȲȳ, ȋș çțȕȡ çȚȻȹȮȻȰȼȼè ȭ 

ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȒȰȷȶȳ. Ȝ 2003 Ȯȹȯȫ ȸȫ ȹȻȬȳȽȰ 

ȾȼȺȰɃȸȹ ȿȾȸȵɁȳȹȸȳȻȾȰȽ ȼȺȾȽȸȳȵ ȼȭɊȲȳ çȪȷȫȶ-202è, ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȸɆȴ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ. ȍ 

ɁȰȶɊɀ ȻȫȼɃȳȻȰȸȳɊ ȺȻȳȼȾȽȼȽȭȳɊ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȭ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭȰȯȾȽȼɊ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȭɆȼȹȵȹȹȻȬȳȽȫȶɇȸɆɀ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ȸȫȬȶɉȯȰȸȳɊ, 

ȫ ȽȫȵȱȰ ȻȫȲȭȳȭȫȰȽȼɊ ȼȹȽȻȾȯȸȳɂȰȼȽȭȹ ȼ Airbus Defence and Space ȯȶɊ ȼȹȲȯȫȸȳɊ 

ȭɆȼȹȵȹɈȿȿȰȵȽȳȭȸɆɀ, ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȼȺȹȼȹȬȸɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȸȹȭȹȮȹ 

ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ. 
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ȘȫȳȬȹȶȰȰ ȭȫȱȸɆȷȳ ȿȫȵȽȹȻȫȷȳ, ȹȺȻȰȯȰȶɊɉɄȳȷȳ ȹȽȻȫȼȶȰȭɆȰ Ȼȳȼȵȳ ȯȶɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ 

ȼȿȰȻȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ, ɊȭȶɊɉȽȼɊ:  

¶ ȹȼȽȻȫɊ ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳɊ ȷȰȱȯȾ ȹȼȸȹȭȸɆȷȳ ȷȳȻȹȭɆȷȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶɊȷȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ;  

¶ ȺȹɊȭȶȰȸȳȰ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȳ ȲȫȺȾȼȵȫ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ 

ȸȹȭɆɀ ȷȳȻȹȭɆɀ ȳȮȻȹȵȹȭ ȭ ȼȽȻȫȸȫɀ ȼ ȭɆȼȹȵȳȷȳ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳȷȳ ȽȰȷȺȫȷȳ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ð 

Ƚȫȵȳɀ ȵȫȵ ȕȳȽȫȴ, ȓȸȯȳɊ, ȪȺȹȸȳɊ;  

¶ ȺȹȶȳȽȳɂȰȼȵȫɊ ȸȰȼȽȫȬȳȶɇȸȹȼȽɇ ȭ ȻɊȯȰ ȻȫȲȭȳȭȫɉɄȳɀȼɊ ȼȽȻȫȸ, ȼȹȼȽȫȭȶɊɉɄȳɀ 

ȺȹȽȰȸɁȳȫȶɇȸɆȴ ȻɆȸȹȵ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȳ ȾȼȶȾȮ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ;  

¶ ȽȰȸȯȰȸɁȳɊ ȵ ȳȸȽȰȮȻȫɁȳȳ ȷȳȻȹȭȹȮȹ ȻɆȸȵȫ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȾȼȶȾȮ ȭ ȰȯȳȸȹȰ ȹȽȵȻɆȽȹȰ 

ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȹ ȼȭȹȬȹȯȸȹȮȹ ȺȫȻȽȸȰȻȼȽȭȫ Ⱥȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȾ ȳ ȺȻȳȷȰȸȰȸȳɉ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȾȼȶȾȮ ȳ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ.  

ȏȶɊ ȺȻȰȯȾȺȻȰȱȯȰȸȳɊ ȭȹȲȷȹȱȸɆɀ ȸȰȮȫȽȳȭȸɆɀ ȺȹȼȶȰȯȼȽȭȳȴ ȹȽȻȫȼȶȰȭɆɀ Ȼȳȼȵȹȭ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȺȻȹȭȹȯȳȽ ȫȵȽȳȭȸȾɉ ȸȫȾɂȸȹ-ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȾɉ ȺȹȶȳȽȳȵȾ Ⱥȹ ȾɂȫȼȽȳɉ ȭ 

ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷȰ, ȭȰȯɋȽ ȺȹȼȽȹɊȸȸɆȴ Ⱥȹȳȼȵ ȺȹȽȰȸɁȳȫȶɇȸɆɀ 

Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳɀ ȳ ȲȫȻȾȬȰȱȸɆɀ ȲȫȵȫȲɂȳȵȹȭ ȸȫ ȼȺȾȽȸȳȵȳ ȳ ȲȫȻȾȬȰȱȸɆɀ ȺȫȻȽȸȰȻȹȭ Ⱥȹ 

ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆȷ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɊȷ.  

ȌȹȶɇɃȹȰ ȭȸȳȷȫȸȳȰ ȾȯȰȶɊȰȽȼɊ ȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫȾɂȸȹ-ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȼȵȳȷ ȳ 

ȹȺɆȽȸȹ-ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȳȷ ȻȫȬȹȽȫȷ Ⱥȹ ȼȹȭȰȻɃȰȸȼȽȭȹȭȫȸȳɉ ȳ ȹȼȭȹȰȸȳɉ ȸȹȭɆɀ 

ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ. ȚȻȹȯȹȶȱȫɉȽȼɊ ȻȫȬȹȽɆ 

Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȸȹȭȹȴ ȷȹȯȳȿȳȵȫɁȳȳ ȾȸȳȭȰȻȼȫȶɇȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȶȫȽȿȹȻȷɆ.  

ȍ ɁȰȶɊɀ ȹȼȭȹȰȸȳɊ ȳ ȭȸȰȯȻȰȸȳɊ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȺȻȹȰȵȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȳ 

ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȕȋ ȻȫȲȶȳɂȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȻȫȲȭȳȭȫȰȽ ȼȹȽȻȾȯȸȳɂȰȼȽȭȹ 

ȼ ȭȰȯȾɄȰȴ ȰȭȻȹȺȰȴȼȵȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ Airbus Defence & Space, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ 

ȼȹȭȷȰȼȽȸȹȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ çȨȸȰȻȮȳɊ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭɆȰ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȳè (șșș çȨȸȰȻȮȳɊ Ȝȋȝè).  

ȍ ȹȬȶȫȼȽȳ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȳȲȮȹȽȫȭȶȳȭȫȰȽ ȻȫȲȮȹȸȸɆȰ Ȭȶȹȵȳ ȼȰȷȰȴȼȽȭȫ 

ȏȗ (ɈȵȼȺȶȾȫȽȳȻȾɉȽȼɊ ȼ țȘ ȽȳȺȫ çȚȻȹȽȹȸè ȳ çȒȰȸȳȽè), ȵȹȽȹȻɆȰ ȳȼȺȹȶɇȲȾɉȽȼɊ ȯȶɊ 

ȲȫȺȾȼȵȹȭ ȸȫ ȭɆȼȹȵȹɈȸȰȻȮȰȽȳɂȰȼȵȳȰ ȹȻȬȳȽɆ Ⱥȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷ ȳ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȷ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ. șȼȸȹȭȸɆȷȳ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȫȷȳ ȸȫ ȻɆȸȵȰ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ȭɆȼȽȾȺȫɉȽ ȵȹȷȺȫȸȳȳ 

Arianespace, SpaceȠ, ILS ȳ ULA. Șȫ ȭȸȾȽȻȰȸȸȰȷ ȻɆȸȵȰ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ȹȼȸȹȭȸɆȷȳ 

ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȫȷȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȎȕȘȚȡ ȳȷ. ȗ.ȍ. ȠȻȾȸȳɂȰȭȫ (Ȭȶȹȵȳ ȽȳȺȫ çȌȻȳȲ-

ȗè, ɈȵȼȺȶȾȫȽȳȻȾɉȽȼɊ ȼ țȘ çȚȻȹȽȹȸ-ȗ) ȳ ȟȎȞȚ çȘȚș ȳȷȰȸȳ Ȝ.ȋ. Ȗȫȭȹɂȵȳȸȫè (Ȭȶȹȵȳ 

ȽȳȺȫ çȟȻȰȮȫȽ-ȜȌè, ȺȻȰȯȸȫȲȸȫɂȰȸɆ ȯȶɊ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ ȼ țȘ ȽȳȺȫ çȒȰȸȳȽè, çȜȹɉȲè). ȏȶɊ 

ȺȹȭɆɃȰȸȳɊ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽȳ ȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭȰȯȰȽȼɊ ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȫ ȸȹȭȹȮȹ 

ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ ȻȫȲȮȹȸȸɆɀ Ȭȶȹȵȹȭ ȼȰȷȰȴȼȽȭȫ ȏȗ ȼ ȭɆȼȹȵȹɈȿȿȰȵȽȳȭȸɆȷ ȷȫȻɃȰȭɆȷ 

ȯȭȳȮȫȽȰȶȰȷ ȽɊȮȹȴ 5 Ƚ., ȵȹȽȹȻɆȰ ɊȭȶɊɉȽȼɊ, Ⱥȹ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸɆȷ ȹɁȰȸȵȫȷ, ȹȯȸȳȷȳ ȳȲ ȶȾɂɃȳɀ 

ȭ ȷȳȻȰ Ⱥȹ ɈȸȰȻȮȹɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȼȽȳ, ɈȵȹȶȹȮȳɂȸȹȼȽȳ ȳ ȽȹɂȸȹȼȽȳ ȯȹȼȽȫȭȵȳ çȽɊȱɋȶɆɀè 

ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȮȻȾȲȹȭ ȳ ȕȋ ȸȫ ȲȫȯȫȸȸɆȰ ȭɆȼȹȵȹɈȸȰȻȮȰȽȳɂȰȼȵȳȰ ȹȻȬȳȽɆ/ȽȻȫȼȼɆ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

șȼȸȹȭȸɆȷȳ ȿȫȵȽȹȻȫȷȳ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

ɊȭȶɊɉȽȼɊ: 

¶ ȹȺɆȽ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȭ Ȼȹȶȳ ȳȸȽȰȮȻȫȽȹȻȫ 

ȵȻȾȺȸɆɀ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ ȺȻȹȰȵȽȹȭ; 

¶ ȭɆȼȹȵȹȰ ȵȫɂȰȼȽȭȹ ȳ ȸȫȯȰȱȸȹȼȽɇ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȻȰȯȼȽȭ, ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫȰȷɆȰ ȸȫȶȳɂȳȰȷ 

ȭɆȼȹȵȹȵȭȫȶȳȿȳɁȳȻȹȭȫȸȸȹȮȹ ȵȹȶȶȰȵȽȳȭȫ ȳ ȼȰȻȽȳȿȳɁȳȻȹȭȫȸȸȹȴ ȼȳȼȽȰȷɆ 

ȷȰȸȰȯȱȷȰȸȽȫ ȵȫɂȰȼȽȭȫ; 

¶ ȬȹȶɇɃȹȴ ȹȺɆȽ ȼȹȽȻȾȯȸȳɂȰȼȽȭȫ ȼ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷȳ ȳ ȲȫȻȾȬȰȱȸɆȷȳ ȲȫȵȫȲɂȳȵȫȷȳ ȳ 

ȺȫȻȽȸɋȻȫȷȳ; 

¶ ȸȫȶȳɂȳȰ ȵȹȷȺȰȽȰȸɁȳȴ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȸȰȼȵȹȶɇȵȳɀ ȹȬȶȫȼȽɊɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȽȰɀȸȳȵȳ. 

ȸɑɜɧ ɏɚɝɟɐɌɜɝɞɎɑəəɚɕ ɛɚɐɐɑɜɒɖɔ ɚɞɜɌɝɗɔ 

Ȝ ɁȰȶɇɉ ȼȹȭȰȻɃȰȸȼȽȭȹȭȫȸȳɊ ȼȳȼȽȰȷɆ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳɊȷȳ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȷȫȼɃȽȫȬȸȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ 

ȻȰȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȳɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶȳ țȹȼȼȳȳ ȭ ȳɉȶȰ 2015 Ȯȹȯȫ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷ 

Ȳȫȵȹȸȹȷ ɰ 215-ȟȒ ȹȽ 13.07.2015 ȼȹȲȯȫȸȫ ȎȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȫɊ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ Ⱥȹ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè (ȯȫȶȰȰ ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè).  

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȾȺȹȶȸȹȷȹɂȰȸȸɆȷ ȹȻȮȫȸȹȷ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ 

ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ, ȹȼȭȹȰȸȳɊ ȳ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȫ, ȸȫȯȰȶȰȸȸɆȷ 

ȺȹȶȸȹȷȹɂȳɊȷȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȽɇ ȹȽ ȳȷȰȸȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȰ 

ȾȺȻȫȭȶȰȸȳȰ ȳ ȻȾȵȹȭȹȯȼȽȭȹ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇɉ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ Ȓȫȵȹȸȹȷ 

țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ɰ 5663-1 ȹȽ 20.08.1993 çș ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳè, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȸȹȻȷȫȽȳȭȸȹ-ȺȻȫȭȹȭȹȰ ȻȰȮȾȶȳȻȹȭȫȸȳȰ ȭ ȯȫȸȸȹȴ ȹȬȶȫȼȽȳ.  

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè ȼȹȲȯȫȸȫ ȼ ɁȰȶɇɉ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ 

ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȳ ȰȰ ȸȹȻȷȫȽȳȭȸȹ-

ȺȻȫȭȹȭȹȮȹ ȻȰȮȾȶȳȻȹȭȫȸȳɊ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȯȶɊ ȻȫȲȷȰɄȰȸȳɊ ȲȫȵȫȲȹȭ ȸȫ ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȾ, ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȹ 

ȳ ȺȹȼȽȫȭȵȾ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȽȰɀȸȳȵȳ ȳ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȳȸȿȻȫȼȽȻȾȵȽȾȻɆ. ȍ ȿȾȸȵɁȳȳ 

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳȳ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè ȽȫȵȱȰ ȭɀȹȯȳȽ ȻȫȲȭȳȽȳȰ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȮȹ ȼȹȽȻȾȯȸȳɂȰȼȽȭȫ ȭ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȼȿȰȻȰ ȳ ȼȹȲȯȫȸȳȰ Ⱦȼȶȹȭȳȴ ȯȶɊ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȭ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȭ ȼȹɁȳȫȶɇȸȹ-ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȷ ȻȫȲȭȳȽȳȳ țȹȼȼȳȳ.  

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè ȵȹȸȽȻȹȶȳȻȾȰȽ ȳȼȺȹȶȸȰȸȳȰ, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸȹȮȹ ȭ ȼȰȻȰȯȳȸȰ 

ȷȫȻȽȫ 2016 Ȯȹȯȫ, ȺȻȹȰȵȽȫ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ (ȟȕȚ) ȯȹ 2025 Ȯȹȯȫ.  

ɀɑɐɑɜɌɗɨəɌɫ ɖɚɝɘɔɣɑɝɖɌɫ ɛɜɚɏɜɌɘɘɌ əɌ 2016-2025 ɏɏ. 

ȟȕȚ ȾȼȽȫȸȫȭȶȳȭȫȰȽ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȺȹȶȹȱȰȸȳɊ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ 

ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȸȫ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ, 

ȾȽȭȰȻȱȯȫȰȽȼɊ ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȹȷ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ. ȍ ȯȹȵȾȷȰȸȽȰ ȹȺȻȰȯȰȶɊɉȽȼɊ 

ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȰ ȳȸȽȰȻȰȼɆ, ȺȻȳȸɁȳȺɆ, ȮȶȫȭȸɆȰ ɁȰȶȳ, ȺȻȳȹȻȳȽȰȽɆ ȳ Ȳȫȯȫɂȳ 

ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ, ȹȼȭȹȰȸȳɊ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȳ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȫ, ȭȵȶɉɂȫɊ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȰ ȼȹȽȻȾȯȸȳɂȰȼȽȭȹ 

ȭ ȯȫȸȸȹȴ ȼȿȰȻȰ.  

ʌʠʥʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʝ 

ȌɉȯȱȰȽ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȺȻȰȯȾȼȷȫȽȻȳȭȫȰȽ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 1,4 ȽȻȶȸ 

ȻȾȬȶȰȴ (ȳȲȸȫɂȫȶɇȸɆȴ ȺȻȹȰȵȽ, ȺȹȯȮȹȽȹȭȶȰȸȸɆȴ ȭȰȼȸȹȴ 2015 Ȯȹȯȫ, ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȶ 

ȭɆȯȰȶȰȸȳȰ 2 ȽȻȶȸ ȻȾȬȶȰȴ).  

ʊʘʙʣʠʮʘ 8 ʌʝʜʝʨʘʣʴʥʳʡ ʙʶʜʞʝʪ ʢʦʤʠʯʝʩʢʦʡ ʧʨʦʛʨʘʤʤʳ ʥʘ 2016-2025 ʛʛ., ʤʣʨʜ ʨʫʙ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 2016 2017 2018 2019 2020 

ʂʘʧʠʪʘʣʴʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 1 227 3 840 7 871 9 424 9 636 

ʅʀʆʂʈ 81 900 80 280 71 446 83 737 99 073 

ʇʨʦʯʠʝ ʥʫʞʜʳ 21 422 20 429 25 232 24 440 27 691 

ʀʪʦʛʦ 104 549 104 549 104 549 117 600 136 400 

 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 2021 2022 2023 2024 2025 ɺʩʝʛʦ 

ʂʘʧʠʪʘʣʴʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 11 812 9 606 6 466 4 642 3 065 67 589 

ʅʀʆʂʈ 113 734 118 071 110 771 119 107 139 045 1 017 164 

ʇʨʦʯʠʝ ʥʫʞʜʳ 29 454 34 223 50 663 50 152 37 543 321 248 

ʀʪʦʛʦ 155 000 161 900 167 900 173 900 179 653 1 406 000 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȏȰȺȫȻȽȫȷȰȸȽ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ɁȰȶȰȭɆɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷ ȳ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ ȗȳȸɈȵȹȸȹȷȻȫȲȭȳȽȳɊ 
țȹȼȼȳȳ  

șȼȸȹȭȸɆȷȳ ȺȻȳȹȻȳȽȰȽȫȷȳ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȼȽȫȶȳ: ȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȳȰ ȳ ȺȹȯȯȰȻȱȫȸȳȰ 

ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȮȹ ȼȹȼȽȫȭȫ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸɆɀ ȮȻȾȺȺȳȻȹȭȹȵ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ, 

ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫɉɄȳɀ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳȰ ȾȼȶȾȮ ȭ ȼȹɁȳȫȶɇȸȹ-ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȴ ȼȿȰȻȰ, ȭ ȼȿȰȻȰ 

ȸȫȾȵȳ ȳ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȮȹ ȼȹȽȻȾȯȸȳɂȰȼȽȭȫ, ȲȫɄȳȽɆ ȸȫȼȰȶȰȸȳɊ ȳ ȽȰȻȻȳȽȹȻȳȴ ȹȽ 

ɂȻȰȲȭɆɂȫȴȸɆɀ ȼȳȽȾȫɁȳȴ ȺȻȳȻȹȯȸȹȮȹ ȳ ȽȰɀȸȹȮȰȸȸȹȮȹ ɀȫȻȫȵȽȰȻȫ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳɊ 

ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ, ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȳ ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳɀ ȼȻȰȯȼȽȭ, 

ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȸȫȾɂȸȹ-ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȹȮȹ ȲȫȯȰȶȫ ȯȶɊ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȷȺȶȰȵȽȹȭ ȳ 

ȼȳȼȽȰȷ. 

ʉʚʷʟʴ, ʚʝʱʘʥʠʝ, ʨʝʪʨʘʥʩʣʷʮʠʷ  

Țȹ ɈȽȹȷȾ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɉ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȵ 2025 ȮȹȯȾ ȾȭȰȶȳɂȳȽɇ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȾɉ 

ȮȻȾȺȺȳȻȹȭȵȾ ȼ 32 ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȯȹ 41-Ȯȹ, ȳ ȺȻȳ ɈȽȹȷ ȬȹȶɇɃȫɊ ɂȫȼȽɇ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȬȾȯȰȽ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȫ ȳ ȲȫȺȾɄȰȸȫ Ȳȫ ȼɂɋȽ ȭȸȰȬɉȯȱȰȽȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ. 

Ȓȫ 10 ȶȰȽ ȸȫ ȹȻȬȳȽɆ ȬȾȯȰȽ ȭɆȭȰȯȰȸȹ 44 ȕȋ. ȕȹȶȳɂȰȼȽȭȹ ɈȵȭȳȭȫȶȰȸȽȸɆɀ ȼȭɊȲȸɆɀ 

ȼȽȭȹȶȹȭ ȭɆȻȫȼȽȰȽ ȼ 1000 ȯȹ 1500. șȬɄȳȴ ȹȬɅɋȷ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ð 87,4 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȨȽȹ 

ȺȹȲȭȹȶȳȽ ȭ 2025 ȮȹȯȾ ȹȬȰȼȺȰɂȳȽɇ ȷȳȻȹȭȹȴ ȾȻȹȭȰȸɇ ȳ ȺȹȶȸȹȼȽɇɉ ȾȯȹȭȶȰȽȭȹȻȳȽɇ 

ȺȹȽȻȰȬȸȹȼȽȳ Ⱥȹ ȺȻȹȺȾȼȵȸȹȴ ȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽȳ ȼȳȼȽȰȷɆ ȻȰȽȻȫȸȼȶɊɁȳȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ.  

ȚȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ɂȳȼȶȫ ȕȋ, ȭȲȫȳȷȹȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳɀ ȼ ȼȳȼȽȰȷȹȴ ȻȰȽȻȫȸȼȶɊɁȳȳ ȼ 

3 ȯȹ 9. ȜȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ, ȭ 3,3 ȻȫȲȫ, ȭȹȲȻȫȼȽɋȽ ȺȻȹȺȾȼȵȸȫɊ ȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽɇ ȼȳȼȽȰȷɆ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȻȰȽȻȫȸȼȶɊɁȳȳ ð ȯȹ 1,8 ȎȬȳȽ/ȼ. șȬɄȳȴ ȹȬɅɋȷ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȼȳȼȽȰȷɆ 

ȻȰȽȻȫȸȼȶɊɁȳȳ ȼȹȼȽȫȭȳȽ 42,2 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȜȾɄȰȼȽȭȰȸȸȫɊ ɂȫȼȽɇ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ 

ȺȻȰȯȾȼȷȫȽȻȳȭȫȰȽȼɊ Ȳȫ ȼɂɋȽ ȭȸȰȬɉȯȱȰȽȸɆɀ ȳȼȽȹɂȸȳȵȹȭ  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Șȫ ȺȰȻȼȹȸȫȶɇȸȾɉ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭȾɉ ȼȭɊȲɇ ȲȫȺȶȫȸȳȻȹȭȫȸȹ ȳȲȻȫȼɀȹȯȹȭȫȽɇ 41,3 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȳ 

ȾȭȰȶȳɂȳȽɇ Ȱɋ ȺȻȹȺȾȼȵȸȾɉ ȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽɇ ȭ 1,3 ȻȫȲȫ ð ȼ 2,9 ȎȬȳȽ ȭ ȼȾȽȵȳ ȯȹ 3,8 ȎȬȳȽ ȭ 

ȼȾȽȵȳ, ȹȬȰȼȺȰɂȳȽɇ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳȰ ȽȰȶȰȵȹȷȷȾȸȳȵȫɁȳȹȸȸɆɀ ȾȼȶȾȮ ȳ ȺȹȭɆȼȳȽɇ 

ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȳɀ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳɊ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭɆȷȳ ȼȻȰȯȼȽȭȫȷȳ ȸȫ ȭȼȰȴ ȽȰȻȻȳȽȹȻȳȳ 

țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȭ ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳ ȭȫȱȸȹȷ ȯȶɊ țȹȼȼȳȳ ȋȻȵȽȳɂȰȼȵȹȷ 

ȻȰȮȳȹȸȰ.  

Șȫ ȿȳȵȼȳȻȹȭȫȸȸȾɉ ȼȭɊȲɇ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȭɆȯȰȶȳȽɇ 3,9 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȬɉȯȱȰȽȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ, ȫ 

ȭȼȰȮȹ, ȼ ȾɂɋȽȹȷ ȭȸȰȬɉȯȱȰȽȸȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ð 164,1 ȷȶȻȯ. 

ɼʠʩʪʘʥʮʠʦʥʥʦʝ ʟʦʥʜʠʨʦʚʘʥʠʝ ɿʝʤʣʠ  

ȚȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȹ ȭɆȭȰȯȰȸȳȰ ȸȫ ȹȻȬȳȽɆ 43 ȕȋ ȺȻȳ ȬɉȯȱȰȽȸȹȷ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȳ 264,9 

ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȸȫ ȷȹȸȳȽȹȻȳȸȮ ɂȻȰȲȭɆɂȫȴȸɆɀ ȼȳȽȾȫɁȳȴ ȭɆȯȰȶȰȸȹ 128,3 ȷȶȻȯ ȻȾȬ., 

ȸȫ ȮȳȯȻȹȷȰȽȰȹȻȹȶȹȮȳɉ ð 134,5 ȷȶȻȯ, ȸȫ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳȰ ȭ ȳȸȽȰȻȰȼȫɀ ȳȲȾɂȰȸȳɊ 

ȺȻȳȻȹȯȸɆɀ ȻȰȼȾȻȼȹȭ ð 51,5 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȕ 2025 ȮȹȯȾ ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ 

ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȮȻȾȺȺȳȻȹȭȵȳ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȼ ȭȹȼɇȷȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȯȹ 23-ɀ. ȏȹȶɊ ȹɀȭȫȽȫ ȲȰȷȸȹȮȹ ɃȫȻȫ ȸȰȺȻȰȻɆȭȸɆȷ ȮȳȯȻȹȷȰȽȰȹȻȹȶȹȮȳɂȰȼȵȳȷ 

ȵȹȸȽȻȹȶȰȷ ȭɆȻȫȼȽȰȽ ȼ ȸɆȸȰɃȸȳɀ 29% ȯȹ 98% ȭ 2025 ȮȹȯȾ. șȻȬȳȽȫȶɇȸȫɊ ȮȻȾȺȺȳȻȹȭȵȫ 

ȼȻȰȯȼȽȭ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȒȰȷȶȳ ȺȹȲȭȹȶȳȽ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹ ȼȸȳȲȳȽɇ 

ȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽɇ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȲȫȻȾȬȰȱȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȳ ȹȯȸȹȭȻȰȷȰȸȸȹ ȭɆȺȹȶȸȳȽɇ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȰ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ 

ȮȶȹȬȫȶɇȸȹȮȹ ȮȳȯȻȹȷȰȽȰȹȻȹȶȹȮȳɂȰȼȵȹȮȹ ȸȫȬȶɉȯȰȸȳɊ. șȼȸȹȭȸɆȰ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵȳ 

ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȒȰȷȶȳ ȸȹȭȹȮȹ 

ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ ȸȰ ȬȾȯȾȽ ȾȼȽȾȺȫȽɇ ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆȷ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊȷ ȲȫȻȾȬȰȱȸɆɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ.  

ȕȫɂȰȼȽȭȹ ȳ ȺȰȻȳȹȯȳɂȸȹȼȽɇ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȽȫȵȱȰ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ ȺȹȭɆȼɊȽȼɊ. ȝȫȵ, 

ȺȰȻȳȹȯȳɂȸȹȼȽɇ ȸȫȬȶɉȯȰȸȳɊ Ȼȫȴȹȸȹȭ ɂȻȰȲȭɆɂȫȴȸɆɀ ȼȳȽȾȫɁȳȴ ȾȭȰȶȳɂȳȽȼɊ ȼ ȹȯȸȹȮȹ 

ȻȫȲȫ ȭ 2-3 ȼȾȽȹȵ ȯȹ 2-3 ȻȫȲ ȭ ȼȾȽȵȳ. ȍ ȳȸȿȻȫȵȻȫȼȸȹȷ ȯȳȫȺȫȲȹȸȰ - ȯȹ 1 ȻȫȲȫ ȭ ȼȾȽȵȳ, ȫ 

ȼȰȴɂȫȼ ȽȫȵȫɊ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȹȽȼȾȽȼȽȭȾȰȽ. ȚȰȻȳȹȯȳɂȸȹȼȽɇ ȹȬȸȹȭȶȰȸȳɊ ȯȫȸȸɆɀ 

ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȒȰȷȶȳ Ⱥȹ ȵȫȱȯȹȷȾ ȾɂȫȼȽȵȾ ȸȫ ȽȰȻȻȳȽȹȻȳȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ 

ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȼȭȰȻɀȭɆȼȹȵȹȮȹ ȻȫȲȻȰɃȰȸȳɊ, ȷȰȸȰȰ 1 ȷȰȽȻȫ, ȺȹȭɆȼȳȽȼɊ ȼ ȹȯȸȹȮȹ ȻȫȲȫ ȭ 2-3 

Ȯȹȯȫ ȯȹ 1 ȻȫȲȫ ȭ Ȯȹȯ. țȫȲȻȰɃȰȸȳȰ ȸȫ ȷȰȼȽȸȹȼȽȳ ȾȭȰȶȳɂȳȽȼɊ ȼ 1 ȷȰȽȻȫ ȯȹ 0,5 ȷȰȽȻȫ. 

ʌʫʥʜʘʤʝʥʪʘʣʴʥʳʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ  

Șȫȯȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȭ ɈȽȹȴ ɂȫȼȽȳ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ ȺȹȯȭȰȻȮȶȫȼɇ ȷȳȸȳȷȫȶɇȸɆȷ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɊȷ. 

ȓɀ ȹȬɄȰȰ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȹ ȭ ȹȬɅɋȷȰ 143,2 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȍȼȰ ȹȼȸȹȭȸɆȰ 

ȺȻȹȰȵȽɆ ȼȹɀȻȫȸȳȶȳȼɇ. ȍ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 2016 Ⱥȹ 2025 Ȯȹȯ Ⱥȹ ȯȫȸȸȹȷȾ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɉ 

ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ ȹȼȾɄȰȼȽȭȳȽɇ ȲȫȺȾȼȵȳ 15 ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȳ ȾȭȰȶȳɂȳȽɇ ȺȻȳ ɈȽȹȷ 

ȼȹȼȽȫȭ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȮȻȾȺȺȳȻȹȭȵȳ ȼ ȹȯȸȹȮȹ ȭ 2015 ȮȹȯȾ ȯȹ ɂȰȽɆȻɋɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȭ 2025 ȮȹȯȾ.  

Șȫ ȫȼȽȻȹȿȳȲȳɂȰȼȵȳȰ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȫȼȼȳȮȸȹȭȫȸȹ 37,2 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȨȽȹ ȵȫȼȫȰȽȼɊ 

ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳȴ ȫȼȽȻȹȿȳȲȳɂȰȼȵȳɀ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȭ ȻȫȲȸɆɀ ȯȳȫȺȫȲȹȸȫɀ ɈȶȰȵȽȻȹȷȫȮȸȳȽȸɆɀ 

ȳȲȶȾɂȰȸȳȴ: ȻȰȸȽȮȰȸȹȭȼȵȹȷ ȳ ȾȶɇȽȻȫȿȳȹȶȰȽȹȭȹȷ, Ȯȫȷȷȫ ȳ ȷȳȶȶȳȷȰȽȻȹȭȹȷ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ 

ȕȋ çȜȺȰȵȽȻ-țè, çȜȺȰȵȽȻ-țȎè ȳ çȜȺȰȵȽȻ-Ȟȟè.  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȜȹɀȻȫȸȰȸȫ ȽȫȵȫɊ ȭȫȱȸȫɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ, ȵȫȵ ȶȾȸȸȫɊ, ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȵȹȽȹȻȹȴ ȬȾȯȾȽ 

ȲȫȺȾɄȰȸɆ 5 ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȫ. ȨȽȹ ȷȳȼȼȳȳ: çȖȾȸȫ-ȎȶȹȬè, çȖȾȸȫ-țȰȼȾȻȼ-1è, çȖȾȸȫ-

țȰȼȾȻȼ-2è, çȖȾȸȫ-ȎȻȾȸȽè, ȼ ȹȬɄȳȷ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰȷ 38,6 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȚȻȰȯȾȼȷȫȽȻȳȭȫȰȽȼɊ 

ȳȲȾɂȰȸȳȰ ȖȾȸɆ ȭ ȻȫȴȹȸȰ Ȱɋ ɉȱȸȹȮȹ Ⱥȹȶɉȼȫ ȼ ȹȻȬȳȽɆ ȳȼȵȾȼȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȶȾȸȸȹȮȹ 

ȼȺȾȽȸȳȵȫ, ȯȰȽȫȶɇȸɆȰ ȵȹȸȽȫȵȽȸɆȰ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ɉȱȸȹȺȹȶɊȻȸȹȴ ȹȬȶȫȼȽȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȯȹȼȽȫȭȵȫ ȹȬȻȫȲɁȹȭ ȶȾȸȸȹȮȹ ȮȻȾȸȽȫ ȸȫ ȒȰȷȶɉ. ȩȱȸɆȴ Ⱥȹȶɉȼ ȖȾȸɆ ȳȸȽȰȻȰȼȰȸ ȽȰȷ, ɂȽȹ 

Ƚȫȷ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȹȬȸȫȻȾȱȳȽɇ ȭȹȯȾ. 

ȚȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȹ ȻȫȲȭɋȻȽɆȭȫȸȳȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȳȼȽȰȷ ȯȶɊ ȮȶȹȬȫȶɇȸȹȮȹ 

ȼȽȰȻȰȹȼȵȹȺȳɂȰȼȵȹȮȹ ȹȬȲȹȻȫ ȜȹȶȸɁȫ, ȵȹȸȽȻȹȶɊ ȼȹȶȸȰɂȸȹȴ ȫȵȽȳȭȸȹȼȽȳ ȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȺȹȮȹȯɆ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȋțȕȋ, çȓȸȽȰȻȮȰȶȳȹ-Ȓȹȸȯè, çțȰȲȹȸȫȸȼè, ȼ 

ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰȷ 18,6 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. 

ȌȾȯȾȽ ȺȻȹȯȹȶȱȰȸɆ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷȰ çȨȵȲȹȗȫȻȼè ȼ ɁȰȶɇɉ 

ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȭȽȹȻȹȮȹ ɈȽȫȺȫ ɈȵȼȺȰȯȳɁȳȳ ȭ 2018-2020 Ȯȹȯȫɀ. ȕȹȼȷȳɂȰȼȵȳȴ ȫȺȺȫȻȫȽ ȷȳȼȼȳȳ 

çȨȵȼȺȰȯȳɁȳɊ-ȗè ȯȹȶȱȰȸ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ ȻȫȵȰȽɆ-ȸȹȼȳȽȰȶɊ çȚȻȹȽȹȸ-ȗè ȹȽȺȻȫȭȳȽɇȼɊ ȵ 

ȗȫȻȼȾ ȭ 2024 ȮȹȯȾ ȼ ȲȫȯȫɂȰȴ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȽɇ ȗȫȻȼ ȳ ȰȮȹ ȼȺȾȽȸȳȵȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȯȹȼȽȫȭȳȽɇ 

ȹȬȻȫȲɁɆ ȭȰɄȰȼȽȭȫ ȟȹȬȹȼȫ ȳȶȳ ȗȫȻȼȫ. ȍȼȰȮȹ ȸȫ ɈȽȳ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȺȶȫȸȰȽ ȼȹȶȸȰɂȸȹȴ 

ȼȳȼȽȰȷɆ ȬȾȯȰȽ ȳȲȻȫȼɀȹȯȹȭȫȸȹ 28,5 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. 

ʇʠʣʦʪʠʨʫʝʤʳʝ ʧʦʣʸʪʳ  

Țȹ ɈȽȹȷȾ ȭȳȯȾ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȹȬɄȳȴ ȹȬɅɋȷ ȬɉȯȱȰȽȸȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ 

ȼȹȼȽȫȭȳȽ 393,7 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȍ ɈȽȹȽ ȺȰȻȳȹȯ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȹȼȸȫȼȽȳȽɇ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȴ ȼȰȮȷȰȸȽ 

ȗȕȜ ȷȹȯȾȶɊȷȳ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȸȫɀȹȯɊȽȼɊ ȭ ȭɆȼȹȵȹȴ ȼȽȰȺȰȸȳ ȮȹȽȹȭȸȹȼȽȳ ȭ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰ, 

ȯȹȺȹȶȸȳȭ ȳɀ ȼȳȼȽȰȷȫȷȳ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȹȬȰȼȺȰɂȫȽ ȫȭȽȹȸȹȷȸȹȼȽɇ ȺȹȶɋȽȫ ȺȹȼȶȰ 2024 Ȯȹȯȫ ȭ 

ȼȶȾɂȫȰ ȺȻȳȸɊȽȳɊ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȻȰɃȰȸȳɊ ȯȶɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȳ ȼȹȲȯȫȸȳɊ 

ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ɈȽȳɀ ȷȹȯȾȶȰȴ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȼȽȫȸɁȳȳ.  

ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ, ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȭȽȹȻȹȮȹ ɈȽȫȺȫ ȶȾȸȸȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȭ 

ȵȹȸɁȰ 2021 Ȯȹȯȫ ȹȬȰȼȺȰɂȳȽɇ ȭ ȬȰȼȺȳȶȹȽȸȹȷ ȭȫȻȳȫȸȽȰ ȲȫȺȾȼȵ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸȹȮȹ 

ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸȹȮȹ ȵȹȻȫȬȶɊ ȸȹȭȹȮȹ ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ. ȨȽȹ ȬȾȯȰȽ ȺȰȻȭɆȴ ȺȾȼȵ ȼȹ ȭȽȹȻȹȴ ȹɂȰȻȰȯȳ 

ȵȹȼȷȹȯȻȹȷȫ ȍȹȼȽȹɂȸɆȴ. ȍȼȰ ɈȵȼȺȰȻȳȷȰȸȽɆ ȭ ȯȶȳȽȰȶɇȸɆɀ ȺȹȶɋȽȫɀ ȸȫ ȗȕȜ 

ȭɆȺȹȶȸɊɉȽȼɊ țȹȼȵȹȼȷȹȼȹȷ ȼȹȭȷȰȼȽȸȹ ȼ ȘȋȜȋ ȳ ȯȻȾȮȳȷȳ ȺȫȻȽȸɋȻȫȷȳ.  

ȜȶȰȯȾɉɄȳȷ ɈȽȫȺȹȷ ȬȾȯȰȽ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȳȰ ȺȹȶɋȽȹȭ ȵ ȖȾȸȰ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳȷȳ ȕȋ, ȫ 

ȺȹȽȹȷ ð ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȷȳ. Șȹ ȽȫȵȳȰ ȺȹȶɋȽɆ ȺȶȫȸȳȻȾɉȽȼɊ Ȳȫ ȺȻȰȯȰȶȫȷȳ ȳȷȰɉɄȰȴȼɊ 

ȟȕȚ. ȝȫȵȱȰ ȺȻȹȮȻȫȷȷȹȴ ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȹ ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȮȹ ȲȫȯȰȶȫ ȯȶɊ 

ȺȹȶȸȹȷȫȼɃȽȫȬȸȹȮȹ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȖȾȸɆ ȺȹȼȶȰ 2025 Ȯȹȯȫ ȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȳȰ ȵ 2030 ȮȹȯȾ 

ȭɆȼȫȯȵȳ ȻȹȼȼȳɊȸȳȸȫ ȸȫ ȖȾȸȾ. țȹȼȵȹȼȷȹȼ ȻȫȬȹȽȫȰȽ ȼȹ ȼȭȹȳȷȳ ȺȫȻȽȸɋȻȫȷȳ ȸȫȯ ȹȬȶȳȵȹȷ 

ȹȵȹȶȹȶȾȸȸȹȴ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȼȽȫȸɁȳȳ.  

ȍ ɁȰȶȹȷ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȟȕȚ ȸȫ 2016-2025 ȮȹȯɆ ȺȹȲȭȹȶȳȽ ȸȫȻȫȼȽȳȽɇ 

ȺȹȼȽȹɊȸȸȹ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȾɉ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸȾɉ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȾɉ ȮȻȾȺȺȳȻȹȭȵȾ ȼ 49 ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ ȸȫ ȸȫɂȫȶȹ ȽȰȵȾɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ ȯȹ 73 ȕȋ ȭ 2025 ȮȹȯȾ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȬȾȯȰȽ ȭɆȭȰȯȰȸȹ 155 

ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȕȋ, ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȳ ȮȻȾȲȹȭɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ. ȍ ȼȻȰȯȸȰȷ Ⱥȹ 16 ȲȫȺȾȼȵȹȭ ȭ 
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Ȯȹȯ. ȏȶɊ ɈȽȹȮȹ ȺȹȽȻȰȬȾȰȽȼɊ ȳȲȮȹȽȹȭȳȽɇ 115 ȻȫȵȰȽ-ȸȹȼȳȽȰȶȰȴ. ȍ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ, 30 ð ȽɊȱɋȶȹȮȹ 

ȵȶȫȼȼȫ, 77 ð ȼȻȰȯȸȰȮȹ, 8 ð ȶɋȮȵȹȮȹ ȵȶȫȼȼȫ. ȋ ȽȫȵȱȰ ȳȲȮȹȽȹȭȳȽɇ 47 ȻȫȲȮȹȸȸɆɀ Ȭȶȹȵȹȭ ȳ 

Ȭȶȹȵȹȭ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ. ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ, ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ ȸȫɂȫȽɇ ȶɋȽȸɆȰ ȳȼȺɆȽȫȸȳɊ 22-ɀ 

ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȕȋ ȳ ȻȫȵȰȽ-ȸȹȼȳȽȰȶȰȴ. ȓȲ ȸȳɀ ð 18 ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȕȋ, 3 ȼȻȰȯȼȽȭȫ 

ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȳ ȹȯȳȸ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȴ ȵȹȻȫȬȶɇ ȸȹȭȹȮȹ ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ. 

ʉʨʝʜʩʪʚʘ ʚʳʚʝʜʝʥʠʷ  

Țȹ ȻȫȵȰȽȫȷ-ȸȹȼȳȽȰȶɊȷ (țȘ) ȯȶɊ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȸȹȴ ȟȕȚ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ 

ȮȻȾȺȺȳȻȹȭȵȳ ȹȼȸȹȭȸɆȷ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȰȷ ȬȾȯȰȽ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳȰ ȸȹȷȰȸȵȶȫȽȾȻɆ 

ȳȲȮȹȽȫȭȶȳȭȫȰȷɆɀ țȘ ȼ 8 ȯȹ ȯȭȾɀ. ȕȹȶȳɂȰȼȽȭȹ ɈȵȼȺȶȾȫȽȳȻȾȰȷɆɀ țȘ ȼȹȵȻȫȽȳȽȼɊ ȼ 12 ȯȹ 6 

ȽȳȺȹȭ. ȚȻȹȳȲȹȴȯɋȽ ȲȫȷȰȸȫ țȘ çțȹȵȹȽè ȳ çȚȻȹȽȹȸè ȻȫȵȰȽȫȷȳ ȼȰȷȰȴȼȽȭȫ çȋȸȮȫȻȫè. 

ȝȫȵȱȰ, ȭ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ 10 ȶȰȽ țȹȼȵȹȼȷȹȼ ȺȶȫȸȳȻȾȰȽ ȸȫɂȫȽɇ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȻȫȵȰȽɆ-

ȸȹȼȳȽȰȶɊ ȼȭȰȻɀȽɊȱɋȶȹȮȹ ȵȶȫȼȼȫ, ȼȺȹȼȹȬȸȹȴ ȭɆȭȰȼȽȳ ȸȫ ȸȳȲȵȾɉ ȹȵȹȶȹȲȰȷȸȾɉ ȹȻȬȳȽȾ 

ȺȹȶȰȲȸȾɉ ȸȫȮȻȾȲȵȾ ȷȫȼȼȹȴ ȬȹȶȰȰ 70 Ƚȹȸȸ. Ȑɋ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȭȹȲȷȹȱȸȹ ȺȻȳ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ 

ȺȹȼȶȰȯȾɉɄȳɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷ ȶȾȸȸɆɀ ɈȵȼȺȰȯȳɁȳȴ. șȯȸȹȭȻȰȷȰȸȸȹ ȹȸȫ ȺȹȲȭȹȶȳȽ ȭɆȭȹȯȳȽɇ 

ȸȫ ȮȰȹȼȽȫɁȳȹȸȫȻȸȾɉ ȹȻȬȳȽȾ ȕȋ ȷȫȼȼȹȴ ȸȰ ȷȰȸȰȰ 14 Ƚȹȸȸ. ȝȫȵȱȰ ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸɆ 

ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸȹȴ ȻȫȵȰȽɆ-ȸȹȼȳȽȰȶɊ ȼȻȰȯȸȰȮȹ ȵȶȫȼȼȫ çȟȰȸȳȵȼè. șȸȫ 

ȱȰ ȯȹȶȱȸȫ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȽɇȼɊ ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȰȻȭȹȴ ȼȽȾȺȰȸȳ ȻȫȵȰȽɆ ȼȭȰȻɀȽɊȱɋȶȹȮȹ ȵȶȫȼȼȫ.  

șȼȹȬȹȰ ȲȸȫɂȰȸȳɊ ȯȶɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭɆ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸȹȴ ȻȫȵȰȽȸȹ-

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȽȰɀȸȳȵȳ ȳȷȰȰȽ ȻȫȲȭȳȽȳȰ ȬȫȲȹȭɆɀ ɈȶȰȷȰȸȽȹȭ ȳ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ. 

ȚȻȹȫȸȫȶȳȲȳȻȹȭȫȭ ȺȻȹȬȶȰȷɆ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȻȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ ȵȹȼȷȹȼȫ, ȷɆ ȺȻȳɀȹȯȳȷ ȵ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȭɆȭȹȯȫȷ: 

ȚȻȹȬȶȰȷɆ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽȳ ȸȹȼɊȽ ȭ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȴ 

ȼȽȰȺȰȸȳ ȼȳȼȽȰȷȸɆȴ ɀȫȻȫȵȽȰȻ ȳ ȼȭɊȲȫȸɆ ȼ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȼȽɇɉ ȭȹȼȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳɊ ȳ 

ȹȬȸȹȭȶȰȸȳɊ ȸȫȾɂȸȹȮȹ, ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȹȮȹ, ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȹȮȹ ȺȹȽȰȸɁȳȫȶȫ, ȾȻȹȭȰȸɇ 

ȵȹȽȹȻȹȮȹ ȸȰ ȭ Ⱥȹȶȸȹȴ ȷȰȻȰ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾȰȽ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸɆȷ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊȷ, ȲȫȯȫȸȸɆȷ 

ȻɊȯȹȷ ȺȻȹȮȻȫȷȷȸɆɀ ȯȹȵȾȷȰȸȽȹȭ, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸɆɀ ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȹȷ ȳ 

ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȹȷ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ. 

șȼȸȹȭȸȫɊ ȺȻȳɂȳȸȫ ȸɆȸȰɃȸȰȮȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɊ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȳȵȳ ð 

ȸȰȯȹȼȽȫȽȹɂȸȫɊ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȫɊ ȺȹȯȯȰȻȱȵȫ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ. 

țȰȫȶȳȲȫɁȳɊ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ țȹȼȼȳȳ ȸȫ 2016-2025 ȮȹȯɆ 

ȬȾȯȰȽ ȼȺȹȼȹȬȼȽȭȹȭȫȽɇ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷȾ ȻȫȲȭȳȽȳɉ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȭ 

ȸȫɃȰȴ ȼȽȻȫȸȰ, ȺȹȭɆɃȰȸȳɉ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȼȽȳ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸȹȴ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ 

ȮȻȾȺȺȳȻȹȭȵȳ ȳ ȰȰ ȭȵȶȫȯȫ ȭ ȺȹȭɆɃȰȸȳȰ ȹȬȹȻȹȸȹȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽȳ ȳ ȻȫȲȭȳȽȳȰ ȭȼȰɀ 

ȼȰȵȽȹȻȹȭɈȵȹȸȹȷȳȵȳ, ȼȹɀȻȫȸȰȸȳɉ ȳ ȻȫȼɃȳȻȰȸȳɉ ȯȹȶȳ țȹȼȼȳȳ ȸȫ 

ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȷ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȷ ȻɆȸȵȰ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȳ ȾȼȶȾȮ. 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

șȺȳȼȫȸȳȰ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ 

Ⱥɍɦɑɖɞ ɚɢɑəɖɔ 

șȯȸȫ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸȫɊ ȳȷȰȸȸȫɊ ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸȫɊ ȫȵɁȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

(ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȴ ȻȰȮȳȼȽȻȫɁȳȹȸȸɆȴ ȸȹȷȰȻ ȭɆȺȾȼȵȫ ɁȰȸȸɆɀ ȬȾȷȫȮ 1-03-01091-ȋ ȹȽ 

30.12.1998) ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȫȵȰȽȹȭ ȫȵɁȳȴ: 

- ȹȽ 75% ȯȹ 100% ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬɄȰȼȽȭȫ; 

- ȹȽ 50% ȯȹ 75% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬɄȰȼȽȭȫ; 

- ȹȽ 25% ȯȹ 50% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬɄȰȼȽȭȫ; 

- ȹȽ 0% ȯȹ 25% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȬɄȰȼȽȭȫ. 

ȕȫȽȰȮȹȻȳɊ (ȽȳȺ) ȹɁȰȸȳȭȫȰȷɆɀ ȫȵɁȳȴ ð ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆȰ ȳȷȰȸȸɆȰ ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸɆȰ 

ȫȵɁȳȳ. 

ȿɝɞɌɎəɧɕ ɖɌɛɔɞɌɗ 

ȞȼȽȫȭȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 01 ȹȵȽɊȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ 

ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 1 123 734 000 (ȹȯȳȸ ȷȳȶȶȳȫȻȯ ȼȽȹ ȯȭȫȯɁȫȽɇ ȽȻȳ ȷȳȶȶȳȹȸȫ ȼȰȷɇȼȹȽ ȽȻȳȯɁȫȽɇ 

ɂȰȽɆȻȰ ȽɆȼɊɂȳ) ȻȾȬȶȰȴ ȳ ȼȹȼȽȹȳȽ ȳȲ 1 123 734 ɃȽȾȵ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆɀ ȳȷȰȸȸɆɀ 

ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸɆɀ ȫȵɁȳȴ ȸȹȷȳȸȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇɉ 1 000 (șȯȸȫ ȽɆȼɊɂȫ) ȻȾȬȶȰȴ 

ȵȫȱȯȫɊ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 9 ʉʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʚʳʧʫʩʢʘʭ ʘʢʮʠʡ 

ɼʘʪʘ ʛʦʩ. ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʠ 
ʅʦʤʝʨ ʛʦʩ. 
ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠ

ʠ 
ɺʠʜ ʘʢʮʠʡ 

ʅʦʤʠʥʘʣʴʥʘʷ 
ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 1 
ʘʢʮʠʠ, ʨʫʙ. 

ʆʙʱʝʝ 
ʢʦʣʠʯʝʩʪʚʦ, 

ʰʪ. 

30.12.1998 1-03-01091-ɸ 
ʆʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʝ 
ʠʤʝʥʥʳʝ 
ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʳʝ 

1 000 1 123 734 

ʀʪʦʛʦ ʟʘʨʝʛʠʩʪʨʠʨʦʚʘʥʥʳʭ       1 123 734 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȋȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȽȹȻȮȾɉȽȼɊ ȭ ȝȻȰȽɇȰȷ ȾȻȹȭȸȰ ȜȺȳȼȵȫ ɁȰȸȸɆɀ ȬȾȷȫȮ, 

ȯȹȺȾɄȰȸȸɆɀ ȵ ȽȹȻȮȫȷ ȭ Ȓȋș çȟȌ ȗȗȍȌè. ȓȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳȳ ȻɆȸȵȫ ȫȵɁȳȴ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȯȹȼȽȾȺȸȫ ȸȫ ȹȿȳɁȳȫȶɇȸȹȷ ȼȫȴȽȰ ȗȹȼȵȹȭȼȵȹȴ ȌȳȻȱȳ moex.com (ȽȳȵȰȻ 

șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ð RKKE).  
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ȭɖɢɔɚəɑɜɧ ȻȬȺ çȼȶȶ çɉəɑɜɏɔɫè 

ȜȽȻȾȵȽȾȻȫ ȫȵɁȳȹȸȰȻȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ 

ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 10 ʇʝʨʝʯʝʥʴ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ʆʙʡʥʞʦʧʛʙʦʡʞ ʛʤʙʝʞʤʵʯʙ ʯʞʦʦʴʮ ʚʬʥʙʜ ɽʧʤʸ ʛ ʌʃ,% 

ʇɸʆ çʆʈʂʂè 38,22052% 

ɸʆ çʀʂ çʈʘʟʚʠʪʠʝè 17,42628% 

ɿɸʆ çʃʠʜʝʨè ɼ.ʋ. ʅʇʌ çɻʘʟʬʦʥʜè 12,40667% 

ʆʆʆ çʋʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ çɸʛʘʥʘè 12,70905% 

ɿɸʆ çɿʕʄè ʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè* 3,168365% 

Quorum Fund Limited 1,70984% 

ʆʆʆ çʋʇʈɸɺʃʗʖʑɸʗ ʂʆʄʇɸʅʀʗ çʀʅʊɽʃʃɽʂʊ-ʂɸʇʀʊɸʃè 1,69079% 

UBS SWITZERLAND AG 1,54912% 

ʇʨʦʯʠʝ 11,1194% 

ʁʋʇɼʇ 100,00% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

* ȚȹȼȵȹȶɇȵȾ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊèȒȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ 100% 

ȯȹɂȰȻȸȰȴ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȰȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, ȺȫȵȰȽ, ȺȻȳȸȫȯȶȰȱȫɄȳȴ Ȓȋș çȒȨȗè 

țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 3,168365% ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȷ ȺȰȻȰȵȻȰȼȽȸȹȮȹ ȭȶȫȯȰȸȳɊ.  

ȍ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȞȵȫȲȹȷ ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ 2 ȯȰȵȫȬȻɊ 2013 Ȯ. ɰ 

874 çș ȼȳȼȽȰȷȰ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶɇɉè, ȺȫȵȰȽ ȫȵɁȳȴ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 38,22% ȺȰȻȰȯȫȸ ȭ șȋș çșȬɅȰȯȳȸȰȸȸȫɊ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ 

ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊè. ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ, ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȺȫȵȰȽ ȫȵɁȳȴ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 20,59% 

(ȺȫȵȰȽ ȋș çȓȕ çțȫȲȭȳȽȳȰè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè) ȺȻȳȸȫȯȶȰȱȳȽ 

ȺȹȯȵȹȸȽȻȹȶɇȸɆȷ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ɉȻȳȯȳɂȰȼȵȳȷ ȶȳɁȫȷ ȳ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȯȹȮȹȭȹȻȫȷȳ 

ȯȹȭȰȻȳȽȰȶɇȸȹȮȹ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ 19 ȯȰȵȫȬȻɊ 2016 Ȯȹȯȫ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȫ ȺȰȻȰȯȫɂȫ ɈȽȳɀ ȺȫȵȰȽȹȭ ȭ 

ȯȹȭȰȻȳȽȰȶɇȸȹȰ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳȰ șȋș çșțȕȕè, ȺȻȫȭȫ ȫȵɁȳȹȸȰȻȫ Ⱥȹ ɈȽȳȷ ȺȫȵȰȽȫȷ 

ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽ șȋș çșțȕȕè. 

ȻɜɌɎɌ ɌɖɢɔɚəɑɜɚɎ  

ȋȵɁȳȹȸȰȻɆ-ȭȶȫȯȰȶɇɁɆ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆɀ ȫȵɁȳȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ 

ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳȷ ȲȫȵȹȸȹȯȫȽȰȶɇȼȽȭȹȷ ȳȷȰɉȽ ȺȻȫȭȹ: 

¶ ȺȻȳȼȾȽȼȽȭȹȭȫȽɇ ȸȫ șȬɄȰȷ ȼȹȬȻȫȸȳȳ ȫȵɁȳȹȸȰȻȹȭ ȳ ȭȸȹȼȳȽɇ ȺȻȰȯȶȹȱȰȸȳɊ ȸȫ 

ȰȮȹ ȻȫȼȼȷȹȽȻȰȸȳȰ; 

¶ ȺȹȶȸȹȼȽɇɉ ȳȶȳ ɂȫȼȽȳɂȸȹ ȹȽɂȾȱȯȫȽɇ ȺȻȳȸȫȯȶȰȱȫɄȳȰ ȳȷ ȫȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȬȰȲ ȼȹȮȶȫȼȳɊ ȯȻȾȮȳɀ ȫȵɁȳȹȸȰȻȹȭ ȳ ȼȫȷȹȮȹ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

ȺȾȽȰȷ ȼȹȭȰȻɃȰȸȳɊ ȶɉȬɆɀ ȼȯȰȶȹȵ, ȸȰ ȲȫȺȻȰɄȰȸȸɆɀ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳȷ 

ȲȫȵȹȸȹȯȫȽȰȶɇȼȽȭȹȷ; 

¶ ȺȹȶȾɂȫȽɇ ɂȫȼȽɇ ɂȳȼȽȹȴ ȺȻȳȬɆȶȳ ȹȽ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

(ȯȳȭȳȯȰȸȯɆ), ȭ ȺȹȻɊȯȵȰ, ȾȼȽȫȸȹȭȶȰȸȸȹȷ ȞȼȽȫȭȹȷ ȕȹȷȺȫȸȳȳ; 

¶ ȺȹȶȾɂȫȽɇ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ ȹ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȲȸȫȵȹȷȳȽɇȼɊ ȼ 

ȯȫȸȸɆȷȳ ȾɂȰȽȫ ȳ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȯȻȾȮȹȴ ȯȹȵȾȷȰȸȽȫɁȳȰȴ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ 

ȸȹȻȷȫȷȳ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȲȫȵȹȸȹȯȫȽȰȶɇȼȽȭȫ; 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȽɇ ȻȫȲȷȰɄȫȰȷɆȰ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆȰ ȫȵɁȳȳ ȭȼȰɀ 

ȵȫȽȰȮȹȻȳȴ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȹȬȶȳȮȫɁȳȴ ȳ ȳȸɆȰ ȻȫȲȷȰɄȫȰȷɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȰȴ ɁȰȸȸɆȰ ȬȾȷȫȮȳ 

(ȭ ȼȶȾɂȫȰ ȺȻȳȸɊȽȳɊ ȻȰɃȰȸȳɊ ȹ ȻȫȲȷȰɄȰȸȳȳ ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆɀ ȫȵɁȳȴ ȳ ȳȸɆɀ 

ɁȰȸȸɆɀ ȬȾȷȫȮ). 

ȰɔɎɔɐɑəɐɧ ɔ ɐɔɎɔɐɑəɐəɌɫ ɛɚɗɔɞɔɖɌ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭȺȻȫȭȰ Ⱥȹ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȫȷ ȺȰȻȭȹȮȹ ȵȭȫȻȽȫȶȫ, ȺȹȶȾȮȹȯȳɊ, ȯȰȭɊȽȳ 

ȷȰȼɊɁȰȭ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ Ȯȹȯȫ ȳ (ȳȶȳ) Ⱥȹ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȫȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ Ȯȹȯȫ ȺȻȳȸȳȷȫȽɇ 

ȻȰɃȰȸȳɊ (ȹȬɅɊȭȶɊȽɇ) ȹ ȭɆȺȶȫȽȰ ȯȳȭȳȯȰȸȯȹȭ Ⱥȹ ȻȫȲȷȰɄȰȸȸɆȷ ȫȵɁȳɊȷ, Ȱȼȶȳ ȳȸȹȰ ȸȰ 

ȾȼȽȫȸȹȭȶȰȸȹ ȲȫȵȹȸȹȯȫȽȰȶɇȼȽȭȹȷ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ.  

țȰɃȰȸȳȰ ȹ ȭɆȺȶȫȽȰ (ȹȬɅɊȭȶȰȸȳȳ) ȯȳȭȳȯȰȸȯȹȭ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȻȰɃȰȸȳȰ ȹ ȻȫȲȷȰȻȰ 

ȯȳȭȳȯȰȸȯȫ ȳ ȿȹȻȷȰ ȰȮȹ ȭɆȺȶȫȽɆ ȺȻȳȸȳȷȫȰȽȼɊ șȬɄȳȷ ȼȹȬȻȫȸȳȰȷ ȫȵɁȳȹȸȰȻȹȭ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ⱥȹ ȻȰȵȹȷȰȸȯȫɁȳȳ ȜȹȭȰȽȫ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ ȕȹȷȺȫȸȳȳ. țȫȲȷȰȻ ȯȳȭȳȯȰȸȯȹȭ 

ȸȰ ȷȹȱȰȽ ȬɆȽɇ ȬȹȶɇɃȰ ȻȰȵȹȷȰȸȯȹȭȫȸȸȹȮȹ ȜȹȭȰȽȹȷ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 

ȏȳȭȳȯȰȸȯɆ Ⱥȹ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆȷ ȫȵɁȳɊȷ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȭɆȺȶȫɂȳȭȫɉȽȼɊ ȳȲ ɂȳȼȽȹȴ ȺȻȳȬɆȶȳ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 

ȍ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȞȵȫȲȹȷ ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ 2 ȯȰȵȫȬȻɊ 2013 Ȯ. ɰ 

874 çș ȼȳȼȽȰȷȰ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶɇɉè ȭ ɁȰȶɊɀ 

ȼȹȭȰȻɃȰȸȼȽȭȹȭȫȸȳɊ ȼȳȼȽȰȷɆ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳɊȷȳ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽȳ ð ȫȵɁȳȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ, ȸȫɀȹȯȳȭɃȳȰȼɊ ȭ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ 

ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ (38,22 %), ȭȸȰȼȰȸɆ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȭȵȶȫȯȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȭ ȾȼȽȫȭȸɆȴ 

ȵȫȺȳȽȫȶ ȹȽȵȻɆȽȹȮȹ ȫȵɁȳȹȸȰȻȸȹȮȹ ȹȬɄȰȼȽȭȫ çșȬɅȰȯȳȸȰȸȸȫɊ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ 

ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊè. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ, ȺȹȼȶȰ 23.09.2014 ȯȳȭȳȯȰȸȯȸȫɊ ȺȹȶȳȽȳȵȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

ȼȽȻȹȳȽȼɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȴ ȯȳȭȳȯȰȸȯȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ șȋș çșțȕȕè. 

ȍ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ ȺȻȳȭȰȯȰȸȫ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹȬ ȹȬɅɊȭȶȰȸȸɆɀ ȯȳȭȳȯȰȸȯȫɀ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ 2011-

2016 ȮȮ. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ȹȽȼȾȽȼȽȭȳȰȷ ɂȳȼȽȹȴ ȺȻȳȬɆȶȳ Ⱥȹ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȫȷ ȻȫȬȹȽɆ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè Ȳȫ 2014 ȳ 2016 ȮȮ. ȯȳȭȳȯȰȸȯɆ ȸȰ ȸȫɂȳȼȶɊȶȳȼɇ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 11 ɼʠʚʠʜʝʥʜʥʘʷ ʠʩʪʦʨʠʷ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʟʘ 2011-2016 ʛʛ., ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ 2011 2012 2013 2014 2015 2016 

ɼʠʚʠʜʝʥʜʳ 
(ʦʙʲʷʚʣʝʥʥʳʝ 
ʜʠʚʠʜʝʥʜʳ ʧʦ ʠʪʦʛʘʤ 
ʛʦʜʘ) 

314 645,5 193 282,2 106 754,7 0 151 704,1 0 

ɼʦʣʷ ʚ ʯʠʩʪʦʡ ʧʨʠʙʳʣʠ, 
% 

25,26% 25,47% 25,65% - 25,7% 
- 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȴəɠɚɜɘɌɢɔɫ ɚ ɛɚɗɚɒɑəɔɫɡ ɖɚɜɛɚɜɌɞɔɎəɚɏɚ ɐɚɏɚɎɚɜɌ  

ȓȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹ ȸȫȶȳɂȳȳ ȳ ȾȼȶȹȭȳɊɀ ȕȹȻȺȹȻȫȽȳȭȸȹȮȹ ȯȹȮȹȭȹȻȫ, ȲȫȵȶɉɂȰȸȸȹȮȹ ȷȰȱȯȾ 

ȫȵɁȳȹȸȰȻȫȷȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, ȸȰ ȬɆȶȫ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȫ.  
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șȺȳȼȫȸȳȰ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

ȺɝəɚɎəɧɑ ɝɎɑɐɑəɔɫ ɚ ȶɚɘɛɌəɔɔ 

ʊʘʙʣʠʮʘ 12 ʂʨʘʪʢʠʝ ʩʚʝʜʝʥʠʷ ʦ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ʅʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ɼʘʥʥʳʝ 

ʇʦʣʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʥʘ 
ʨʫʩʩʢʦʤ ʷʟʳʢʝ 

ʇʫʙʣʠʯʥʦʝ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʝ ʦʙʱʝʩʪʚʦ çʈʘʢʝʪʥʦ-
ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʘʷ ʢʦʨʧʦʨʘʮʠʷ çʕʥʝʨʛʠʷè ʠʤʝʥʠ ʉ.ʇ. 
ʂʦʨʦʣʸʚʘè 

ʉʦʢʨʘʱʝʥʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 
ʥʘ ʨʫʩʩʢʦʤ ʷʟʳʢʝ 

ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ʉʦʢʨʘʱʝʥʥʦʝ ʬʠʨʤʝʥʥʦʝ ʥʘʠʤʝʥʦʚʘʥʠʝ ʇʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ 
ʥʘ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʤ ʷʟʳʢʝ 

RSC Energia 

ʄʝʩʪʦʥʘʭʦʞʜʝʥʠʝ 
141070 ʈʦʩʩʠʷ, ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ ʦʙʣ., ʛ. ʂʦʨʦʣʸʚ, ʫʣ. 
ʃʝʥʠʥʘ, 4ɸ 

ʆɻʈʅ 1025002032538 

ɼʘʪʘ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʡ ʨʝʛʠʩʪʨʘʮʠʠ 21.10.2002 

ʀʅʅ 7740000090 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȭ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶȳ 

ȸȫɂȳȸȫɊ ȼ 1946 Ȯȹȯȫ ð ȯȫȽɆ ȹȬȻȫȲȹȭȫȸȳɊ ȵȹȶȶȰȵȽȳȭȫ ȻȫȲȻȫȬȹȽɂȳȵȹȭ ȬȫȶȶȳȼȽȳɂȰȼȵȳɀ 

ȻȫȵȰȽ ȯȫȶɇȸȰȮȹ ȯȰȴȼȽȭȳɊ ȭȹ ȮȶȫȭȰ ȼ ȎȶȫȭȸɆȷ ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȹȷ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȼȳȼȽȰȷ ȳ ȹȼȸȹȭȹȺȹȶȹȱȸȳȵȹȷ ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȹȴ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȳȵȳ ȜȰȻȮȰȰȷ ȚȫȭȶȹȭȳɂȰȷ 

ȕȹȻȹȶɋȭɆȷ. ȚȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ ȼȽȫȶȹ Ȼȹȯȹȸȫɂȫȶɇȸȳȵȹȷ ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȭȼȰɀ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȴ 

ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸȹȴ ȻȫȵȰȽȸȹȴ ȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȽȰɀȸȳȵȳ. 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȺȻȫȭȹȺȻȰȰȷȸȳȵȹȷ șȼȹȬȹȮȹ ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȹȮȹ ȬɉȻȹ-1 

(șȕȌ-1), ȡȰȸȽȻȫȶɇȸȹȮȹ ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȹȮȹ ȬɉȻȹ ɈȵȼȺȰȻȳȷȰȸȽȫȶɇȸȹȮȹ ȷȫɃȳȸȹȼȽȻȹȰȸȳɊ 

(ȡȕȌȨȗ) ȳ ȘȫȾɂȸȹ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȳɊ (ȘȚș) çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȷȰȸȳ 

ȫȵȫȯȰȷȳȵȫ Ȝ.Ț. ȕȹȻȹȶɋȭȫ.  

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȼȹȲȯȫȸȫ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȞȵȫȲȹȷ ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ 
04.02.1994 Ȯ. ɰ 237 çș ȺȹȻɊȯȵȰ ȺȻȳȭȫȽȳȲȫɁȳȳ ȘȫȾɂȸȹ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȮȹ 
ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȳɊ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȷȰȸȳ ȫȵȫȯȰȷȳȵȫ Ȝ.Ț. ȕȹȻȹȶɋȭȫè ȳ ȸȫ ȹȼȸȹȭȫȸȳȳ 
ȚȹȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳɊ ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ 29.04.1994 Ȯ. ɰ 415 çș 
ȼȹȲȯȫȸȳȳ țȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳȳ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȷȰȸȳ Ȝ.Ț. ȕȹȻȹȶɋȭȫè. 

ȚȻȳ Ȯȹȶȹȭȸȹȴ Ȼȹȶȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȼȹȲȯȫȸɆ ȳ ɈȵȼȺȶȾȫȽȳȻȹȭȫȶȳȼɇ: 

¶ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸɆȰ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȻȫȬȶȳ çȍȹȼȽȹȵè (1960-1963), ȸȫ ȹȯȸȹȷ 

ȳȲ ȵȹȽȹȻɆɀ ȼȹȭȰȻɃȳȶ ȺȹȶȰȽ ȩ.ȋ. ȎȫȮȫȻȳȸ, çȍȹȼɀȹȯè (1964-1966), çȜȹɉȲè (1966-
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1981), çȜȹɉȲ ȝè (1979-1986), çȜȹɉȲ ȝȗè (1986-2002), çȜȹɉȲ ȝȗȋè (2002-2012), 

çȜȹɉȲ ȝȗȋ-ȗè (ȼ 2010);  

¶ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸɆȰ ȮȻȾȲȹȭɆȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȻȫȬȶȳ çȚȻȹȮȻȰȼȼè (1978-1990), çȚȻȹȮȻȰȼȼ ȗè 

(1989-2009), çȚȻȹȮȻȰȼȼ ȗ1è (2000-2004);  

¶ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸɆȰ ȼȽȫȸɁȳȳ çȜȫȶɉȽè (1971), çȜȫȶɉȽ-4è (1974-1977), çȜȫȶɉȽ-6è (1977-1982), 

çȜȫȶɉȽ-7è (1982-1991) ȳ ȷȸȹȮȹȷȹȯȾȶɇȸȫɊ ȼȽȫȸɁȳɊ çȗȳȻè (1986-2001), ȼȽȫȭɃȫɊ 

ȺȰȻȭɆȷ ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȼȵȳȷ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷ ɁȰȸȽȻȹȷ, ȸȫ ȵȹȽȹȻȹȷ 

ȭɆȺȹȶȸɊȶȳȼɇ ȺȻȹȰȵȽɆ çȐȭȻȹȷȳȻè, çȗȳȻ-ȣȫȽȽȶè, çȗȳȻ-ȘȋȜȋè;  

¶ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸȫɊ ȹȬȼȰȻȭȫȽȹȻȳɊ çȎȫȷȷȫè ȫȼȽȻȹȿȳȲȳɂȰȼȵȹȮȹ ȳ 

ȮȰȹȿȳȲȳɂȰȼȵȹȮȹ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȴ (1990-1992);  

¶ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȫȺȺȫȻȫȽɆ çȒȰȸȳȽè ȯȶɊ ȯȰȽȫȶɇȸȹȴ ȿȹȽȹȼɅȰȷȵȳ ȲȰȷȸȹȴ ȺȹȭȰȻɀȸȹȼȽȳ 

(1962);  

¶ ȺȰȻȭɆȰ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸɆȰ ȼȺȾȽȸȳȵȳ ȼȭɊȲȳ çȗȹȶȸȳɊ-1è (1965), ȼȹȭȻȰȷȰȸȸɆȰ ȼȺȾȽȸȳȵȳ 

ȼȭɊȲȳ çȪȷȫȶ-100è (1999-2011), çȪȷȫȶ-200è (ȼ 2003), ȼȹȲȯȫȸȸɆȰ ȸȫ ȬȫȲȰ ȾȸȳȭȰȻȼȫȶɇȸȹȴ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȶȫȽȿȹȻȷɆ çȍȳȵȽȹȻȳɊè;  

¶ ȷȸȹȮȹȻȫȲȹȭȫɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȼȳȼȽȰȷȫ çȨȸȰȻȮȳɊ-ȌȾȻȫȸè ȼ ȵȻȾȺȸȰȴɃȰȴ ȭ ȷȳȻȰ ȻȫȵȰȽȹȴ-

ȸȹȼȳȽȰȶȰȷ çȨȸȰȻȮȳɊè (1987), ȵȹȽȹȻȫɊ ȯȹ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ ȭȻȰȷȰȸȳ ȸȰ ȳȷȰȰȽ ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳɀ 

ȫȸȫȶȹȮȹȭ ȭ ȷȳȻȰ, ȳ ȷȸȹȮȹȻȫȲȹȭɆȷ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸɆȷ ȵȹȻȫȬȶȰȷ çȌȾȻȫȸè (1988);  

¶ ȫ ȽȫȵȱȰ ȻȫȲȻȫȬȹȽȫȸɆ ȯȻȾȮȳȰ ȺȻȹȰȵȽɆ, ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȸɆȰ ȸȫ ȻȫȲȭȳȽȳȰ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ 

ȼȻȰȯȼȽȭ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȽȰɀȸȳȵȳ (ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȶȾȸȸɆȰ ȵȹȷȺȶȰȵȼɆ Ȗ1, Ȗ3, 

ȻȫȵȰȽȫ-ȸȹȼȳȽȰȶɇ ȼȭȰȻɀȽɊȱȰȶȹȮȹ ȵȶȫȼȼȫ Ș1, ȷȸȹȮȹɁȰȶȰȭȹȴ ȹȻȬȳȽȫȶɇȸɆȴ ȵȹȷȺȶȰȵȼ, 

ȷȫȻȼȳȫȸȼȵȳȴ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȴ ȵȹȷȺȶȰȵȼ, ȼȺȾȽȸȳȵ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ 

ȒȰȷȶȳ ȳ ȯȻ.).  

ȚȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ ɊȭȶɊȶȹȼɇ ȫȵȽȳȭȸɆȷ ȾɂȫȼȽȸȳȵȹȷ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷ: 
çȜȹɉȲ-ȋȺȹȶȶȹȸè, çȓȸȽȰȻȵȹȼȷȹȼè. ȍ 1991-1998 ȮȮ. ȭȺȰȻȭɆȰ ȭ ȷȳȻȰ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ 
ȽȻȫȸȼȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȫ ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȫ ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè. 

ȽɎɑɐɑəɔɫ ɚ ɝɚɝɞɌɎɑ ɔ ɝɞɜɟɖɞɟɜɑ ɛɜɚɔɓɎɚɐɝɞɎɑəəɧɡ ɠɚəɐɚɎ ɔ ɘɚɥəɚɝɞɫɡ 

ȕȫȵ ȬɆȶȹ ȹȽȷȰɂȰȸȹ ȻȫȸȰȰ, Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȺȻȫȭȹȺȻȰȰȷȸȳȵȹȷ șȼȹȬȹȮȹ 

ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȹȮȹ ȬɉȻȹ-1 (șȕȌ-1), ȡȰȸȽȻȫȶɇȸȹȮȹ ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȹȮȹ ȬɉȻȹ 

ɈȵȼȺȰȻȳȷȰȸȽȫȶɇȸȹȮȹ ȷȫɃȳȸȹȼȽȻȹȰȸȳɊ (ȡȕȌȨȗ) ȳ ȘȫȾɂȸȹ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȮȹ 

ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȳɊ (ȘȚș) çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȷȰȸȳ ȫȵȫȯȰȷȳȵȫ Ȝ.Ț. ȕȹȻȹȶɋȭȫ. șȼȸȹȭȸɆȷȳ ȭȳȯȫȷȳ 

ȻȫȬȹȽ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȸȫȾɂȸȹ-ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȼȵȳȰ ȳ ȹȺɆȽȸȹ-

ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȳȰ ȻȫȬȹȽɆ.  

șȼȸȹȭȸɆȷ ȺȫȻȽȸɋȻȹȷ Ⱥȹ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳɉ ȲȫȵȫȲȹȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ Ȳȫȭȹȯ 

ɈȵȼȺȰȻȳȷȰȸȽȫȶɇȸȹȮȹ ȷȫɃȳȸȹȼȽȻȹȰȸȳɊ çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè - 100%-ȸȹȰ ȯȹɂȰȻȸȰȰ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 

ȏȶɊ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȽȰɀȸȳȵȳ ȸȫ ȲȫȭȹȯȰ ȼȹȲȯȫȸȫ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȫɊ 

ȬȫȲȫ, ȹȼȭȹȰȸɆ ȳ ȾȼȺȰɃȸȹ ȺȻȳȷȰȸɊɉȽȼɊ ȷȫɃȳȸȹȼȽȻȹȳȽȰȶɇȸɆȰ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȳ, ȭȵȶɉɂȫɊ: 
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¶ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȳ ȲȫȮȹȽȹȭȳȽȰȶɇȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ, ȽȫȵȳȰ ȵȫȵ ȻȫȲȶȳɂȸɆȰ ȭȳȯɆ ȵȹȭȵȳ, 

ɃȽȫȷȺȹȭȵȳ, ȶȳȽɇɊ, ȽȰȻȷȹȹȬȻȫȬȹȽȵȳ; 

¶ ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȭȼȰ ȷȰȽȹȯɆ ȷȰɀȫȸȳɂȰȼȵȹȴ ȹȬȻȫȬȹȽȵȳ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȽȹɂȰȸȳȰ, 

ȿȻȰȲȰȻȹȭȫȸȳȰ, ȻȫȼȽȫɂȳȭȫȸȳȰ, ȼȭȰȻȶȰȸȳȰ, ȲȰȸȵȰȻȹȭȫȸȳȰ ȳ ȻȫȲȭȰȻȽɆȭȫȸȳȰ, ȻȫȲȶȳɂȸɆȰ 

ȭȳȯɆ ȲȾȬȹȸȫȻȰȲȫȸȳɊ, ȼȽȻȹȮȫȸȳɊ, ɈȶȰȵȽȻȹɈȻȹȲȳȹȸȸȾɉ ȳ ɈȶȰȵȽȻȹɀȳȷȳɂȰȼȵȾɉ 

ȹȬȻȫȬȹȽȵȳ, ɃȶȳȿȹȭȫȸȳȰ ȳ ȯȻ.; 

¶ ȬȹȶɇɃȳȸȼȽȭȹ ȳȲȭȰȼȽȸɆɀ ȼȺȹȼȹȬȹȭ ȼȭȫȻȵȳ; 

¶ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȳ ȺȻȳȬȹȻȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ, ȭȵȶɉɂȫɊ ɈȶȰȵȽȻȹȷȹȸȽȫȱ ȺȰɂȫȽȸɆɀ ȺȶȫȽ, 

ȷȹȸȽȫȱ ȵȫȬȰȶȰȴ, ȹȬɅȰȷȸɆȴ ɈȶȰȵȽȻȹȷȹȸȽȫȱ, ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳȰ ȷȹȽȹɂȸɆɀ ȳȲȯȰȶȳȴ, 

ȻȫȲȶȳɂȸɆɀ ȽȳȺȹȭ ȯȫȽɂȳȵȹȭ, ȻȫȲȶȳɂȸɆȰ ȭȳȯɆ ȳȼȺɆȽȫȸȳȴ; 

¶ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸɆȰ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȳ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳɊ ȸȰȷȰȽȫȶȶȳɂȰȼȵȳɀ ȳȲȯȰȶȳȴ; 

¶ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸɆȰ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȳ ȼȬȹȻȵȳ ȳ ȳȼȺɆȽȫȸȳɊ ȳȲȯȰȶȳȴ. 

ȜȽȻȾȵȽȾȻȸȹ Ȳȫȭȹȯ ȹȬɅȰȯȳȸɊȰȽ 5 ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭ, ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȾɉ ȼȶȾȱȬȾ ȳ ȼȶȾȱȬȾ 

ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ. ȍ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰ ȲȫȯȰȴȼȽȭȹȭȫȸȹ 3074 ȰȯȳȸȳɁ ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳɊ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ 

ȷȰȽȫȶȶȹȻȰȱȾɄȰȮȹ 1919, ȵȾȲȸȰɂȸȹ-ȺȻȰȼȼȹȭȹȮȹ 295, ȶȳȽȰȴȸȹȮȹ 64, 

ȯȰȻȰȭȹȹȬȻȫȬȫȽɆȭȫɉɄȰȮȹ 40, ȼȭȫȻȹɂȸȹȮȹ 188, ȽȰȻȷȳɂȰȼȵȹȮȹ 44, ȯȶɊ ȺȹȵȻɆȽȳȴ (ȖȕȚ, 

ȝȒȚ, ȮȫȶɇȭȫȸȳɂȰȼȵȹȰ) 284, ȼȬȹȻȹɂȸȹ-ȳȼȺɆȽȫȽȰȶɇȸȹȮȹ 240. 

șȬɄȫɊ ȺȶȹɄȫȯɇ ȺȹȷȰɄȰȸȳȴ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 358 862 ȷ.ȵȭ., ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ 

333 771 ȷ.ȵȭ., ȸȰȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ 25 091 ȷ.ȵȭ. șȬɄȫɊ ɂȳȼȶȰȸȸȹȼȽɇ ȺȰȻȼȹȸȫȶȫ 

ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 5 796 ɂȰȶ., ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ ȻȫȬȹɂȳɀ 2 172 ɂȰȶ., 

ȭȼȺȹȷȹȮȫȽȰȶɇȸɆɀ ȻȫȬȹɂȳɀ 1 215 ɂȰȶ., ȓȝț ȳ ȼȶȾȱȫɄȳɀ 2 409 ɂȰȶ. 

șȬɄȰȰ ȼȹȼȽȹɊȸȳȰ ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳɊ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȲȾȰȽȼɊ ȭɆȼȹȵȳȷ ȾȻȹȭȸȰȷ ȷȹȻȫȶɇȸȹȮȹ ȳ 

ȿȳȲȳɂȰȼȵȹȮȹ ȳȲȸȹȼȫ (87% ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳɊ ȼȽȫȻɃȰ 20 ȶȰȽ), ɂȽȹ ȺȻȳȭȹȯȳȽ ȵ ȺȹȽȰȻɊȷ ȸȫ 

ȻȰȷȹȸȽ, ȾȼȶȹȱȸɊȰȽ ȺȶȫȸȳȻȹȭȫȸȳȰ ȻȫȬȹȽ, ȼȸȳȱȫȰȽ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȽȻȾȯȫ, 

ȾȭȰȶȳɂȳȭȫȰȽ ȷȫȽȰȻȳȫȶɇȸɆȰ ȲȫȽȻȫȽɆ, ȽȻȰȬȾȰȽ ȬȹȶɇɃȹȮȹ ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȫ ȺȰȻȼȹȸȫȶȫ ȯȶɊ ȰȮȹ 

ȹȬȼȶȾȱȳȭȫȸȳɊ.  

ȮɑɐɚɘɝɞɎɑəəɌɫ ɛɜɔəɌɐɗɑɒəɚɝɞɨ 

ȍ ȸȫȼȽȹɊɄȰȰ ȭȻȰȷɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫɀȹȯȳȽȼɊ ȭ ȭȰȯȹȷȼȽȭȰȸȸȹȷ ȺȹȯɂȳȸȰȸȳȳ 

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳȳ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȯȶɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȴ ȻȰȿȹȻȷɆ 

ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ, ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȞȵȫȲȹȷ 

ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ 2 ȯȰȵȫȬȻɊ 2013 Ȯ. ɰ 874 çș ȼȳȼȽȰȷȰ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ 

ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶɇɉè, ȺȫȵȰȽ ȫȵɁȳȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 38,22% 

ȺȰȻȰȯȫȸ ȭ șȋș çșȬɅȰȯȳȸȰȸȸȫɊ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊè. ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ, ȺȫȵȰȽ 

ȫȵɁȳȴ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 20,59% ȺȻȳȸȫȯȶȰȱȳȽ ȺȹȯȵȹȸȽȻȹȶɇȸɆȷ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ɉȻȳȯȳɂȰȼȵȳȷ 

ȶȳɁȫȷ ȳ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȯȹȮȹȭȹȻȫȷȳ ȯȹȭȰȻȳȽȰȶɇȸȹȮȹ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ 19 ȯȰȵȫȬȻɊ 2016 Ȯȹȯȫ 

ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȫ ȺȰȻȰȯȫɂȫ ɈȽȳɀ ȺȫȵȰȽȹȭ ȭ ȯȹȭȰȻȳȽȰȶɇȸȹȰ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳȰ șȋș çșțȕȕè, ȺȻȫȭȫ 

ȫȵɁȳȹȸȰȻȫ Ⱥȹ ɈȽȳȷ ȺȫȵȰȽȫȷ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽ șȋș çșțȕȕè.  

ȞȵȫȲȹȷ ȚȻȰȲȳȯȰȸȽȫ țȟ ɰ 1009 ȹȽ 04.08.2004 Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭȵȶɉɂȰȸȹ ȭ 

ȺȰȻȰɂȰȸɇ ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳɀ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȳ ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳɀ ȫȵɁȳȹȸȰȻȸɆɀ ȹȬɄȰȼȽȭ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ȯɔɐɧ ɐɑɫɞɑɗɨəɚɝɞɔ 

șȼȸȹȭȸɆȰ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè: 

ʊʘʙʣʠʮʘ 13 ʆʙʲʝʤʳ ʚʳʧʦʣʥʷʝʤʳʭ ʨʘʙʦʪ (ʫʩʣʫʛ) ʚ 2012-2016 ʛʛ.
6
, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ˉ ʅʘʧʨʘʚʣʝʥʠʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 2012 2013 2014 2015 2016 

1. 
ʇʠʣʦʪʠʨʫʝʤʳʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ 
ʢʦʤʧʣʝʢʩʳ 

18 506 23 368 22 516 30 373 33 625 

2. 
ɸʚʪʦʤʘʪʠʯʝʩʢʠʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ 
ʢʦʤʧʣʝʢʩʳ ʠ ʩʠʩʪʝʤʳ 

773 1 120 428 4 317 5 411 

3. ʉʨʝʜʩʪʚʘ ʚʳʚʝʜʝʥʠʷ 1 974 2 994 610 1 733 58 

4. ʇʨʦʯʘʷ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ 1 307 1 426 1 426 1 996 2 548 

 ʀʪʦʛʦ 22 560 28 908 24 848 38 419 33 625 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

1. ȚȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȳȼȽȰȷɆ 

șȼȸȹȭȸɆȰ ȲȫȵȫȲɂȳȵȳ: țȹȼȵȹȼȷȹȼ, ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ Ȝȣȋ (NASA), ȰȭȻȹȺȰȴȼȵȹȰ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ (ESA), ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ ȯȻȾȮȳɀ ȼȽȻȫȸ. 

ȍ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȳ çȚȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȳȼȽȰȷɆè Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè - 

ȮȹȶȹȭȸȫɊ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳɊ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȳ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ 

ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȼȽȫȸɁȳȳ (ȗȕȜ). șȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳȰ ȳ ȲȫȺȾȼȵȳ 

ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȽȳȺȫ çȜȹɉȲ ȝȗè, ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ 

ȮȻȾȲȹȭɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȽȳȺȫ çȚȻȹȮȻȰȼȼ ȗè, ȷȹȯȾȶȰȴ țȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ 

ȗȕȜ. șȬȰȼȺȰɂȳȭȫȰȽ ȳȸȽȰȮȻȫɁȳɉ ȳ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳȰ ȺȹȶɋȽȹȷ țȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȗȕȜ, 

ȯȹȼȽȫȭȵȾ ȸȫ ȸȰɋ ȵȹȼȷȹȸȫȭȽȹȭ ȳ ȮȻȾȲȹȭ, ȭɆȺȹȶȸȰȸȳȰ ȺȻȹȮȻȫȷȷ ȸȫȾɂȸɆɀ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳȴ ȳ 

ɈȵȼȺȰȻȳȷȰȸȽȹȭ. șȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȫ ȺȹȼȽȫȭȵȾ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳɀ ȼȳȼȽȰȷ ȯȶɊ ȰȭȻȹȺȰȴȼȵȹȮȹ ȮȻȾȲȹȭȹȮȹ 

ȵȹȻȫȬȶɊ ATV ȳ ȰȮȹ ȳȸȽȰȮȻȫɁȳɉ ȭ ȼȹȼȽȫȭ țȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȗȕȜ. ȚȻȹȭȹȯȳȽ 

ȸȫȾɂȸȹ-ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȼȵȳȰ ȳ ȹȺɆȽȸȹ-ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȳȰ ȻȫȬȹȽɆ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȼȹȲȯȫȸȳɊ 

ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȼȳȼȽȰȷ, ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȳȸȿȻȫȼȽȻȾȵȽȾȻɆ 

XXI ȭȰȵȫ ȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȳɊ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ɈȵȼȺȰȯȳɁȳȴ ȭ ȻȫȲȶȳɂȸɆȰ ȹȬȶȫȼȽȳ 

ȹȵȹȶȹȲȰȷȸȹȮȹ ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȫ ȳ ȜȹȶȸȰɂȸȹȴ ȼȳȼȽȰȷɆ.  

2. ȋȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȳȼȽȰȷɆ 

șȼȸȹȭȸɆȰ ȲȫȵȫȲɂȳȵȳ: ȎȹȼȲȫȵȫȲɂȳȵ, ȳȸȹȼȽȻȫȸȸɆȰ ȲȫȵȫȲɂȳȵȳ.  

ȍ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȳ çȋȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȳȼȽȰȷɆè Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȼȹȲȯȫɋȽ 

ȸȫ ȬȫȲȰ ȾȸȳȭȰȻȼȫȶɇȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȶȫȽȿȹȻȷɆ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ 

ȫȺȺȫȻȫȽɆ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȳȼȽȰȷ ȻȫȲȶȳɂȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭȹȴ ȼȭɊȲȳ 

ȳ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȒȰȷȶȳ (ȏȒȒ).  

3. țȫȵȰȽȸɆȰ ȼȳȼȽȰȷɆ 

șȼȸȹȭȸɆȰ ȲȫȵȫȲɂȳȵȳ: țȹȼȵȹȼȷȹȼ, ȎȹȼȲȫȵȫȲɂȳȵ, ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȫɊ ȵȹȷȺȫȸȳɊ çȜȳ Ȗȹȸɂè. 

                                                      
6 ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȼȭȹȯȸɆȰ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ ȯȶɊ Ⱦȼȶȹȭȸȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ, ȼȹȼȽȹɊɄȰȮȹ ȳȲ  
Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȍ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȳ çțȫȵȰȽȸɆȰ ȼȳȼȽȰȷɆè Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȲȮȹȽȫȭȶȳȭȫȰȽ ȻȫȲȮȹȸȸɆȰ 

Ȭȶȹȵȳ ȽȳȺȫ ȏȗ ȯȶɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȲȫȺȾȼȵȹȭ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ȮȶȹȬȫȶɇȸȹȴ ȸȫȭȳȮȫɁȳȹȸȸȹȴ 

ȼȳȼȽȰȷɆ ȎȖșȘȋȜȜ ȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ Ⱥȹ ȮȹȼȲȫȵȫȲȾ, ȫ ȽȫȵȱȰ Ⱥȹ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȷ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ. ȜȹȭȷȰȼȽȸȹ ȼ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷȳ Ȝȣȋ, ȘȹȻȭȰȮȳȳ ȳ ȞȵȻȫȳȸɆ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȼȹȲȯȫȶȫ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȴ ȵȹȷȺȶȰȵȼ ȷȹȻȼȵȹȮȹ ȬȫȲȳȻȹȭȫȸȳɊ çȗȹȻȼȵȹȴ 

ȼȽȫȻȽè, ȭ ȵȹȽȹȻȹȷ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȭȰȯȾɄȰȴ ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ Ⱥȹ ȻȫȵȰȽȸȹȷȾ ȼȰȮȷȰȸȽȾ.  

ȝȫȵȱȰ ȭ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȳ çțȫȵȰȽȸɆȰ ȼȳȼȽȰȷɆè Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫȰȽ 

ȭɆȭȰȯȰȸȳȰ ȕȋ ȼ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰȷ ȻȫȲȮȹȸȸȹȮȹ Ȭȶȹȵȫ ȏȗ-SLȌ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ 

çȘȫȲȰȷȸɆȴ ȼȽȫȻȽè. ȚȻȹȯȹȶȱȫȰȽȼɊ ȯȫȶɇȸȰȴɃȫɊ ȷȹȯȰȻȸȳȲȫɁȳɊ ȻȫȲȮȹȸȸȹȮȹ Ȭȶȹȵȫ ȽȳȺȫ 

ȏȗ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȳ ȯȶɊ ȻȫȼɃȳȻȰȸȳɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ 

ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȫ.  

țȫȲȻȫȬȫȽɆȭȫɉȽȼɊ ȺȻȹȰȵȽȸɆȰ ȺȻȰȯȶȹȱȰȸȳɊ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȵȹȷȺȶȰȵȼȹȭ ȳ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȷȰȱȹȻȬȳȽȫȶɇȸɆɀ ȼȳȼȽȰȷ ȸȹȭȹȮȹ ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ, ȭȵȶɉɂȫɊ 

ȼȻȰȯȼȽȭȫ ȷȰȱȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȳȻȹȭȵȳ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȬȹȻȽȹȭɆɀ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ɊȯȰȻȸɆɀ ɈȸȰȻȮȹȾȼȽȫȸȹȭȹȵ ȳ ɈȶȰȵȽȻȹȻȰȫȵȽȳȭȸɆɀ ȯȭȳȮȫȽȰȶȰȴ. 

ȏȶɊ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȽ ȼȽȫȻȽȹȭɆȰ ȵȹȷȺȶȰȵȼɆ ȳ 

ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳȰ ȺȹȲȳɁȳȳ ȸȫ ȵȹȼȷȹȯȻȹȷȰ ȌȫȴȵȹȸȾȻ, ȼȽȫȻȽȹȭȾɉ ȺȶȫȽȿȹȻȷȾ çșȯȳȼȼȰȴè ȳ 

ȼȬȹȻȹɂȸȹ-ȵȹȷȫȸȯȸȹȰ ȼȾȯȸȹ çȜȳ Ȗȹȸɂ ȕȹȷȷȫȸȯȰȻè ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè, ȡȰȸȽȻ 

ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȺȹȶɋȽȫȷȳ ȭ ȮȹȻȹȯȰ ȕȹȻȹȶɋȭȰ ȳ ȯȻȾȮȳȰ ȻȰȮȳȹȸȫȶɇȸɆȰ ɁȰȸȽȻɆ ȳ ȺȾȸȵȽɆ 

ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȾȸȳȵȫȶɇȸȾɉ ȼȽȰȸȯȹȭȾɉ ȬȫȲȾ ȯȶɊ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɊ ȸȫȲȰȷȸɆɀ ȳȼȺɆȽȫȸȳȴ.  

ȿɛɜɌɎɗɑəɔɑ ȺɍɥɑɝɞɎɚɘ 

șȻȮȫȸȫȷȳ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ: 

¶ șȬɄȰȰ ȼȹȬȻȫȸȳȰ ȫȵɁȳȹȸȰȻȹȭ. 

¶ ȜȹȭȰȽ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ. 

¶ ȐȯȳȸȹȶȳɂȸɆȴ ȳȼȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆȴ ȹȻȮȫȸ (ȚȻȰȲȳȯȰȸȽ). 

¶ ȕȹȶȶȰȮȳȫȶɇȸɆȴ ȳȼȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆȴ ȹȻȮȫȸ (ȚȻȫȭȶȰȸȳȰ). 

șȬɄȰȰ ȼȹȬȻȫȸȳȰ ȫȵɁȳȹȸȰȻȹȭ ð ȭɆȼɃȳȴ ȹȻȮȫȸ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ, ȿȾȸȵɁȳɊȷȳ ȵȹȽȹȻȹȮȹ 

ɊȭȶɊɉȽȼɊ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ, ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ: ȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȳȰ ȜȹȭȰȽȫ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȳȰ 

ȫȾȯȳȽȹȻȫ, ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȹȼȽȫȭȫ țȰȭȳȲȳȹȸȸȹȴ ȵȹȷȳȼȼȳȳ, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȳȰ ȮȹȯȹȭɆɀ ȹȽɂȰȽȹȭ ȳ 

Ȯȹȯȹȭȹȴ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ, ȻȰɃȰȸȳȰ ȭȹȺȻȹȼȹȭ, ȼȭɊȲȫȸȸɆɀ ȼ ȻȫȲȷȰȻȹȷ 

ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ, ȺȻȳȸɊȽȳȰ ȻȰɃȰȸȳȴ Ⱥȹ ȹȯȹȬȻȰȸȳɉ ȼȯȰȶȹȵ, ȭ ȼȹȭȰȻɃȰȸȳȳ ȵȹȽȹȻɆɀ 

ȳȷȰȰȽȼɊ ȲȫȳȸȽȰȻȰȼȹȭȫȸȸȹȼȽɇ, ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȸɆɀ ȼȽ. 83 ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ Ȳȫȵȹȸȫ çșȬ 

ȫȵɁȳȹȸȰȻȸɆɀ ȹȬɄȰȼȽȭȫɀè. 

ȜȹȭȰȽ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ ð ȹȻȮȫȸ, ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊɉɄȳȴ ȹȬɄȰȰ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳȰ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇɉ 

ȕȹȷȺȫȸȳȳ. ȜȹȭȰȽ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȭɆȺȹȶȸɊȰȽ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ Ȳȫȯȫɂȳ: 

¶ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽ ȺȻȳȹȻȳȽȰȽȸɆȰ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ; 



73 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȻȰɃȫȰȽ ȳȸɆȰ ȭȹȺȻȹȼɆ, ȹȽȸȹȼɊɄȳȰȼɊ ȵ ȰȮȹ ȵȹȷȺȰȽȰȸɁȳȳ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ 
ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷ Ȳȫȵȹȸȹȷ țȟ çșȬ ȫȵɁȳȹȸȰȻȸɆɀ ȹȬɄȰȼȽȭȫɀè ȳ ȞȼȽȫȭȹȷ ȕȹȷȺȫȸȳȳ. 

ȎȰȸȰȻȫȶɇȸɆȴ ȯȳȻȰȵȽȹȻ ð ȰȯȳȸȹȶȳɂȸɆȴ ȳȼȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆȴ ȹȻȮȫȸ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ, ȵȹȽȹȻɆȴ 

ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽ ȻȾȵȹȭȹȯȼȽȭȹ ȽȰȵȾɄȰȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇɉ Ȳȫ ȳȼȵȶɉɂȰȸȳȰȷ ȭȹȺȻȹȼȹȭ, 

ȹȽȸȰȼȰȸȸɆɀ ȵ ȵȹȷȺȰȽȰȸɁȳȳ șȬɄȰȮȹ ȼȹȬȻȫȸȳɊ ȫȵɁȳȹȸȰȻȹȭ ȳ ȜȹȭȰȽȫ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ. ȍ 

ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȞȼȽȫȭȹȷ, ȮȰȸȰȻȫȶɇȸɆȴ ȯȳȻȰȵȽȹȻ ȭɆȬȳȻȫȰȽȼɊ ȜȹȭȰȽȹȷ ȏȳȻȰȵȽȹȻȹȷ 

ȼȻȹȵȹȷ ȸȫ 5 ȶȰȽ. 

ȜȹȭȰȽ ȏȳȻȰȵȽȹȻȹȭ 

ȘȳȱȰ ȺȻȳȭȹȯȳȽȼɊ ȼȺȳȼȹȵ ɂȶȰȸȹȭ ȜȹȭȰȽȫ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ 

ȹɁȰȸȵȳ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 14 ʉʧʠʩʦʢ ʯʣʝʥʦʚ ʉʦʚʝʪʘ ʜʠʨʝʢʪʦʨʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ʍʙʥʡʤʡʸ ʁʥʸ ʇʫʰʞʪʫʛʧ ɽʧʤʟʦʧʪʫʵ 

ɺʣʘʩʦʚ ʖʨʠʡ ɺʝʥʠʘʤʠʥʦʚʠʯ 
ɻʝʥʝʨʘʣʴʥʳʡ ʜʠʨʝʢʪʦʨ ʆɸʆ çʆʈʂʂè; ʟʘʤʝʩʪʠʪʝʣʴ ʛʝʥʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʜʠʨʝʢʪʦʨʘ 
ʧʦ ʨʘʢʝʪʥʦ-ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʦʡ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ɻʦʩʢʦʨʧʦʨʘʮʠʠ çʈʦʩʢʦʩʤʦʩè (ʧʦ 
ʩʦʚʤʝʩʪʠʪʝʣʴʩʪʚʫ) 

ɻʘʚʨʠʣʝʥʢʦ ɸʥʘʪʦʣʠʡ ɸʥʘʪʦʣʴʝʚʠʯ ɻʝʥʝʨʘʣʴʥʳʡ ʜʠʨʝʢʪʦʨ ɿɸʆ çʃʠʜʝʨè 

ɽʣʴʬʠʤʦʚʘ ʊʘʪʴʷʥʘ ʃʝʦʥʠʜʦʚʥʘ ʇʝʨʚʳʡ ʟʘʤʝʩʪʠʪʝʣʴ ʛʝʥʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʜʠʨʝʢʪʦʨʘ ɻʦʩʢʦʨʧʦʨʘʮʠʠ çʈʦʩʢʦʩʤʦʩè 

ʀʚʘʥʦʚ ɸʣʝʢʩʘʥʜʨ ʅʠʢʦʣʘʝʚʠʯ ʇʝʨʚʳʡ ʟʘʤʝʩʪʠʪʝʣʴ ʛʝʥʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʜʠʨʝʢʪʦʨʘ ɻʦʩʢʦʨʧʦʨʘʮʠʠ çʈʦʩʢʦʩʤʦʩè 

ʂʦʤʘʨʦʚ ʀʛʦʨʴ ɸʥʘʪʦʣʴʝʚʠʯ ɻʝʥʝʨʘʣʴʥʳʡ ʜʠʨʝʢʪʦʨ ɻʦʩʢʦʨʧʦʨʘʮʠʠ çʈʦʩʢʦʩʤʦʩè 

ʂʨʠʢʘʣʝʚ ʉʝʨʛʝʡ ʂʦʥʩʪʘʥʪʠʥʦʚʠʯ 
ʀʩʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʡ ʜʠʨʝʢʪʦʨ ʧʦ ʧʠʣʦʪʠʨʫʝʤʳʤ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʤ ʧʨʦʛʨʘʤʤʘʤ 
ɻʦʩʢʦʨʧʦʨʘʮʠʠ çʈʦʩʢʦʩʤʦʩè 

ʅʠʢʠʪʠʥ ʉʝʨʛʝʡ ɸʣʝʢʩʘʥʜʨʦʚʠʯ 
ɿʘʤʝʩʪʠʪʝʣʴ ʛʝʥʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʜʠʨʝʢʪʦʨʘ - ʥʘʯʘʣʴʥʠʢ ʫʧʨʘʚʣʝʥʠʷ 
ʢʦʨʧʦʨʘʪʠʚʥʦʛʦ ʢʦʥʪʨʦʣʷ ɿɸʆ çʃʠʜʝʨè 

ʅʫʞʜʦʚ ɸʣʝʢʩʝʡ ɺʠʢʪʦʨʦʚʠʯ 
ɿʘʤʝʩʪʠʪʝʣʴ ʛʝʥʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʜʠʨʝʢʪʦʨʘ ʧʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʷʤ ʠ ʚʟʘʠʤʦʜʝʡʩʪʚʠʶ ʩ 
ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʤʠ ʦʨʛʘʥʘʤʠ ɿɸʆ çʃʠʜʝʨè 

ʉʘʚʝʣʴʝʚ ʉʝʨʛʝʡ ɺʘʣʝʥʪʠʥʦʚʠʯ 
ɿʘʤʝʩʪʠʪʝʣʴ ʛʝʥʝʨʘʣʴʥʦʛʦ ʜʠʨʝʢʪʦʨʘ ʧʦ ʤʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʦʤʫ ʩʦʪʨʫʜʥʠʯʝʩʪʚʫ 
ɻʦʩʢʦʨʧʦʨʘʮʠʠ çʈʦʩʢʦʩʤʦʩè 

ʉʦʣʥʮʝʚ ɺʣʘʜʠʤʠʨ ʃʴʚʦʚʠʯ ɻʝʥʝʨʘʣʴʥʳʡ ʜʠʨʝʢʪʦʨ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ʂʘʨʫʪʠʥʘ (ʊʦʨʤʦʟʦʚʘ) ɽʢʘʪʝʨʠʥʘ 
ɼʤʠʪʨʠʝʚʥʘ 

ɼʠʨʝʢʪʦʨ ɼʝʧʘʨʪʘʤʝʥʪʘ ʢʦʥʪʨʘʢʪʥʦ-ʜʦʛʦʚʦʨʥʦʡ ʨʘʙʦʪʳ ɻʦʩʢʦʨʧʦʨʘʮʠʠ 
çʈʦʩʢʦʩʤʦʩè 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȽɎɑɐɑəɔɫ ɚ ɛɑɜɝɚəɌɗɑ ȶɚɜɛɚɜɌɢɔɔ 

ȜȭȰȯȰȸȳɊ ȹ ȽȻȾȯȹȭɆɀ ȻȰȼȾȻȼȫɀ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȫɀ ȸȫ ȹȺȶȫȽȾ ȽȻȾȯȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫɉȽȼɊ ȭ ȵȹȷȺȶȰȵȼȰ ð Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè (ȕȌ) ȳ Ȓȋș çȒȨȗè (Ȓȫȭȹȯ). 

ȜȻȰȯȸȰȼȺȳȼȹɂȸȫɊ ɂȳȼȶȰȸȸȹȼȽɇ ȺȰȻȼȹȸȫȶȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ ȭ 2016 Ȯ. 13 064 ɂȰȶ., 

ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ, ȕȌ - 7 989 ɂȰȶ., Ȓȫȭȹȯ - 5 615 ɂȰȶ. ȟȹȸȯ ȹȺȶȫȽɆ ȽȻȾȯȫ ȭ 2016 Ȯ. 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 9,26 ȷȶȻȯ. ȻȾȬȶȰȴ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ, ȕȌ - 5,67 ȷȶȻȯ. ȻȾȬȶȰȴ, Ȓȫȭȹȯ - 

3,59 ȷȶȻȯ. ȻȾȬȶȰȴ.  

șȽȸȹɃȰȸȳȰ ɂȳȼȶȰȸȸȹȼȽȳ ȕȌ ȵ ȹȬɄȰȴ ɂȳȼȶȰȸȸȹȼȽȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 59%, Ȓȫȭȹȯȫ - 41%. 

ȏȹȶɊ ȻȾȵȹȭȹȯȳȽȰȶȰȴ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 15%.  

ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȺȹȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȸȹ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽ ȵȹȷȺȶȰȵȼ ȷȰȻ Ⱥȹ ȹȺȽȳȷȳȲȫɁȳȳ ɂȳȼȶȰȸȸȹȼȽȳ 

ȺȰȻȼȹȸȫȶȫ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȷȰȻȹȺȻȳɊȽȳɊȷȳ Ⱥȹ ȺȹȭɆɃȰȸȳɉ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȽȻȾȯȫ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȽɎɑɐɑəɔɫ ɚ ɐɚɣɑɜəɔɡ ɔ ɓɌɎɔɝɔɘɧɡ ɚɜɏɌəɔɓɌɢɔɫɡ ȶɚɜɛɚɜɌɢɔɔ 

ȍ ȸȫȼȽȹɊɄȰȰ ȭȻȰȷɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭȵȶɉɂȫȰȽ ȭ ȼȰȬɊ ȬȫȲȹȭȹȰ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè (ȕȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȹȰ ȬɉȻȹ) ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȴ ȵȹȷȺȶȰȵȼ Ȓȋș çȒȨȗè 

țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè (Ȓȫȭȹȯ). 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȼȹȭȹȵȾȺȸȹ ȼ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭȵȶɉɂȫȰȽ ȭ ȼȰȬɊ:  

1. ȺɊȽɇ 100% ȏȒș ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ:  

¶ ȋș çȓȕ çțȫȲȭȳȽȳȰè;  

¶ Ȓȋș ȍȕȌ țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè;  

¶ șșș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊ-ȟȳȸȫȸȼè;  

¶ șșș çșȓȗȨè;  

¶ ȋș çȝȰȺȶȹ țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè.  

2. ɂȰȽɆȻȰ ȏȒș ȼ ȯȹȶȰȴ ȾɂȫȼȽȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȾȼȽȫȭȸȹȷ ȵȫȺȳȽȫȶȰ ȹȽ 50 % + 1 ȫȵɁȳɊ 

ȯȹ 100%; 

3. ȭȹȼȰȷɇ ȏȒș ȼ ȯȹȶȰȴ ȾɂȫȼȽȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȾȼȽȫȭȸȹȷ ȵȫȺȳȽȫȶȰ ȷȰȸȰȰ 50%;  

4. ȿȳȶȳȫȶ çȌȫȴȵȹȸȾȻè șȋș țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȷ. Ȝ.Ț. ȕȹȻȹȶȰȭȫè; 

5. ȺɊȽɇ ȸȰȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ ȿȳȶȳȫȶȹȭ ȳ ȼȽȻȾȵȽȾȻȸɆɀ ȺȹȯȻȫȲȯȰȶȰȸȳȴ:  

¶ ȺȫȸȼȳȹȸȫȽ çȍȹȼȽȹȵè, Ȯ. ȝȾȫȺȼȰ; 

¶ ȼȫȸȫȽȹȻȳȴ çȕȻȰȺȹȼȽɇè, Ȯ. ȕȳȼȶȹȭȹȯȼȵ; 

¶ ȺȫȸȼȳȹȸȫȽ çȍȹȼɀȹȯè, Ȯ. ȜȰȻȮȳȰȭ Țȹȼȫȯ;  

¶ ȺȻȹȿȳȶȫȵȽȹȻȳȴ çȚȹȯȶȳȺȵȳè, Ȯ. ȕȹȻȹȶȰȭ;  

¶ ȍȜȌ çȚȳȻȹȮȹȭȹè, ȗɆȽȳɄȳȸȼȵȳȴ Ȼ-ȸ ȗȹȼȵȹȭȼȵȹȴ ȹȬȶȫȼȽȳ. 

ȯɜɟɛɛɌ ɖɚɘɛɌəɔɕ çȸɚɜɝɖɚɕ ɝɞɌɜɞè 

ȚȻȹȰȵȽ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè ɊȭȶɊȶȼɊ ȺȰȻȭɆȷ ȭ ȳȼȽȹȻȳȳ ɂȳȼȽȹ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȷ 

ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷ ȺȻȹȰȵȽȹȷ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȳ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ 

ȷȹȻȼȵȹȮȹ ȬȫȲȳȻȹȭȫȸȳɊ (țȕȕȗȌ). șȼȸȹȭȸȹȴ ɁȰȶɇɉ ɈȽȹȮȹ ȺȻȹȰȵȽȫ ɊȭȶɊȶȹȼɇ ȹȵȫȲȫȸȳȰ 

ȾȼȶȾȮ ȸȫ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȹȴ ȹȼȸȹȭȰ Ⱥȹ ȲȫȺȾȼȵȾ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ (ȕȋ) ȼ ȷȹȬȳȶɇȸȹȴ 

ȼȽȫȻȽȹȭȹȴ ȺȶȫȽȿȹȻȷɆ ȷȹȻȼȵȹȮȹ ȬȫȲȳȻȹȭȫȸȳɊ. ȚȻȹȰȵȽȹȷ ȺȻȰȯȾȼȷȫȽȻȳȭȫȶȹȼɇ, ɂȽȹ 

ȬȹȶɇɃȳȸȼȽȭȹ ȕȋ ȬȾȯȰȽ ȭɆȭȹȯȳȽȼɊ ȸȫ ȮȰȹȼȽȫɁȳȹȸȫȻȸȾɉ ȹȻȬȳȽȾ ȳȲ ɈȵȭȫȽȹȻȳȫȶɇȸȹȴ 

ȲȹȸɆ ȭ ȝȳɀȹȷ ȹȵȰȫȸȰ, ȻȫȼȺȹȶȹȱȰȸȸȹȴ ȭȬȶȳȲȳ ȹȼȽȻȹȭȫ țȹȱȯȰȼȽȭȫ. 

ʋʯʘʩʪʥʠʢʠ ʧʨʦʝʢʪʘ 

ȚȻȫȵȽȳɂȰȼȵȫɊ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳɊ ȺȻȹȰȵȽȫ ȼȽȫȶȫ ȭȹȲȷȹȱȸȹȴ ȺȹȼȶȰ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ 

ȵȹȷȺȫȸȳȳ çSea Launchè (çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè) ȳ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ ȺȫȻȽȸȰȻȫȷȳ ȼȹȭȷȰȼȽȸȹ ȼ 
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ȵȹȹȺȰȻȫɁȳȰȴ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȹȮȻȹȷȸȹȮȹ ȹȬɅȰȷȫ ȸȫȾȵȹȰȷȵȳɀ ȳ ɈȵȼȺȰȻȳȷȰȸȽȫȶɇȸɆɀ ȻȫȬȹȽ 

ȭȺȶȹȽɇ ȯȹ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɊ ȺȰȻȭȹȮȹ ȯȰȷȹȸȼȽȻȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȫȺȾȼȵȫ. 

çȜȳ Ȗȹȸɂ ȋȎè - ȭȰȯȾɄȳȴ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ȯȶɊ ȽɊȱȰȶɆɀ ȺȹȶȰȲȸɆɀ ȸȫȮȻȾȲȹȵ ȸȫ 

ȬȫȲȰ ɃȳȻȹȵȹ ȳȲȭȰȼȽȸȹȴ ȺȾȼȵȹȭȹȴ ȼȳȼȽȰȷɆ çȒȰȸȳȽè. çȜȳ Ȗȹȸɂ ȋȎè ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 

ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȷȺȶȰȵȼȸɆȰ ȺȾȼȵȹȭɆȰ ȻȰɃȰȸȳɊ ȯȶɊ ȼȹȹȬɄȰȼȽȭȫ ȹȺȰȻȫȽȹȻȹȭ 

ȼȺȾȽȸȳȵȹȭȹȴ ȼȭɊȲȳ. çȜȳ Ȗȹȸɂ ȋȎè ȭȶȫȯȰȰȽ ȳ ȻȫȼȺȹȻɊȱȫȰȽȼɊ ȹȼȸȹȭȸɆȷȳ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɊȷȳ, 

ȺȫȽȰȸȽȫȷȳ ȳ ȯȻȾȮȹȴ ȳȸȽȰȶȶȰȵȽȾȫȶɇȸȹȴ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽɇɉ ȳ ȷȫȽȰȻȳȫȶɇȸɆȷȳ ȫȵȽȳȭȫȷȳ, 

ȭȵȶɉɂȫɊ ȼȽȫȻȽȹȭȾɉ ȺȶȫȽȿȹȻȷȾ çșȯȳȼȼȰȴè ȳ ȼȬȹȻȹɂȸȹ-ȵȹȷȫȸȯȸȹȰ ȼȾȯȸȹ çȜȳ Ȗȹȸɂ 

ȕȹȷȷȫȸȯȰȻè, ȬȫȲȳȻȾɉɄȳȰȼɊ ȭ ȌȫȲȹȭȹȷ ȺȹȻȽȾ ȭ ȖȹȸȮ Ȍȳɂ, ȕȫȶȳȿȹȻȸȳɊ, ȳ ȾȸȳȵȫȶɇȸȹȰ 

çȸȹȾ-ɀȫȾè, ȼȭɊȲȫȸȸȹȰ ȼ ȲȫȺȾȼȵȹȷ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ȼ ɈȵȭȫȽȹȻȫ ȼ ȹȵȰȫȸȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽȹȭȹȴ 

ȺȶȫȽȿȹȻȷɆ. 

ʀʩʪʦʨʠʷ ʨʘʟʚʠʪʠʷ 

ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȴ ȵȹȸȼȹȻɁȳȾȷ Sea Launch Company (SLC) ȬɆȶ ȼȹȲȯȫȸ ȭ 1995 ȮȹȯȾ. ȍ 

ȸȰȮȹ ȭȹɃȶȳ ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȫɊ ȿȳȻȷȫ Boeing Commercial Space Company (ȯȹɂȰȻȸȰȰ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ ȫɈȻȹȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳȳ çȌȹȳȸȮè), ȻȹȼȼȳȴȼȵȫɊ țȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ 

ȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çȨȸȰȻȮȳɊè (25 %), ȾȵȻȫȳȸȼȵȳȰ ȕȌ çȩȱȸȹȰè (5 %) ȳ Țș çȩȱȷȫɃè (10 %), ȫ 

ȽȫȵȱȰ ȸȹȻȭȰȱȼȵȫɊ ȼȾȯȹȼȽȻȹȳȽȰȶɇȸȫɊ ȵȹȷȺȫȸȳɊ Aker KvÞrner (20 %). ȍ ȵȫɂȰȼȽȭȰ 

ȳȼȺȹȶȸȳȽȰȶȰȴ Ⱥȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȺȻȳȭȶȰɂȰȸɆ ȻȹȼȼȳȴȼȵȳȰ çȕȌ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸȹȮȹ 

ȷȫɃȳȸȹȼȽȻȹȰȸȳɊè ȳ ȡȕȌ çțȾȬȳȸè. 

22 ȳɉȸɊ 2009 Ȯȹȯȫ ȵȹȷȺȫȸȳɊ ȹȬɅɊȭȳȶȫ ȹ ȼȭȹɋȷ ȬȫȸȵȻȹȽȼȽȭȰ ȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ 

ȻȰȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ Ȯȶȫȭȹȴ 11 ȕȹȯȰȵȼȫ Ȝȣȋ ȹ ȬȫȸȵȻȹȽȼȽȭȰ. ȜȹȮȶȫȼȸȹ 

ȯȫȸȸɆȷ, ȾȵȫȲȫȸȸɆȷ ȭ ȲȫɊȭȶȰȸȳȳ ȵȹȷȺȫȸȳȳ, Ȱɋ ȫȵȽȳȭɆ ȼȹȼȽȫȭȳȶȳ ȹȽ 100 ȯȹ 500 ȷȶȸ 

ȯȹȶȶȫȻȹȭ, ȫ ȯȹȶȮȳ ñ ȹȽ 500 ȷȶȸ ȯȹ 1 ȷȶȻȯ ȯȹȶȶ. Țȹ ȯȫȸȸɆȷ ȳȲȯȫȸȳɊ çȕȹȷȷȰȻȼȫȸȽè, ȵ 

ȾȬɆȽȵȫȷ ȺȻȳȭȰȶȹ Ƚȹ, ɂȽȹ ȸȰ Ⱦȯȫȶȹȼɇ ȹȬȰȼȺȰɂȳȽɇ ȺȶȫȸȳȻȾȰȷȾɉ ȳȸȽȰȸȼȳȭȸȹȼȽɇ ȲȫȺȾȼȵȹȭ: 

ȺȰȻȭȹȸȫɂȫȶɇȸȹ ȺȶȫȸȳȻȹȭȫȶȹȼɇ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȽɇ Ⱥȹ 2ñ3 ȺȹȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȸɆɀ ȲȫȺȾȼȵȫ Ȳȫ 

ȹȯȳȸ ȭɆɀȹȯ ȸȫ ȼȽȫȻȽȹȭȾɉ ȺȹȲȳɁȳɉ. 

ç1 ȫȺȻȰȶɊ 2010 Ȯȹȯȫ ȼȹȭȰȽ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȮȹ ȵȹȸȼȹȻɁȳȾȷȫ Sea Launch 

Company (SLC) ȺȻȳȸɊȶ ȻȰɃȰȸȳȰ ȹȽȯȫȽɇ țȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳȳ (țȕȕ) 

çȨȸȰȻȮȳɊè çȮȶȫȭȸȾɉ Ȼȹȶɇè ȭ ȺȻȹȰȵȽȰ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè. ȍ ȵȹȸɁȰ ȳɉȶɊ 2010, Ⱥȹ ȻȰɃȰȸȳɉ 

ȼȾȯȫ, Energia Overseas Limited (EOL), ɊȭȶɊɉɄȫɊȼɊ ȯȹɂȰȻȸȰȴ ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ ȵȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

çȨȸȰȻȮȳɊè, ȺȹȶȾɂȳȶȫ 95 % ȫȵɁȳȴ ȵȹȸȼȹȻɁȳȾȷȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè, Boeing ñ 3 % ȳ Aker 

Solutions ñ 2 %. 

ʊʝʢʫʱʘʷ ʩʠʪʫʘʮʠʷ 

ȍ 2014 ȮȹȯȾ ȺȹȼȶȰ ȾȼȺȰɃȸȹȮȹ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ 36-Ȯȹ ȲȫȺȾȼȵȫ ȕȋ çEutelsat-3Bè, ȵȹȷȺȶȰȵȼ 

çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè ȼȹȮȶȫȼȸȹ ȻȰɃȰȸȳɉ ȜȹȭȰȽȫ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ ȵȹȷȺȫȸȳȳ çSea Launch AGè 

ȬɆȶ ȺȰȻȰȭȰȯȰȸ ȭ ȻȰȱȳȷ ȵȹȸȼȰȻȭȫɁȳȳ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ ȭȹȲȸȳȵȶȳ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ Ⱥȹ 

ȺȻȳȷȰȸȰȸȳɉ ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè Ⱥȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɉ, ȭɆȲȭȫȸȸɆȰ ȹȽȼȾȽȼȽȭȳȰȷ 

ȲȫȵȫȲȹȭ ȸȫ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳȰ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȰ ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȼȹ ȼȶȹȱȸȹȴ 

ȮȰȹȺȹȶȳȽȳɂȰȼȵȹȴ ȹȬȼȽȫȸȹȭȵȹȴ ȸȫ ȞȵȻȫȳȸȰ. 
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ȍ 2015 ȮȹȯȾ ȜȹȭȰȽȹȷ ȯȳȻȰȵȽȹȻȹȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȬɆȶȹ ȺȻȳȸɊȽȹ ȻȰɃȰȸȳȰ ȹ ȺȹȳȼȵȰ 

ȭȹȲȷȹȱȸɆɀ ȳȸȭȰȼȽȹȻȹȭ ȯȶɊ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȼ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇɉ 

ȺȻȹȯȫȱȳ ȺȻȹȰȵȽȫ. Șȫ ȯȫȸȸɆȴ ȷȹȷȰȸȽ ȺȻȹȻȫȬȫȽɆȭȫɉȽȼɊ ȭȫȻȳȫȸȽɆ ȷȹȯȰȻȸȳȲȫɁȳȳ 

ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè, ȻȫȲȭȰȻȸȾȽȫ ȻȫȬȹȽȫ Ⱥȹ ȺȻȳȭȶȰɂȰȸȳɉ ȳȸȭȰȼȽȹȻȹȭ, 

ȲȫȳȸȽȰȻȰȼȹȭȫȸȸɆɀ ȭ ȺȻȹȯȹȶȱȰȸȳȳ ȬȳȲȸȰȼȫ Ⱥȹ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳɉ ȺȾȼȵȹȭɆɀ ȾȼȶȾȮ ȼ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰȷ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè. ȍ ȹȱȳȯȫȸȳȳ 

ȻȰɃȰȸȳɊ ȹ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ ȼȽȫȽȾȼȰ ȵȹȷȺȶȰȵȼ ȺȻȹȯȹȶȱȫȰȽ ȸȫɀȹȯȳȽɇȼɊ ȭ ȌȫȲȹȭȹȷ ȺȹȻȽȾ (Ȯ. 

ȖȹȸȮ-Ȍȳɂ, ȕȫȶȳȿȹȻȸȳɊ) ȭ ȻȰȱȳȷȰ ȵȹȸȼȰȻȭȫɁȳȳ. ȏȶɊ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɊ ȽȰȵȾɄȳɀ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȲȫȽȻȫȽ ȬɆȶ ȻȰȫȶȳȲȹȭȫȸ ȵȹȷȺȶȰȵȼ ȷȰȻ, ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȸɆɀ ȸȫ ȾȷȰȸɇɃȰȸȳȰ 

Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȸȫ:  

¶ ȫȻȰȸȯȾ ȳ ȼȹȯȰȻȱȫȸȳȰ ȌȫȲȹȭȹȮȹ ȺȹȻȽȫ;  

¶ ȼȹȯȰȻȱȫȸȳȰ ȼȾȯȹȭ;  

¶ ȼȹȯȰȻȱȫȸȳȰ ȸȫȲȰȷȸȹȮȹ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȹȮȹ ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳɊ ȳ ȶȰȽȸȹȴ ȷȫȽɂȫȼȽȳ 

ȻȫȵȰȽȸȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȳ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȕȋ ȳ ȌȚȎ;  

¶ ȲȫȻȺȶȫȽȾ ȼȹȽȻȾȯȸȳȵȫȷ ȳ ȼȽȻȫɀȹȭɆȰ ȳȲȯȰȻȱȵȳ.  

ȍ ȯȰȵȫȬȻȰ 2016 Ȯȹȯȫ ȬɆȶȳ ȺȹȯȺȳȼȫȸɆ ȯȭȫ ȼȹȮȶȫɃȰȸȳɊ Ⱥȹ ȺȻȹȯȫȱȰ ȫȵȽȳȭȹȭ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷȳ 

ȮȻȾȺȺɆ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè (ȜȚȋ). ȚȻȰȯȷȰȽȹȷ ȼȯȰȶȵȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȜȬȹȻȹɂȸȹ-ȕȹȷȫȸȯȸȹȰ 

ȜȾȯȸȹ (ȜȕȜ), ȜȽȫȻȽȹȭȫɊ ȺȶȫȽȿȹȻȷȫ (ȜȚ) ȳ ȻȫȵȰȽȸȹȰ ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳȰ, ȻȫȲȷȰɄȰȸȸȹȰ ȸȫ 

ȼȾȯȫɀ ȳ ȭ ȌȫȲȹȭȹȷ ȺȹȻȽȾ. 

țȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ ȼȰȮȷȰȸȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè Ȳȫ 2014 ð 2016 ȮȮ. 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȸȳȱȰ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 15 ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʢʦʤʧʘʥʠʡ ʩʝʛʤʝʥʪʘ çʄʦʨʩʢʦʡ ʩʪʘʨʪè ʚ 2014- 2016 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ.  

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2014 2015 2016 

ɺʳʨʫʯʢʘ ʦʪ ʧʨʝʢʨʘʱʘʝʤʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ 3 281 26 7 

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʨʦʜʘʞ ʦʪ ʧʨʝʢʨʘʱʘʝʤʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ  -3 008 -585 - 

ʋʧʨʘʚʣʝʥʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʧʦ ʧʨʝʢʨʘʱʘʝʤʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ  -947 -771 -705 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʭʦʜʳ ʧʦ ʧʨʝʢʨʘʱʘʝʤʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ  
 

4 878 

ʈʘʩʭʦʜʳ ʥʘ ʧʨʦʜʘʞʫ ʧʦ ʧʨʝʢʨʘʱʘʝʤʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ -33 
 

 

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʧʦ ʧʨʝʢʨʘʱʘʝʤʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ  -4 140 -7 402  

ɼʦʭʦʜ/(ʈʘʩʭʦʜʳ) ʦʪ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ  278 1 574 -1 284 

ʋʙʳʪʦʢ ʦʪ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʷ, ʧʨʠʟʥʘʥʥʳʡ ʚ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʝ 
ʧʝʨʝʦʮʝʥʢʠ ʘʢʪʠʚʦʚ  

- -407 -6 

ʇʨʠʙʳʣʴ/ʋʙʳʪʦʢ ʜʦ ʥʘʣʦʛʦʦʙʣʦʞʝʥʠʷ ʦʪ ʧʨʝʢʨʘʱʘʝʤʦʡ 
ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ  

-4 569 -7 566 2 890 

ʊʝʢʫʱʠʡ ʥʘʣʦʛ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ  7,1 - 6 

ʈʘʩʭʦʜ ʧʦ ʦʪʣʦʞʝʥʥʦʤʫ ʥʘʣʦʛʫ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ  10,7 -224 

ʐʡʪʫʴʢ ʬʚʴʫʧʣ ʧʫ ʨʩʞʣʩʙʲʙʞʥʧʢ ʝʞʸʫʞʤʵʦʧʪʫʡ -3 949 -7 548 2 660 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ȺȻȰȵȻȫɄȰȸȳȰȷ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȯȫȸȸȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȭ 2016 ȮȹȯȾ ȬɆȶ ȺȻȹȭȰȯȰȸ 

ȫȸȫȶȳȲ ȫȵȽȳȭȹȭ ȳ ȭɆɊȭȶȰȸɆ ȫȵȽȳȭɆ, Ⱥȹ ȵȹȽȹȻɆȷ ȼȾɄȰȼȽȭȾȰȽ Ȼȳȼȵ ȳɀ ȹȬȰȼɁȰȸȰȸȳɊ. 

șȬɄȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȫȵȽȳȭȹȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ, ȼȭɊȲȫȸȸɆɀ ȼ ȾɂȫȼȽȳȰȷ ȭ ȺȻȹȰȵȽȰ çȗȹȻȼȵȹȴ 

ȼȽȫȻȽè ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 23 845 ȷȶȸ ȻȾȬ., ȳȲ ȸȳɀ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 31.12.2016 Ȯ. ȼȹȲȯȫȸɆ 

ȻȰȲȰȻȭɆ ȸȫ ȼȾȷȷȾ 21 104 ȷȶȸ ȻȾȬ., ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȭ 2016 ȮȹȯȾ ð ȸȫ ȼȾȷȷȾ 16 428 ȷȶȸ ȻȾȬ.  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȻɑɜɝɛɑɖɞɔɎɧ ɜɌɓɎɔɞɔɫ ȶɚɜɛɚɜɌɢɔɔ  

ʇʠʣʦʪʠʨʫʝʤʳʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ ʩʠʩʪʝʤʳ 

ȍ ɈȽȹȷ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳȳ ȺȻȹȯȹȶȱȫȽȼɊ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȻȫȲȭȰȻȽɆȭȫȸȳɉ ȳ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ 

ȻȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȼȽȫȸɁȳȳ (țȜ ȗȕȜ), ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ: 

¶ ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȷȸȹȮȹɁȰȶȰȭȹȮȹ ȶȫȬȹȻȫȽȹȻȸȹȮȹ, ȾȲȶȹȭȹȮȹ ȳ ȸȫȾɂȸȹ-ɈȸȰȻȮȰȽȳɂȰȼȵȹȮȹ 

ȷȹȯȾȶȰȴ, ȳȸȽȰȮȻȫɁȳɊ ȵȹȽȹȻɆɀ ȭ ȼȹȼȽȫȭ țȜ ȗȕȜ ȺȹȲȭȹȶȳȽ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ ȻȫȼɃȳȻȳȽɇ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷȾ ȸȫȾɂȸȹ-ȺȻȳȵȶȫȯȸɆɀ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳȴ ȳ ȹȬȰȼȺȰɂȳȽɇ ɈȸȰȻȮȹȸȰȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽɇ ȹȽ 

ȫȷȰȻȳȵȫȸȼȵȹȮȹ ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȼȽȫȸɁȳȳ; 

¶ ȲȫȺȾȼȵȳ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ çȜȹɉȲè ȳ ȮȻȾȲȹȭɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ çȚȻȹȮȻȰȼȼè ȭ Ȼȫȷȵȫɀ 

ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸȹ-ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȹȮȹ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȗȕȜ, ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȰ ȺȹɈȽȫȺȸȹȴ 

ȷȹȯȰȻȸȳȲȫɁȳȳ ȯȫȸȸɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȭ ɁȰȶɊɀ ȾȶȾɂɃȰȸȳɊ ȳɀ ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳɀ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵ ȳ 

ȼȸȳȱȰȸȳɊ ȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽȳ ȹȽ ȳȷȺȹȻȽȸɆɀ ȵȹȷȺȶȰȵȽȾɉɄȳɀ ɈȶȰȷȰȸȽȹȭ; 

¶ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȸȫȾɂȸȹ-ȺȻȳȵȶȫȯȸɆɀ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳȴ ȳ ɈȵȼȺȰȻȳȷȰȸȽȹȭ, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȹȽȻȫȬȹȽȵȫ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ; 

¶ ȹȵȫȲȫȸȳȰ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷ ȺȫȻȽȸɋȻȫȷ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȳȻȹȭȵȰ ɈȵȳȺȫȱȰȴ ȸȫ ȗȕȜ ȳ 

ȭȹȲȭȻȫɄȰȸȳɉ ȳɀ ȸȫ ȒȰȷȶɉ. 

ȚȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ, ɂȽȹ ȗȕȜ ȬȾȯȰȽ ɈȵȼȺȶȾȫȽȳȻȹȭȫȽɇȼɊ ȵȫȵ ȷȳȸȳȷȾȷ ȯȹ 2024 Ȯȹȯȫ. ȜȻȹȵ 

ȹȵȹȸɂȫȸȳɊ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ ȗȕȜ ȬȾȯȰȽ ȹȺȻȰȯȰȶɊȽɇȼɊ ȯȹȮȹȭȹȻɋȸȸȹȼȽɇɉ ȭȼȰɀ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭ-

ȾɂȫȼȽȸȳȵȹȭ ȺȻȹȰȵȽȫ. 

ȌȾȯȾȽ ȺȻȹȯȹȶȱȰȸɆ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȮȹ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸȹȮȹ 

ȵȹȻȫȬȶɊ ȸȹȭȹȮȹ ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ (Țȝȕ ȘȚ). ȜȻȹȵȳ ȸȫɂȫȶȫ ȶȰȽȸɆɀ ȳȼȺɆȽȫȸȳȴ ȵȹȻȫȬȶɊ ȬȾȯȾȽ 

ȹȺȻȰȯȰȶɊȽɇȼɊ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ, ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȼȻȹȵȹȭ ȮȹȽȹȭȸȹȼȽȳ ȻȫȵȰȽɆ-ȸȹȼȳȽȰȶɊ ȳ ȸȫȲȰȷȸȹȴ 

ȳȸȿȻȫȼȽȻȾȵȽȾȻɆ ȯȶɊ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȳɊ ȲȫȺȾȼȵȹȭ ȵȹȻȫȬȶɊ ȸȫ ȹȵȹȶȹȲȰȷȸȾɉ ȹȻȬȳȽȾ. ȍȭȹȯ 

Țȝȕ ȘȚ ȭ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳɉ ȺȹȲȭȹȶȳȽ ȬȹȶȰȰ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȽɇ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆȰ 

ȹȺȰȻȫɁȳȳ ȳ ȸȫȾɂȸɆȰ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȵȫȵ ȸȫ ȹȵȹȶȹȲȰȷȸȹȴ ȹȻȬȳȽȰ, Ƚȫȵ ȳ Ȳȫ Ȱɋ ȺȻȰȯȰȶȫȷȳ, ȭ 

Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȭ ȹȵȻȰȼȽȸȹȼȽɊɀ ȖȾȸɆ. 

ɸʚʪʦʤʘʪʠʯʝʩʢʠʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ ʩʠʩʪʝʤʳ 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ɈȽȹȮȹ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȬȾȯȾȽ ȺȻȹȯȹȶȱȰȸɆ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ (ȕȋ) ȯȶɊ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȳ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȲȫȵȫȲɂȳȵȹȭ. șȼȸȹȭȸȹȰ ȭȸȳȷȫȸȳȰ 

ȬȾȯȰȽ ȾȯȰȶɊȽɇȼɊ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȳȼȽȰȷ ȳ ȵȹȷȺȶȰȵȼȹȭ ȭɆȼȹȵȹȴ ȼȶȹȱȸȹȼȽȳ ȼ 

ȾȸȳȵȫȶɇȸɆȷȳ Ȳȫȯȫɂȫȷȳ Ⱥȹ ȼȺȰɁȳȫȶɇȸɆȷ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ ȭ ȳȸȽȰȻȰȼȫɀ ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸȹȴ 

ȬȰȲȹȺȫȼȸȹȼȽȳ. 

ȌȾȯȰȽ ȺȻȹȯȹȶȱȰȸȹ ȭȲȫȳȷȹȯȰȴȼȽȭȳȰ ȼ ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ Airbus Defence and Space, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ 

ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȼȹȭȷȰȼȽȸȹȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ, ȼ ɁȰȶɇɉ ȭȸȰȯȻȰȸȳɊ ȺȰȻȰȯȹȭɆɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ, ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȼȺȹȼȹȬȸɆɀ 

ȕȋ ȼȭɊȲȳ ȳ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȒȰȷȶȳ. 

ʈʘʢʝʪʥʦ-ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ ʢʦʤʧʣʝʢʩʳ 

șȼȸȹȭȸɆȰ Ȳȫȯȫɂȳ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȯȫȸȸȹȮȹ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊ: 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳȰ ȻȫȲȮȹȸȸɆɀ Ȭȶȹȵȹȭ (țȌ) ȽȳȺȫ ȏȗ ȯȶɊ ȲȫȺȾȼȵȹȭ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ 

Ⱥȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ, ȷȹȯȰȻȸȳȲȫɁȳɊ țȌ ȽȳȺȫ ȏȗ ȼ ɁȰȶɇɉ ȾȶȾɂɃȰȸȳɊ 

ȰȮȹ ɈȸȰȻȮȹȷȫȼȼȹȭɆɀ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵ ȳ ȺȹȭɆɃȰȸȳɊ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽȳ; 

¶ ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȫ ɈȵȹȶȹȮȳɂȸɆɀ ȵȳȼȶȹȻȹȯȸȹ-ȵȰȻȹȼȳȸȹȭɆɀ ȻȫȲȮȹȸȸɆɀ Ȭȶȹȵȹȭ ȶȰȮȵȹȮȹ ȵȶȫȼȼȫ; 

¶ ȾɂȫȼȽȳȰ ȭ ȺȻȹȰȵȽȫɀ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȻȫȵȰȽ-ȸȹȼȳȽȰȶȰȴ (țȘ), ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȫ 

ȼȻȰȯȼȽȭ ȷȰȱȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȳȻȹȭȵȳ, ȸȰȹȬɀȹȯȳȷɆɀ ȯȶɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȳ ȹȼȭȹȰȸȳɊ ȯȫȶɇȸȰȮȹ ȵȹȼȷȹȼȫ. 

ȺɝəɚɎəɧɑ əɌɛɜɌɎɗɑəɔɫ ɔ ɛɑɜɝɛɑɖɞɔɎɧ ɜɌɓɎɔɞɔɫ ȶɚɜɛɚɜɌɢɔɔ ɝɞɜɌɞɑɏɔɕ 

ɔ ɛɜɚɏɜɌɘɘɌ ɜɌɓɎɔɞɔɫ 

ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ȺȻȹȭȹȯȳȷȹȴ ȻȰȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȰȴ ȹȽȻȫȼȶȳ, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȳȰȷ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȸȫ 2016-2025 ȮȮ., ȽȰȵȾɄȳȷ ȵȻȳȽȳɂȸɆȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȷ 

ȼȹȼȽȹɊȸȳȰȷ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȷ ȼ ȺȻȰȵȻȫɄȰȸȳȰȷ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȯȹɂȰȻȸȳɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȾ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè, ȬɆȶȫ ȻȫȲȻȫȬȹȽȫȸȫ çȚȻȹȮȻȫȷȷȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ 

ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ.è (ȯȫȶȰȰ Ⱥȹ ȽȰȵȼȽȾ - Țȟș ȳȶȳ 

ȚȻȹȮȻȫȷȷȫ).  

ȚȻȹȮȻȫȷȷȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ ȺȹȯȮȹȽȹȭȶȰȸȫ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊȷȳ 

ȚȻȳȵȫȲȫ ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȼȽȳ ȳ ɈȸȰȻȮȰȽȳȵȳ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȳ 

ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȻȫȲȭȳȽȳɊ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ 25 ȫȺȻȰȶɊ 2007 Ȯ. N 

57/134 çșȬ ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȳȳ ȷȰȽȹȯȳɂȰȼȵȳɀ ȻȰȵȹȷȰȸȯȫɁȳȴ Ⱥȹ ȼȹȼȽȫȭȶȰȸȳɉ Ⱥȶȫȸȫ 

(ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ) ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊè. 

ȍɆȺȹȶȸȰȸȳȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȸȹȮȹ ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ ȷȰȻȹȺȻȳɊȽȳȴ Ⱥȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȷȾ 

ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɉ ȳ ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳȷ ȺȻȰȹȬȻȫȲȹȭȫȸȳɊȷ șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȹ 

ȸȫ ȯȹȼȽȳȱȰȸȳȰ ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȳɀ ɁȰȶȰȴ: 

¶ ȍɆȺȹȶȸȰȸȳȰ ȎȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȹȬȹȻȹȸȸȹȮȹ ȲȫȵȫȲȫ Ⱥȹ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷ ɁȰȶȰȭɆȷ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ ȳ ȎȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷȰ ȭȹȹȻȾȱȰȸȳȴ 

¶ ȜȹɀȻȫȸȰȸȳȰ ȺȹȲȳɁȳȴ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȼȳȼȽȰȷ ȳ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȷȺȶȰȵȼȹȭ ȸȫ ȾȻȹȭȸȰ, ȼȹȺȹȼȽȫȭȳȷȹȷ ȳȶȳ ȺȻȰȭȹȼɀȹȯɊɄȰȷ 

ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳȰ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȳ ȭȰȯȾɄȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȽȻȫȸ 

¶ ȏȹȼȽȳȱȰȸȳȰ ȷȳȻȹȭȹȮȹ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȳ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ 

ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊȷ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭɆɀ ȼȳȼȽȰȷ ȳ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ 

¶ șȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽȳ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȳ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳȷ ȳ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȷ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊȷ 

ȏȹȼȽȳȱȰȸȳȰ ȺȹȼȽȫȭȶȰȸȸɆɀ ɁȰȶȰȴ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȻȰȫȶȳȲȹȭȫȽɇ ɂȰȻȰȲ ȵȹȷȺȶȰȵȼ 

ȷȰȻȹȺȻȳɊȽȳȴ: 

1. ȜȹȲȯȫȸȳȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹ-ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȳɀ ɁȰȸȽȻȹȭ ȺȾȽȰȷ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȳɊ 

ȼȽȻȾȵȽȾȻȸɆɀ ȺȹȯȻȫȲȯȰȶȰȸȳȴ, ȵȹȽȹȻȹȰ ȺȻȳȭȰȯȰȽ ȵ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȷȾ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɉ 

ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȳɀ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ ȺȹȽȰȻɇ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

2. ȝȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȹȰ ȻȫȲȭȳȽȳȰ, ȵȹȽȹȻȹȰ ȺȻȳȭȰȯȰȽ ȵ ȺȹȭɆɃȰȸȳɉ ȵȫɂȰȼȽȭȫ 

ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȽȻȰȬȾȰȷȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȴ ɂȳȼȽȹȽɆ ȳ ȺȹȭɆɃȰȸȳɉ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȽȻȾȯȫ; 

3. țȰȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳɊ ȼȾɄȰȼȽȭȾɉɄȰȴ ȼȳȼȽȰȷɆ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȺȾȽȰȷ ȼȹȲȯȫȸȳɊ 

ȭȰȻȽȳȵȫȶɇȸȹ ȳȸȽȰȮȻȳȻȹȭȫȸȸȹȮȹ ɁȰȸȽȻȫ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ, ȭȵȶɉɂȫɊ ȿȳȶȳȫȶɆ ȳ 

ȯȹɂȰȻȸȳȰ ȳ ȲȫȭȳȼȳȷɆȰ ȹȬɄȰȼȽȭȫ (ȏȒș), ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȳȰ ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȹȴ, ȳȼȺɆȽȫȽȰȶɇȸȹȴ 

ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȴ ȬȫȲɆ ȭ ȿȹȻȷȰ ȺȻȳȼȹȰȯȳȸȰȸȳɊ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȵ șȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, ȹȼȭȹȬȹȱȯȰȸȳȰ ȹȽ ȸȰɈȿȿȰȵȽȳȭȸɆɀ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ. 

ȚȻȹȮȻȫȷȷȫ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ ȯȭȫ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ɈȽȫȺȫ: 

¶ ȨȽȫȺ 1 (2017-2018 ȮȮ.): 

țȰȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳɊ ȼȾɄȰȼȽȭȾɉɄȰȴ ȼȳȼȽȰȷɆ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȭ ȿȹȻȷȰ ȺȻȳȼȹȰȯȳȸȰȸȳɊ Ȓȋș 

çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȵ șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ɁȰȶɊɀ ȺȹȼȽȻȹȰȸȳɊ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȴ 

ɁȰȸȽȻȫȶȳȲȹȭȫȸȸȹȴ ȼȳȼȽȰȷɆ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȺȻȹȰȵȽȸȹȮȹ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȮȹ Ɂȳȵȶȫ, 

ȹȺȽȳȷȳȲȫɁȳȳ ȳȲȯȰȻȱȰȵ Ȳȫ ȼɂȰȽ ȳȼȵȶɉɂȰȸȳɊ ȯȾȬȶȳȻȾɉɄȳɀ ȿȾȸȵɁȳȴ ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫɉɄȳɀ 

ȺȹȯȻȫȲȯȰȶȰȸȳȴ ȳ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɊ ȸȫȵȶȫȯȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ. ȍȸȰȯȻȰȸȳȰ Ȱȯȳȸȹȴ 

ȳȸȽȰȮȻȳȻȹȭȫȸȸȹȴ ȼȳȼȽȰȷɆ ȷȰȸȰȯȱȷȰȸȽȫ ȵȫɂȰȼȽȭȫ ȕȌ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ, ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȸȹȴ ȸȫ 

ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȵȫɂȰȼȽȭȫ ȳȲȯȰȶȳɊ ȸȫ ȭȼȰɀ ɈȽȫȺȫɀ ȱȳȲȸȰȸȸȹȮȹ Ɂȳȵȶȫ ȳ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȰ 

ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆȷ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳɊȷ. ȚȻȳȭȶȰɂȰȸȳȰ ȲȫȰȷȸȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȸȫ ȶɇȮȹȽȸɆɀ 

ȾȼȶȹȭȳɊɀ ȯȶɊ ȭȹȼȺȹȶȸȰȸȳɊ ȭȻȰȷȰȸȸȹȮȹ ȯȰȿȳɁȳȽȫ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

¶ ȨȽȫȺ 2 (2018-2025ȮȮ.):  

ȜȸȳȱȰȸȳȰ ȾȻȹȭȸɊ ȽȻȾȯȹȰȷȵȹȼȽȳ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳɊ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ Ȳȫ ȼɂȰȽ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȸɆɀ 

ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ ȭ ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȼȬȹȻȹɂȸȹ-ȳȼȺɆȽȫȽȰȶɇȸȹȮȹ ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ ȳ ȹȽȻȫȼȶȰȭȹȮȹ ɁȰȸȽȻȫ 

ȵȹȷȺȹȲȳɁȳȹȸȸɆɀ ȷȫȽȰȻȳȫȶȹȭ, ȭȸȰȯȻȰȸȳɊ ȸȹȭɆɀ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ ȳ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸɆɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ. ȚȻȰȵȻȫɄȰȸȳȰ ȾɂȫȼȽȳɊ ȭ 11 ȏȒș. 

ȍ ȺȻȹȮȻȫȷȷȾ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȲȫȶȹȱȰȸ 

ȵȹȸȼȰȻȭȫȽȳȭȸɆȴ ȼɁȰȸȫȻȳȴ, ȺȻȳ ȵȹȽȹȻȹȷ ȹȼȸȹȭȸȹȴ ȹȬɅȰȷ ȭɆȻȾɂȵȳ ȭ ȺȰȻȳȹȯ 2016-2025 

ȮȮ. ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȷȾ ȲȫȵȫȲȾ (ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȟȕȚ ȳ ȲȫȵȫȲȹȭ 

ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ȹȬȹȻȹȸɆ). țȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȷ ȺȻȹȰȵȽȫȷ ȲȫȵȶȫȯɆȭȫɉȽȼɊ Ƚȹȶɇȵȹ ȭ 

ȹȬɅȰȷȰ ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆɀ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȵȹȸȰɁ 2016 Ȯȹȯȫ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ. 

ɸʥʘʣʠʟ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʤʦʜʝʣʠ  

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȳɊ Țȟș ȳ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸȳɊ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸȾɉ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȾ (2017-2025 ȮȮ.) ȬɆȶȫ ȺȹȯȮȹȽȹȭȶȰȸȫ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭȫɊ ȷȹȯȰȶɇ. ȍȼȰ ȯȫȸȸɆȰ ȭ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫɉȽȼɊ ȯȶɊ Ⱦȼȶȹȭȸȹ 

ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ, ȼȹȼȽȹɊɄȰȮȹ ȳȲ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè (ȯȫȶȰȰ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ).  
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȽ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸȹȰ ȺȶȫȸȳȻȹȭȫȸȳȰ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ, Ƚȫȵ ȵȫȵ ȭ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ 

ȭɆȻȾɂȵȳ ȺȻȳȼȾȽȼȽȭȾȰȽ ȬȹȶɇɃȫɊ ȯȹȶɊ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȲȫȵȫȲȫ ȳ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆɀ 

ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ. ȜȶȰȯȾȰȽ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȭ ȹȼȸȹȭȾ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ Țȟș ȲȫȶȹȱȰȸȫ 

ȵȹȸȼȰȻȭȫȽȳȭȸȫɊ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȫɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ, ȭȵȶɉɂȫɉɄȫɊ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȫȷ, 

ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȸɆȷ ȟȕȚ, ȫ ȽȫȵȱȰ Ⱥȹ ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆȷ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȷ ȯȹȮȹȭȹȻȫȷ. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ 

ȭȹȲȷȹȱȸɆȷ ȳȲȷȰȸȰȸȳȰȷ ȹȬɅȰȷȹȭ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȻȫȬȹȽ Ⱥȹ ȟȕȚ ȳ ȭɆȼȹȵȹȴ 

ȭȰȻȹɊȽȸȹȼȽɇɉ ȲȫȵȶɉɂȰȸȳɊ ȸȹȭɆɀ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ Țȟș ȿȳȸȫȸȼȹȭȫɊ ȷȹȯȰȶɇ 

ȺȹȯȶȰȱȳȽ ȰȱȰȮȹȯȸȹȷȾ ȺȰȻȰȼȷȹȽȻȾ.  

ȞȽȭȰȻȱȯȰȸȸȫɊ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȫɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ ȻȹȼȽ ȹȬɅȰȷȹȭ 

ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȺȹȼȶȰ 2018 Ȯȹȯȫ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ ȼȰȵȭȰȼȽȻ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȷȹȱȰȽ 

ȲȫȿȳȵȼȳȻȹȭȫȽɇ ȹȬɅȰȷɆ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȸȫ ȽȰȵȾɄȰȷ ȾȻȹȭȸȰ. ȟȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ ȻȫȬȹȽ 

țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȺȰȻȳȹȯ 2018-2025 ȮȮ. ȲȫȺȶȫȸȳȻȹȭȫȸȹ ȸȫ ȾȻȹȭȸȰ 2016-2017 ȮȮ., ȳ ȸȰ 

ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ ȻȰȲȵȳȴ ȻȹȼȽ ȭ ȺȰȻȳȹȯ ȺȹȼȶȰ 2018 Ȯȹȯȫ. ȍ ȼȶȾɂȫȰ ȹȬɄȰȮȹ ȼȰȵȭȰȼȽȻȫ ȟȕȚ 

ȺȹȼȶȰ 2018 Ȯȹȯȫ ȺȹȯȹȬȸȫɊ ȼȳȽȾȫɁȳɊ ȯȫȰȽ ȹȼȸȹȭȫȸȳɊ ȯȶɊ ȼȹɀȻȫȸȰȸȳɊ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȸȫ ȽȰȵȾɄȰȷ ȾȻȹȭȸȰ. 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȹ ȺȹȶȾɂȰȸȳȰ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȶɊ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȷȰȻȹȺȻȳɊȽȳȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ 

ȳ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ ȽȰȵȾɄȰȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ. ȒȫȰȷȸȹȰ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ Ȏȕ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè 

ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ ȺȹȶȾɂȳȽɇ ȭ ȺȰȻȳȹȯ 2017-2018 ȮȮ. ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 24,5 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ, 

ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȰ ȯȰȸȰȱȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ ȬȾȯȾȽ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸɆ ȸȫ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȽȰȵȾɄȰȴ 

ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ, ȭȵȶɉɂȫɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȹȺȶȫȽɆ ȻȫȬȹȽ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶȳ, ȸȰȻȫȲȻɆȭȸȹ ȾɂȫȼȽȭȾɉɄȳɀ ȭ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȳ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȳ ȹȵȫȲȫȸȳɊ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȾ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȽȰɀȸȳȵȳ.  

ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȺȶȫȸȳȻȾȰȽ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸɆȴ ȻȹȼȽ ȭɆȻȾɂȵȳ Ȳȫ ȼɂȰȽ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ ȾȱȰ 

ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆɀ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ. țȹȼȽ ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ ȸȫ ȾȻȹȭȸȰ ȻȹȼȽȫ ȭɆȻȾɂȵȳ Ȳȫ 

ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ. țȰȸȽȫȬȰȶɇȸȹȼȽɇ Ⱥȹ EBITDA ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ ȭ ȯȳȫȺȫȲȹȸȰ ȹȽ 7,0% ȯȹ 

14,1%. 

ȘȳȱȰ ȺȻȳȭȹȯɊȽȼɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȰ ȯȫȸȸɆȰ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ 2017-

2025 ȮȮ.: 

1. ȚȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȹȽɂȰȽ ȹ ȺȻȳȬɆȶɊɀ ȳ ȾȬɆȽȵȫɀ; 

2. ȟȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ Ⱥȹ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆȷ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ 

Ȓȋș çȒȨȗè. 

șȼȸȹȭȸɆȰ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȹȽɂȰȽȫ ȹ ȺȻȳȬɆȶɊɀ ȳ ȾȬɆȽȵȫɀ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 16 ʇʨʦʛʥʦʟ ʦʪʯʝʪʘ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭ ʂʦʤʧʘʥʠʠ ʥʘ 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 
ʁʫʧʜ 2017-

2025 
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ɻʴʩʬʰʣʙ ʧʫ ʩʞʙʤʡʠʙʯʡʡ 484 669  52 755  52 159  59 882  45 331  94 421  42 214  42 979  41 447  53 482  

ʊʞʚʞʪʫʧʡʥʧʪʫʵ (432 901) (48 244) (46 916) (52 249) (39 737) (84 029) (36 359) (37 517) (37 857) (49 993) 

ɻʙʤʧʛʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ 51 768  4 511  5 243  7 633  5 594  10 392  5 854  5 462  3 590  3 488  

ʚʘʣʦʚʘʷ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ 10,7% 8,6% 10,1% 12,7% 12,3% 11,0% 13,9% 12,7% 8,7% 6,5% 

ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʦʪ ʉʦʮ. 
ʉʬʝʨʳ 

(1 286) (93) (219) (122) (128) (133) (139) (145) (151) (157) 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʧʫ ʨʩʧʝʙʟ 50 481  4 418  5 024  7 511  5 467  10 259  5 715  5 317  3 440  3 331  

ʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʨʦʜʘʞ 10,4% 8,4% 9,6% 12,5% 12,1% 10,9% 13,5% 12,4% 8,3% 6,2% 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʧʦʣʫʯʝʥʠʶ 1 384  131  156  89  159  190  163  217  167  110 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʭʦʜʳ 5 643  4 597  380  96  85  89  93  97  101  105  

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ (14 030) (5 457) (1 075) (1 103) (1 101) (1 105) (1 046) (1 036) (1 034) (1 074) 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʝʧ ʛʴʰʞʫʙ ʨʩʧʯʞʦʫʧʛ, ʦʙʤʧʜʙ 
ʦʙ ʨʩʡʚʴʤʵ ʡ ʙʥʧʩʫʡʠʙʯʡʡ (EBITDA) 

50 700  4 487  5 402  7 512  5 385  10 068  5 637  5 358  3 495  3 356  

EBITDA, % 10,5% 8,5% 10,4% 12,5% 11,9% 10,7% 13,4% 12,5% 8,4% 6,3% 

ɸʤʦʨʪʠʟʘʮʠʷ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʩʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (7 223) (797) (918) (920) (774) (636) (711) (763) (821) (884) 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʝʧ ʛʴʰʞʫʙ ʨʩʧʯʞʦʫʧʛ ʡ ʦʙʤʧʜʙ 
ʦʙ ʨʩʡʚʴʤʵ (EBIT) 

43 477  3 690  4 484  6 592  4 611  9 433  4 926  4 595  2 674  2 472  

EBIT, % 9,0% 7,0% 8,6% 11,0% 10,2% 10,0% 11,7% 10,7% 6,5% 4,6% 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʫʧʣʘʪʝ (11 158) (1 536) (1 705) (1 664) (1 536) (1 536) (1 207) (878) (768) (329) 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʝʧ ʦʙʤʧʜʧʧʚʤʧʟʞʦʡʸ 32 319  2 154  2 779  4 928  3 075  7 897  3 719  3 718  1 906  2 143  

ʊʝʢʫʱʠʡ ʥʘʣʦʛ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ (6 464) (431) (556) (986) (615) (1 579) (744) (744) (381) (429) 

ʐʡʪʫʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ (ʬʚʴʫʧʣ) 25 855  1 723  2 223  3 943  2 460  6 318  2 976  2 974  1 525  1 714  

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ 
ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȘȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. (Țȟș) ȬɆȶȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȫ ȻȫȼȼȷȹȽȻȰȸȳȰ ȳ ȹȯȹȬȻȰȸȫ ȚȻȫȭȶȰȸȳȰȷ Ȏȕ 

çțȹȼȵȹȼȷȹȼè (ȺȻȹȽȹȵȹȶ ȹȽ 13.10.2016 Ȯ. ɰȚȕ-11-ȺȻ). ȟȳȸȫȸȼȹȭȫɊ ȷȹȯȰȶɇ ȬɆȶȫ 

ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȫ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸɆɀ ȵȹȸȼȹȶȳȯȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȬɉȯȱȰȽȹȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ 

2017-2019 ȮȹȯɆ, ȭ ȹȼȸȹȭȰ ȵȹȽȹȻɆɀ ȲȫȶȹȱȰȸ ȺȻȹȮȸȹȲ ȳȼȺȹȶȸȰȸȳɊ 2016 Ȯȹȯȫ, ȺȹɈȽȹȷȾ 

ȽȰȵȾɄȫɊ ȭȰȻȼȳɊ ȷȹȯȰȶȳ ȺȹȽȻȰȬȹȭȫȶȫ ȭȸȰȼȰȸȳɊ ȸȰȵȹȽȹȻɆɀ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȹȵ ȼ ȾɂȰȽȹȷ 

ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ Ȳȫ 2016 ȳ 9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ., ȹȱȳȯȫȰȷɆɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ 

ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȭ ȸȫ 2017 Ȯȹȯ ȳ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆɀ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȸȫ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȾ 

2017-2025 ȮȮ. (ȼȷ. ȻȫȲȯȰȶ çȚȻȹȮȸȹȲ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴè ȸȫ ȼȽȻ. 39 

ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ. 

ȏȫȶȰȰ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȫȸȫȶȳȲȫ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ Ⱥȶȫȸȫ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè Ⱥȹ ȳȽȹȮȫȷ 9 ȷȰȼ. 2017 Ȯ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 17 ɸʥʘʣʠʟ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè (ʧʣʘʥʦʚʳʝ ʠ ʬʘʢʪʠʯʝʩʢʠʝ 
ʟʥʘʯʝʥʠʷ) ʟʘ 9 ʤʝʩ. 2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 
ʘʦʛʙʩʵ-ʊʞʦʫʸʚʩʵ 2017 ʜ. 

ʈʤʙʦ ʍʙʣʫ ʇʫʣʤʧʦʞʦʡʞ 

ɺʳʨʫʯʢʘ ʦʪ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ 25 641  14 668  -10 973  

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 22 251  12 913  -9 338  

ʇʨʠʙʳʣʴ/ʫʙʳʪʦʢ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞ 3 390  1 755  -1 635  

ʉʘʣʴʜʦ ʧʨʦʯʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ -2 168  -218  1 950  

ʇʨʠʙʳʣʴ/ʫʙʳʪʦʢ ʜʦ ʥʘʣʦʛʦʦʙʣʦʞʝʥʠʷ 1 222  1 537  315  

ʉʘʣʴʜʦ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʧʣʘʪʝʞʝʡ -391  -649  -258  

ʐʡʪʫʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ/ʬʚʴʫʧʣ 831  888  57  

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

șȽȵȶȹȸȰȸȳɊ Ⱥȹ ȭɆȻȾɂȵȰ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ⱥȹ ȳȽȹȮȫȷ 9 ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 Ȯȹȯȫ 

ȹȬȾȼȶȹȭȶȰȸɆ ȺȰȻȰȸȹȼȹȷ ȷȹȷȰȸȽȫ ȺȻȳȲȸȫȸȳɊ ȭɆȻȾɂȵȳ (ȯȫȽɆ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ) Ⱥȹ ȻɊȯȾ 

ȺȻȹȰȵȽȹȭ ȸȫ ȬȹȶȰȰ ȺȹȲȯȸȳȰ ȺȰȻȳȹȯɆ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȺȹȯȺȳȼȫȸȸɆȷȳ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷȳ. ȍ 

ȼȭɊȲȳ ȼ ɂȰȷ, ȭȹȲȸȳȵȶȫ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȼȽɇ ȭ ȺȰȻȰȼȷȹȽȻȰ ȺȶȫȸȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ 2017 Ȯȹȯȫ ȭ 

Ȼȫȷȵȫɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹ-ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȹȴ ȷȹȯȰȶȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ ȺȰȻȳȹȯ 2017-2025 ȮȮ. 

ȚȶȫȸȹȭɆȰ ȲȸȫɂȰȸȳɊ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȸȫ 2017 Ȯȹȯ ȬɆȶȳ ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȸɆ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 18 ɹʁ ʜʞʝʪ ʧʨʠʙʳʣʝʡ ʠ ʫʙʳʪʢʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè (ʧʣʘʥʦʚʳʝ ʠ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʝ ʟʥʘʯʝʥʠʷ) ʥʘ 
2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 
ʈʩʧʜʦʧʠ 2017 

ʈʤʙʦ ʈʩʧʜʦʧʠ ʇʫʣʤʧʦʞʦʡʞ 

ɺʳʨʫʯʢʘ ʦʪ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ 52 755 43 986 8 769 

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 48 244 39 813 8 431 

ʇʨʠʙʳʣʴ/ʫʙʳʪʦʢ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞ 4 418 4 173 245 

ʉʘʣʴʜʦ ʧʨʦʯʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ -729 -2381 1 652 

ʇʨʠʙʳʣʴ/ʫʙʳʪʦʢ ʜʦ ʥʘʣʦʛʦʦʙʣʦʞʝʥʠʷ 2 154 1 793 361 

ʉʘʣʴʜʦ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʧʣʘʪʝʞʝʡ -431 -975 544 

ʐʡʪʫʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ/ʬʚʴʫʧʣ 1 723 818 905 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ɸʥʘʣʠʟ ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʭ ʟʘʪʨʘʪ 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȚȻȹȮȻȫȷȷɆ ȭ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 2017 Ⱥȹ 2025 ȮȮ. ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȺȶȫȸȳȻȾȰȽ 

ȹȼȾɄȰȼȽȭȳȽɇ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆȰ ȭȶȹȱȰȸȳɊ ȭ ȹȬɅȰȷȰ 9 882 ȷȶȸ. ȻȾȬ. (ȭ Ƚ.ɂ. 2 849 ȷȶȸ ȻȾȬ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ 
ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȬɉȯȱȰȽȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ), ȯȫȸȸɆȰ ȭȶȹȱȰȸȳɊ ȬȾȯȾȽ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸɆ ȸȫ ȻȰȵȹȸȼȽȻȾȵɁȳɉ ȳ 

ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȹȰ ȺȰȻȰȭȹȹȻȾȱȰȸȳȰ, ȷȹȯȰȻȸȳȲȫɁȳɉ ȳ ȳȲȷȰȸȰȸȳȰ ȵȹȸȿȳȮȾȻȫɁȳȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ, 

ȺȻȹȮȻȫȷȷȾ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ. ȚȻȹȮȸȹȲ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ 

ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 19 ʇʨʦʛʥʦʟ ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʂʦʤʧʘʥʠʠ ʥʘ 2016-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ɻʛʧʝ ʛ ʶʣʪʨʤʬʙʫʙʯʡʷ (ʨʧʝʝʞʩʟʙʦʡʞ ʇʊ) 

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 65 77 91 99 115 130 140 143 145 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 562 617 691 676 536 394 456 501 545 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 35 48 59 67 69 82 86 90 102 

ʇʨʦʯʝʝ  32 55 78 78 54 29 29 29 29 

ʁʫʧʜʧ 694 797 918 920 774 636 711 763 821 

ɻʛʧʝ ʛ ʶʣʪʨʤʬʙʫʙʯʡʷ (ʩʙʪʱʡʩʞʦʡʞ ʇʊ), ʛ ʫ.ʰ. ʚʷʝʟʞʫʦʧʞ ʭʡʦʙʦʪʡʩʧʛʙʦʡʞ 

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 0 508 546 492 96 0 0 0 0 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 0 279 443 369 117 0 0 0 0 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

ʇʨʦʯʝʝ  0 0 0 0 0 0 0 0 0 

ʁʫʧʜʧ 0 787 989 860 213 0 0 0 0 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

șȼȸȹȭȸȹȴ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷȹȴ, ȭ ȵȹȽȹȻȹȴ ȾɂȫȼȽȭȾȰȽ ȕȹȷȺȫȸȳɊ, ɊȭȶɊȰȽȼɊ 

ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȫɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȫɊ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ ȸȫ 2016-2025 ȮȮ.. Țȹȷȳȷȹ ɈȽȹȮȹ, ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ 

ȾɂȫȼȽȭȾȰȽ ȭ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ ɁȰȶȰȭȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷȰ çțȫȲȭȳȽȳȰ ȹȬȹȻȹȸȸȹ-ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸȹȮȹ 

ȵȹȷȺȶȰȵȼȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȸȫ 2011 - 2020 ȮȹȯɆè.  

ʉʪʨʘʪʝʛʠʷ ʨʘʟʚʠʪʠʷ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ȕȫȵ ȬɆȶȹ ȹȽȷȰɂȰȸȹ ȻȫȸȰȰ, ȭ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȲȫȶȹȱȰȸ 

ȾȷȰȻȰȸȸȹ-ȵȹȸȼȰȻȭȫȽȳȭȸɆȴ ȼɁȰȸȫȻȳȴ, ȺȻȳ ȵȹȽȹȻȹȷ ȹȼȸȹȭȸȹȴ ȹȬɅȰȷ ȭɆȻȾɂȵȳ ȭ ȺȰȻȳȹȯ 

2017-2025 ȮȮ. ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȷȾ ȲȫȵȫȲȾ (ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȟȕȚ ȳ ȲȫȵȫȲȹȭ 

ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ȹȬȹȻȹȸɆ). țȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȷ ȺȻȹȰȵȽȫȷ ȲȫȵȶȫȯɆȭȫɉȽȼɊ Ƚȹȶɇȵȹ ȭ 

ȹȬɅȰȷȰ ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆɀ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȸȫɂȫȶȹ 2017 Ȯȹȯȫ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ. ȘȰȹȬɀȹȯȳȷȹ 

ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȻȫȬȹȽɆ Ⱥȹ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳȷ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȳ ȯȹȮȹȭȹȻȫȷ ȵȫȵ ȼ 

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè, Ƚȫȵ ȳ ȼ ȯȻȾȮȳȷȳ ȲȫȵȫȲɂȳȵȫȷȳ ȬȾȯȾȽ ȲȫȭȰȻɃȰȸɆ ȵ 2020 ȮȹȯȾ. 

ȚȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȰȯȳȸȼȽȭȰȸȸɆȷ ȺȶȫȸȹȭɆȷ ȯȹȵȾȷȰȸȽȹȷ, ȹȺȻȰȯȰȶɊɉɄȳȷ ȻȫȲȭȳȽȳȰ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȺȹȼȶȰ 2020 Ȯȹȯȫ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȟȕȚ, ȭ ȵȹȽȹȻȹȴ ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȹ ȺȻȹȯȹȶȱȰȸȳȰ 

ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ Ƚȫȵȳɀ ȵȻȾȺȸɆɀ ȯȶɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȺȻȹȰȵȽȹȭ, ȵȫȵ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ ȗȕȜ ȳ 

ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸȹȮȹ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȮȹ ȵȹȻȫȬȶɊ ȸȹȭȹȮȹ ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ çȟȰȯȰȻȫɁȳɊè.  

ȘȰȼȷȹȽȻɊ ȸȫ Ƚȹ, ɂȽȹ ȺȹɊȭȶȰȸȳȰ ȸȹȭɆɀ ȲȫȵȫȲɂȳȵȹȭ ȸȹȼȳȽ ȭȰȻȹɊȽȸȹȼȽȸɆȴ ɀȫȻȫȵȽȰȻ ȳ ȸȫ 

ȯȫȸȸȹȷ ɈȽȫȺȰ Ⱥȹ ȸȳȷ ȸȰ ȺȻȹȭȹȯȳȶȹȼɇ ɈȼȵȳȲȸȹȰ ȺȻȹȰȵȽȳȻȹȭȫȸȳȰ ȳ ȹȽȼȾȽȼȽȭȾȰȽ ȝȨș, 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽ ȯȶɊ ȼȰȬɊ ȻɊȯ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȽȰȷȫȽȳȵ, ȻȰȫȶȳȲȫɁȳɊ ȵȹȽȹȻɆɀ ȭ 

ȬȾȯȾɄȰȷ ȹȬȰȼȺȰɂȳȽ ȻȹȼȽ ȹȬɅȰȷȹȭ ȻȫȬȹȽ ȯȹ 60-80 ȷȶȻȯ ȻȾȬ. ȰȱȰȮȹȯȸȹ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ 
ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʠʩʫʥʦʢ 18 ɻʦʜʦʚʘʷ ʚʳʨʫʯʢʘ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʫ 2017-2025 ʛʛ. (ʫʤʝʨʝʥʥʦ-
ʢʦʥʩʝʨʚʘʪʠʚʥʳʡ ʠ ʦʧʪʠʤʠʩʪʠʯʥʳʡ ʩʮʝʥʘʨʠʠ), ʤʣʥ ʨʫʙ. 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 20 ʕʢʩʧʝʨʪʥʘʷ ʦʮʝʥʢʘ ʛʦʜʦʚʦʡ ʚʳʨʫʯʢʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ ʧʝʨʩʧʝʢʪʠʚʫ ʜʦ 2025 ʛʦʜʘ ʧʦ ʧʦʪʝʥʮʠʘʣʴʥʳʤ ʟʘʢʘʟʘʤ, ʥʝ ʫʯʪʝʥʥʳʤ ʚ ʜʝʡʩʪʚʫʶʱʝʡ 
ʚʝʨʩʠʠ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʡ ʤʦʜʝʣʠ ʥʘ 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ˉ ʇʨʦʜʫʢʮʠʷ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

  1. ʇʠʣʦʪʠʨʫʝʤʳʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ ʢʦʤʧʣʝʢʩʳ                   

1 
ʐʣʶʟʦʚʦʡ ʤʦʜʫʣʴ ʜʣʷ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʦʨʙʠʪʘʣʴʥʦʡ ʩʪʘʥʮʠʠ ʥʦʚʦʛʦ ʧʦʢʦʣʝʥʠʷ **) 

  334 674 239     729 4 588   

2 
ʊʨʘʥʩʬʦʨʤʠʨʫʝʤʳʡ ʤʦʜʫʣʴ ʜʣʷ ʨʦʩʩʠʡʩʢʦʡ 
ʦʨʙʠʪʘʣʴʥʦʡ ʩʪʘʥʮʠʠ ʥʦʚʦʛʦ ʧʦʢʦʣʝʥʠʷ **) 

  334 827 394     908 5 717   

3 ɻʨʫʟʦʚʦʟʚʨʘʱʘʶʱʠʡ ʢʦʨʘʙʣʴ **)   223 329 340       289 2 388 

4 
ɼʦʧʦʣʥʠʪʝʣʴʥʳʝ ʧʠʣʦʪʠʨʫʝʤʳʝ ʢʦʨʘʙʣʠ 
çʉʦʶʟ ʄʉè ***} 

    2 578 645         3 119 

5 
ɻʨʫʟʦʚʦʡ ʢʦʨʘʙʣʴ ʧʦʚʳʰʝʥʥʦʡ 
ʛʨʫʟʦʧʦʜʲʝʤʥʦʩʪʠ **) 

398 2 894 5 159             

6 
ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʦʙʣʝʪʳ ʃʫʥʳ ʥʘ 
ʤʦʜʠʬʠʮʠʨʦʚʘʥʥʦʤ ʢʦʨʘʙʣʝ çʉʦʶʟè ***) 

3 500 8 167 8 167 8 167 8 167 8 167 8 167     

7 ʆʢʦʣʦʣʫʥʥʘʷ ʩʪʘʥʮʠʷ **)         637 4 379 7 043 5 126   

8 ʃʫʥʥʳʡ ʚʟʣʝʪʥʦ-ʧʦʩʘʜʦʯʥʳʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩ **)           432 1 931 5 546 9 832 

9 ʃʫʥʥʳʡ ʛʨʫʟʦʚʦʡ ʧʦʩʘʜʦʯʥʳʡ ʢʦʤʧʣʝʢʩ **)           460 3 327 3 924 5 605 

  
2. ɸʚʪʦʤʘʪʠʯʝʩʢʠʝ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ ʢʦʤʧʣʝʢʩʳ 
ʠ ʩʠʩʪʝʤʳ 

                  

10 ʂɸ ɼɿɿ (ʆʂʈ "ʉʤʦʪʨ") ***)   267 2 368 6 328 6 307 4 202       

11 ʂɸ ʩʚʷʟʠ (ʆʂʈ "ʕʢʩʧʨʝʩʩ-ɸʄʋ") ***)   419 3 094 6 142 3 470 6 275       

12 ʂɸ ʩʚʷʟʠ (ʆʂʈ "ʗʤʘʣ-ɻʂ") ***)         378 2 790 5 007     

13 ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʂɸ ɼɿɿ ***)     379 2 834 5 520 3 584 9 381 9 241 5 837 

14 ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʂɸ ʩʚʷʟʠ ***)   762 5 628 10 313   951 7 966 19 620 12 838 

*) ȭȰȻȹɊȽȸȹȼȽɇ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȺȻȹȰȵȽȹȭ ȻȫȲȶȳɂȸȫ ȳ ȹȬȾȼȶȹȭȶȰȸȫ ȵȹȷȺȶȰȵȼȹȷ ȹȬȼȽȹɊȽȰȶɇȼȽȭ, ȳȲȶȹȱȰȸȸɆɀ ȭɆɃȰ 
**) ȺȻȳ Ⱦȼȶȹȭȳȳ ȭȵȶɉɂȰȸȳɊ ȺȻȹȰȵȽȹȭ ȭ ȟȕȚ-2025 
***) ȺȻȳ Ⱦȼȶȹȭȳȳ ȲȫȵȶɉɂȰȸȳɊ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȍ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȰȴ ȭȰȻȼȳȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ ȻȰȫȶȳȲȹȭȫȸ ȾȷȰȻȰȸȸȹ-

ȵȹȸȼȰȻȭȫȽȳȭȸɆȴ ȼɁȰȸȫȻȳȴ. ȓȲ ȭɆɃȰȺȻȳȭȰȯȰȸȸȹȮȹ ȫȸȫȶȳȲȫ ȼȶȰȯȾȰȽ, ɂȽȹ 

ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȴ ȼȰȮȷȰȸȽ, ɂȫȼȽȳɂȸȹ ȲȫȶȹȱȰȸȸɆȴ ȭ ȷȹȯȰȶȳ, ȹȬȶȫȯȫȰȽ ȭɆȼȹȵȳȷ 

ȺȹȽȰȸɁȳȫȶȹȷ ȻȹȼȽȫ, ȸȰȼȷȹȽȻɊ ȸȫ ȻȫȼȽȾɄȾɉ ȵȹȸȵȾȻȰȸɁȳɉ ȸȫ ȻɆȸȵȰ.  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȟȳȸȫȸȼȹȭɆȴ ȫȸȫȶȳȲ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ 
ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

ɀɔəɌəɝɚɎɧɕ ɌəɌɗɔɓ ɐɑɫɞɑɗɨəɚɝɞɔ ȻȬȺ çȼȶȶ çɉəɑɜɏɔɫè 

ȋȸȫȶȳȲ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɊ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȬȫȲȹȴ, ȹȼȸȹȭȸȹȴ ȹȽȺȻȫȭȸȹȴ 

Ƚȹɂȵȹȴ ȯȶɊ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȬȳȲȸȰȼȫ (ȫȵɁȳȴ). șȼȸȹȭȸȫɊ ɁȰȶɇ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ 

ȫȸȫȶȳȲȫ ð ȺȹȶȾɂȰȸȳȰ ȸȰȬȹȶɇɃȹȮȹ ɂȳȼȶȫ ȵȶɉɂȰȭɆɀ ȺȫȻȫȷȰȽȻȹȭ, ȯȫɉɄȳɀ ȹȬɅȰȵȽȳȭȸȾɉ 

ȵȫȻȽȳȸȾ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɊ ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȰȰ ȺȻȳȬɆȶȰȴ ȳ ȾȬɆȽȵȹȭ, ȳȲȷȰȸȰȸȳȴ ȭ 

ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ ȫȵȽȳȭȹȭ ȳ Ⱥȫȼȼȳȭȹȭ. 

șȼȸȹȭȸȫɊ ɁȰȶɇ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȫȸȫȶȳȲȫ - ȺȹȶȾɂȰȸȳȰ ȸȰȬȹȶɇɃȹȮȹ ɂȳȼȶȫ ȵȶɉɂȰȭɆɀ 

ȺȫȻȫȷȰȽȻȹȭ (ȳȸȯȳȵȫȽȹȻȹȭ), ȯȫɉɄȳɀ ȹȬɅȰȵȽȳȭȸȾɉ ȵȫȻȽȳȸȾ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɊ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ, ɂȽȹ ȭ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȹ ȸȫȷȳ ȺȻȳ ȹɁȰȸȵȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 

ȋȸȫȶȳȲ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɊ ȹɀȭȫȽɆȭȫȰȽ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȺȻȹɁȰȯȾȻɆ: 

¶ ȫȸȫȶȳȲ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȳɀ Ȭȫȶȫȸȼȹȭ; 

¶ ȫȸȫȶȳȲ ȹȽɂȰȽȹȭ ȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȫɀ; 

¶ ȫȸȫȶȳȲ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ (ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽȹȭ). 

ȚȻȳ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȫȸȫȶȳȲȫ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȳȰ ȳ ȾȺȻȫȭȶȰȸɂȰȼȵȳȰ ȯȫȸȸɆȰ, 

ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȰ ȹȽ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ ȳȲ ȹȽȵȻɆȽɆɀ ȳȼȽȹɂȸȳȵȹȭ, ȬɆȶȳ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸɆ 

ȬȰȲ ȵȫȵȹȴ-ȶȳȬȹ ȺȻȹȭȰȻȵȳ ȳ ȺȹȯȽȭȰȻȱȯȰȸȳɊ. ȍ ȲȫȯȫɂȾ șɁȰȸɄȳȵȫ ȸȰ ȭɀȹȯȳȶȫ 

ȫȾȯȳȽȹȻȼȵȫɊ ȺȻȹȭȰȻȵȫ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȸȹȴ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ.  

ȕȫȵ ȾȺȹȷȳȸȫȶȹȼɇ ȻȫȸȰȰ, ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȚȻȹȮȻȫȷȷɆ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. ȭ ɁȰȶɊɀ ȺȹȼȽȻȹȰȸȳɊ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȴ ɁȰȸȽȻȫȶȳȲȹȭȫȸȸȹȴ 

ȼȳȼȽȰȷɆ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȺȻȹȰȵȽȸȹȮȹ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȮȹ Ɂȳȵȶȫ, ȹȺȽȳȷȳȲȫɁȳȳ ȳȲȯȰȻȱȰȵ 

Ȳȫ ȼɂȰȽ ȳȼȵȶɉɂȰȸȳɊ ȯȾȬȶȳȻȾɉɄȳɀ ȿȾȸȵɁȳȴ ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫɉɄȳɀ ȺȹȯȻȫȲȯȰȶȰȸȳȴ ȳ 

ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɊ ȸȫȵȶȫȯȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȻȫȲȻȫȬȹȽȫȸ Ⱥȶȫȸ Ⱥȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȳɉ 

ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȹȴ, ȳȼȺɆȽȫȽȰȶɇȸȹȴ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȴ ȬȫȲɆ ȭ ȿȹȻȷȰ ȺȻȳȼȹȰȯȳȸȰȸȳɊ 

Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȵ șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȯȶɊ ɁȰȶȰȴ ȫȸȫȶȳȲȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɊ ȳ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȼȽȳ 

ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȼȭȹȯȸȫɊ ȾȺȻȫȭȶȰȸɂȰȼȵȫɊ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽɇ Țȋș çțȕȕ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. ȏȫȶȰȰ Ⱥȹ ȽȰȵȼȽȾ ȺȻȳ ȾȺȹȷȳȸȫȸȳȳ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȹȯȻȫȲȾȷȰȭȫȰȽȼɊ Ⱦȼȶȹȭȸȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȰ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ, ȼȹȼȽȹɊɄȰȰ ȳȲ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, Ȱȼȶȳ ȸȰ ȹȮȹȭȹȻȰȸȹ ȳȸȹȰ. 

ȬəɌɗɔɓ ɝɞɜɟɖɞɟɜɧ ɍɌɗɌəɝɌ 

ȍ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȳȴ Ȭȫȶȫȸȼ Ⱦȼȶȹȭȸȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȮȹ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ 2012 ð 9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 21 ɹʫʭʛʘʣʪʝʨʩʢʠʡ ʙʘʣʘʥʩ ʫʩʣʦʚʥʦ ʦʙʲʝʜʠʥʝʥʥʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʚ 2012 ï 9 ʤʝʩ. 2017 ʛʛ., 
ʤʣʥ ʨʫʙ.  

  31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 30.09.2017 

ɸʂʊʀɺʓ             
ɺʅɽʆɹʆʈʆʊʅʓɽ ɸʂʊʀɺʓ             

ʅʄɸ 10 12 13 15 17 17 

ʈʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʡ ʠ 
ʨʘʟʨʘʙʦʪʦʢ 

904 926 1 400 1 654 1 438 1 151 

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 14 288 14 449 15 995 14 444 13 804 13 564 

ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ 
ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ ʮʝʥʥʦʩʪʠ 

0 0 0 0 472 462 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ 
ʚʣʦʞʝʥʠʷ 

796 2 573 3 735 1 274 525 525 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ 
ʘʢʪʠʚʳ 

857 941 634 377 2 101 2 451 

ʇʨʦʯʠʝ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 220 407 377 762 1 480 1 862 
ʀʊʆɻʆ ʧʦ ʨʘʟʜʝʣʫ I 17 075 19 308 22 154 18 526 19 836 20 033 
ʆɹʆʈʆʊʅʓɽ ɸʂʊʀɺʓ             

ɿʘʧʘʩʳ 27 625 30 170 35 431 30 821 32 617 41 961 

ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ 
ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ 

834 1 148 1 018 391 420 496 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 9 138 10 765 17 800 23 720 18 395 24 493 

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ 
ʚʣʦʞʝʥʠʷ 

6 244 12 675 6 959 9 725 2 397 2 569 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 2 782 3 020 9 553 11 067 29 011 27 403 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 320 145 295 218 208 241 
ʀʊʆɻʆ ʧʦ ʨʘʟʜʝʣʫ II 46 943 57 923 71 056 75 942 83 048 97 163 

ɹɸʃɸʅʉ 64 018 77 231 93 210 94 468 102 884 117 197 
ʇɸʉʉʀɺʓ             

ʂɸʇʀʊɸʃ ʀ ʈɽɿɽʈɺʓ             

ʋʩʪʘʚʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 1 088 1 088 1 088 1 088 1 088 1 088 

ɼʦʙʘʚʦʯʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 7 503 6 076 7 349 7 154 6 725 6 724 
ʈʝʟʝʨʚʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 171 171 171 171 171 171 

ʅʝʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʥʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ 
(ʥʝʧʦʢʨʳʪʳʡ ʫʙʳʪʦʢ) 

3 820 4 753 5 192 4 236 4 907 -10 599 

ʅʝʨʘʩʧʨʝʜʝʣʝʥʥʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ 
ʪʝʢʫʱʝʛʦ ʛʦʜʘ 

948 520 -911 658 -15 507 888 

ʀʊʆɻʆ ʧʦ ʨʘʟʜʝʣʫ III 13 530 12 608 12 889 13 307 -2 617 -1 729 

ʆɹʗɿɸʊɽʃʔʉʊɺɸ             
ɿʘʡʤʳ ʠ ʢʨʝʜʠʪʳ 4 015 7 834 9 834 11 219 12 747 16 148 

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 

1 374 1 686 1 643 1 370 1 929 2 387 

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 41 760 51 000 65 399 67 233 43 854 51 513 
ɼʦʭʦʜʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ 420 406 340 322 267 217 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 2 920 3 696 3 105 1 019 46 704 48 661 
ʀʊʆɻʆ ʧʦ ʨʘʟʜʝʣʫ V 50 489 64 622 80 321 81 161 105 501 118 926 

ɹɸʃɸʅʉ 64 019 77 230 93 210 94 468 102 884 117 197 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȕȫȵ ȷȹȱȸȹ ȲȫȷȰȽȳȽɇ ȳȲ ȭɆɃȰȺȻȳȭȰȯȰȸȸȹȴ ȽȫȬȶȳɁɆ, Ȳȫ ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷɆȴ ȺȰȻȳȹȯ 

ȭȫȶɉȽȫ Ȭȫȶȫȸȼȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȾȭȰȶȳɂȳȶȫȼɇ ȭ 1,83 ȻȫȲȫ. țȹȼȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȫȵȽȳȭȹȭ ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ ȹȬȾȼȶȹȭȶȰȸ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰȷ ȲȫȺȫȼȹȭ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰȷ ȯȰȸȰȱȸɆɀ 

ȼȻȰȯȼȽȭ ȳ ȯȰȬȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ Ȳȫ ȼɂȰȽ ȫȭȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȻȫȬȹȽ ȼȹȳȼȺȹȶȸȳȽȰȶȰȴ.  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ȝȹ ȼȽȹȻȹȸɆ Ⱥȫȼȼȳȭȹȭ ȯȫȸȸȹȰ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫȶȹȼɇ ȻȹȼȽȹȷ ȹȬɅȰȷȫ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ 

ȫȭȫȸȼȹȭ Ⱥȹȯ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȾɉ ȺȻȹȮȻȫȷȷȾ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȻȹȼȽȹȷ ȭȰȶȳɂȳȸɆ Ȳȫȴȷȹȭ, 

ȵȻȰȯȳȽȹȭ ȳ ȺȻȹɂȳɀ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭ. 

ȬəɌɗɔɓ ɌɖɞɔɎɚɎ 

ȜȹȭȹȵȾȺȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȳ 117 197 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ȘȫȳȬȹȶɇɃȾɉ ȯȹȶɉ ȭ ȫȵȽȳȭȫɀ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȲȫȸȳȷȫɉȽ ȹȬȹȻȹȽȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ, Ⱥȹ 

ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȳɀ ȯȹȶɊ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 82,9% ȭȼȰɀ ȫȵȽȳȭȹȭ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè. ȜȽȻȾȵȽȾȻȫ ȫȵȽȳȭȹȭ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȫ ȸȳȱȰȼȶȰȯȾɉɄȰȷ ȻȳȼȾȸȵȰ. 

ʈʠʩʫʥʦʢ 19 ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʘʢʪʠʚʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʩ 2012 ʧʦ 01 ʦʢʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ, % 

 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȜȽȹȶɇ ȭȰȼȹȷȫɊ ȯȹȶɊ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȹȬɅɊȼȸɊȽȼɊ ȸȫȶȳɂȳȰȷ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹȴ 

ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȲȫȺȫȼȹȭ ȳ ȯȰȬȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȯȶȳȽȰȶɇȸɆȷ 

ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸɆȷ Ɂȳȵȶȹȷ. ȍȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ 

ȹɁȰȸȵȳ ȲȫȸȳȷȫɉȽ 17,1% ȹȽ ȼȾȷȷȫȻȸȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȫȵȽȳȭȹȭ.  

ɺʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȸȫ 30.09.2017 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 20 033 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȜȽȻȾȵȽȾȻȫ 

ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȫ ȻȳȼȾȸȵȰ ȸȳȱȰ. Ȓȫ ȺȰȻȳȹȯ 2012 

ð 9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ. ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȭɆȻȹȼȶȳ ȸȫ 17,3%.  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʠʩʫʥʦʢ 20 ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʩ 2012 ʧʦ 01 ʦʢʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ, 
% 

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȕȫȵ ȷȹȱȸȹ ȲȫȷȰȽȳȽɇ ȳȲ ȺȻȳȭȰȯȰȸȸȹȮȹ ȭɆɃȰ ȻȳȼȾȸȵȫ, Ȳȫ ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷɆȴ ȺȰȻȳȹȯ 

ȼȽȻȾȵȽȾȻȫ ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȹȼȽȫȭȫȶȫȼɇ ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȸȰȳȲȷȰȸȸȹȴ, ȸȫȳȬȹȶɇɃȾɉ 

ȯȹȶɉ Ȳȫȸȳȷȫȶȳ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ (67,7% Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ 30.09.2017 Ȯ.).  

ȘȰȷȫȽȰȻȳȫȶɇȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ ȳ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳȴ ȳ ȻȫȲȻȫȬȹȽȹȵ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȸȰȷȫȽȰȻȳȫȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȸȫ 30.09.2017 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 17 ȷȶȸ ȻȾȬ. Ȓȫ 

ȺȹȼȶȰȯȸȳȴ ȹȽɂȰȽȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȸȰȷȫȽȰȻȳȫȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȹȼȽȫȭȫȶȫȼɇ 

ȸȰȳȲȷȰȸȸȹȴ. ȍ ȹȼȸȹȭȸȹȷ ȹȸȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȳȼȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸɆȷȳ ȺȻȫȭȫȷȳ ȸȫ 

ȻȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȳȸȽȰȶȶȰȵȽȾȫȶɇȸȹȴ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ, ȳȲȹȬȻȰȽȰȸȳɊȷȳ ȳ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸɆȷȳ 

ȹȬȻȫȲɁȫȷȳ.  

ȜȹȲȯȫȸȳȰ ȳ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȳȸȽȰȶȶȰȵȽȾȫȶɇȸȹȴ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȹ ȸȫ 

ȾȶȾɂɃȰȸȳȰ ȽȰɀȸȳɂȰȼȵȳɀ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȼȽȳȵ, ȺȹȭɆɃȰȸȳȰ ȵȫɂȰȼȽȭȫ, ȸȫȯɋȱȸȹȼȽȳ ȳ 

ȵȹȸȵȾȻȰȸȽȹȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽȳ ȳȲȯȰȶȳȴ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ.  

țȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳȴ ȳ ȻȫȲȻȫȬȹȽȹȵ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ ȸȫ 30.09.2017 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 1 151 ȷȶȸ ȻȾȬ. (6% ȹȽ ȭȰȶȳɂȳȸɆ 

ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ). ȍ ȼȹȼȽȫȭȰ ȼȽȫȽɇȳ ȹȽȻȫȱȫɉȽȼɊ ȵȫȺȳȽȫȶȳȲȳȻȹȭȫȸȸɆȰ ȲȫȽȻȫȽɆ ȸȫ 

Șȓșȕț.  

șȼȸȹȭȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ  

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ 13 564 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȜȽȫȽɇɊ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸɆȷȳ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆȷȳ ȭȶȹȱȰȸȳɊȷȳ ȳ ȯȹɀȹȯȸɆȷȳ 

ȭȶȹȱȰȸȳɊȷȳ ȭ ȷȫȽȰȻȳȫȶɇȸɆȰ ɁȰȸȸȹȼȽȳ.  
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ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʘʢʪʠʚʳ

ʆʩʥʦʚʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ

ʅʄɸ, ʅʀʆʂʈ, ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪ. 
ʮʝʥʥʦʩʪʠ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Șȫ ȻȳȼȾȸȵȰ ȸȳȱȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȼȽȻȾȵȽȾȻȫ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ 

ȻȫȲȻȰȲȰ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȮȻȾȺȺ Ⱥȹ ȺȰȻȭȹȸȫɂȫȶɇȸȹȴ ȳ ȹȼȽȫȽȹɂȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ 

ȸȫ 30.09.2017 Ȯ.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 21 ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ 30.09.2017 ʛ. (ʧʝʨʚʦʥʘʯʘʣʴʥʘʷ, 
ʦʩʪʘʪʦʯʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ), ʪʳʩ. ʨʫʙ. 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȘȫȳȬȹȶɇɃȾɉ ȹȼȽȫȽȹɂȸȾɉ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 30.09.2017 Ȯ. ȳȷȰɉȽ ȲȯȫȸȳɊ 
(3 872 120 ȽɆȼ. ȻȾȬ.) ȳ ȷȫɃȳȸɆ ȳ ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳȰ (1 995 313 ȽɆȼ. ȻȾȬ.). 

ȏȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ ȭȶȹȱȰȸȳɊ 

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ ȭȶȹȱȰȸȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ 525 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȘȫȳȬȹȶɇɃȾɉ ȯȹȶɉ ȭ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ 

ȲȫȸȳȷȫɉȽ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȳ ȭ ȯȹɂȰȻȸȳȰ ȹȬɄȰȼȽȭȫ ȳ ȯȻȾȮȳȰ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ.  

ȜȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹȰ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳȰ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ 

ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȰȴ ȷȰȻ Ⱥȹ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɉ ȾɂȫȼȽȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȸȰɈȿȿȰȵȽȳȭȸɆɀ ȹȬɄȰȼȽȭȫɀ. 

ȍ 2015-2016 ȮȮ. ȺȻȰȵȻȫɄȰȸȹ ȾɂȫȼȽȳȰ ȭ 13 ȏȒș, ȭ ɂȫȼȽȸȹȼȽȳ ȬɆȶȳ ȺȻȹȯȫȸɆ ȺȫȵȰȽɆ 

ȫȵɁȳȴ Ȓȋș Țș çȕȹȼȷȹȼè ȳ ȋș çȘȚș çȨȸȰȻȮȹȷȫɃè, ȫ ȽȫȵȱȰ ȼȹȲȯȫȸɆ ȻȰȲȰȻȭɆ Ⱥȹȯ 

ȹȬȰȼɁȰȸȰȸȳȰ ȺȻɊȷɆɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ ȭ ȯȹȶȳ ȾɂȫȼȽȸȳȵȹȭ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè. ȍ 2017-

2019 ȮȮ., ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȻȫȼȼȷȹȽȻȰȸȳȰ ȭȹȺȻȹȼȫ ȹ ȺȻȰȵȻȫɄȰȸȳȳ ȾɂȫȼȽȳɊ ȭ 11 

șȬɄȰȼȽȭȫɀ ȼ ɁȰȶɇɉ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɊ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȸȫȮȻȾȲȵȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ ȼȹȯȰȻȱȫȸȳȰ 

ȼȽȻȾȵȽȾȻɆ ȳ ȹȽȭȶȰɂȰȸȳɊ ȾȺȻȫȭȶȰȸɂȰȼȵȹȮȹ ȻȰȼȾȻȼȫ.  

șȽȶȹȱȰȸȸɆȰ ȸȫȶȹȮȹȭɆȰ ȫȵȽȳȭɆ 

șȽȶȹȱȰȸȸɆȰ ȸȫȶȹȮȹȭɆȰ ȫȵȽȳȭɆ ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȾɉ ȯȹȶɉ (12,2%) ȹȽ ȼȾȷȷȫȻȸȹȴ 

ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȕȹȷȺȫȸȳȳ. ȌȫȶȫȸȼȹȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ Ⱥȹ 

ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 2 451 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ȚȻȹɂȳȰ ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ 

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 30.09.2017 ȺȻȹɂȳȰ ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ 

1 862 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȳȶȳ 9,3% ȹȽ ȼȾȷȷȫȻȸȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȭȸȰȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ⱥɍɚɜɚɞəɧɑ ɌɖɞɔɎɧ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȭɆȻȹȼȶȫ Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ 2012 Ȯ. ȬȹȶȰȰ ɂȰȷ ȭ 2 ȻȫȲȫ ȳ Ⱥȹ 

ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 30.09.2017 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 97 163 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȜȽȻȾȵȽȾȻȫ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ 

Ⱥȹ ȳȽȹȮȫȷ 2012 -9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ. ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȫ ȻȳȼȾȸȵȰ ȸȳȱȰ.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 22 ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʦʙʦʨʦʪʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ 2012 ï 9 ʤʝʩ. 2017 ʛʛ., % 

 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȘȫȳȬȹȶɇɃȾɉ ȯȹȶɉ ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ 

ȲȫȸȳȷȫɉȽ ȲȫȺȫȼɆ (43,2%), ȯȰȸȰȱȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ (28,2%) ȳ ȯȰȬȳȽȹȻȼȵȫɊ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ 

(25,2%). ȕȫȵ ȭȳȯȸȹ ȳȲ ȻȳȼȾȸȵȫ ȭɆɃȰ, ȸȫ ȺȻȹȽɊȱȰȸȳȳ ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ 

ȼȽȻȾȵȽȾȻȫ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȺȻȰȽȰȻȺȰȶȫ ȸȰȵȹȽȹȻɆȰ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȰ ȼ 

ȺȰȻȰȻȫȼȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȯȹȶȰȴ ȷȰȱȯȾ ȲȫȺȫȼȫȷȳ, ȯȰȸȰȱȸɆȷȳ ȼȻȰȯȼȽȭȫȷȳ ȳ ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆȷȳ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȷȳ ȭȶȹȱȰȸȳɊȷȳ.  

ȒȫȺȫȼɆ 

ȌȫȶȫȸȼȹȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȲȫȺȫȼȹȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 41 961 

ȷȶȸ ȻȾȬ.  

ȒȸȫɂȳȽȰȶɇȸȫɊ ȯȹȶɊ ȲȫȽȻȫȽ ȭ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰ ȹȬȾȼȶȫȭȶȳȭȫȰȽȼɊ 

ȼȺȰɁȳȿȳȵȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè: ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȹ ȹȼȸȹȭȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ 

ȳȷȰȰȽ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ ȯȶȳȽȰȶɇȸɆȴ ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸɆȴ Ɂȳȵȶ, ȳ ȯȹ ȷȹȷȰȸȽȫ ȲȫȭȰȻɃȰȸȳɊ ȳ ȼȯȫɂȳ 

ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȲȫȵȫȲɂȳȵȫȷ ȳ ȹȽȻȫȱȰȸȳɊ ȭɆȻȾɂȵȳ ȹȽ ȯȫȸȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽɇ 

ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȹȽȻȫȱȫȰȽȼɊ Ⱥȹ ȼȽȫȽɇȰ çȒȫȽȻȫȽɆ ȭ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰè.  

țȹȼȽ ȲȫȽȻȫȽ ȭ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰ ȹȬȾȼȶȹȭȶȰȸ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰȷ ȲȫȯȰȶȫ Ⱥȹ 

ȵȹȻȫȬȶɊȷ çȜȹɉȲè ȳ çȚȻȹȮȻȰȼȼè ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ, 

ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȰȷ ȻȫȬȹȽ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȷȹȯȾȶȰȴ ȗȕȜ, ȳȷȰɉɄȳɀ ȯȶȳȽȰȶɇȸɆȴ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȴ Ɂȳȵȶ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȰȷ ȻȫȬȹȽ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȫȷ çȋȸȮȹȼȫȽè 

ȳ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷ ȵȹȷȺȶȰȵȼȫȷ ȼȺȰɁȳȫȶɇȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ, ȻȰȫȶȳȲȫɁȳɊ ȵȹȽȹȻɆɀ 

ȲȫȺȶȫȸȳȻȹȭȫȸȫ ȸȫ 2017-2018 ȮȹȯɆ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Țȹȷȳȷȹ ɈȽȹȮȹ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 31.12.2016 Ȯ. ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ ȬɆȶ 

ȼȹȲȯȫȸ ȻȰȲȰȻȭ Ⱥȹȯ ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȘȒȚ ȸȫ ȹȬɄȾɉ ȼȾȷȷȾ 870 ȷȶȸ ȻȾȬ., ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ 

ȽȰȷ, ɂȽȹ ȯȫȸȸȫɊ ȼȽȫȽɇɊ ȫȵȵȾȷȾȶȳȻȹȭȫȶȫ ȻȫȼɀȹȯɆ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȫȷ, ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȸɆȷ Ȳȫ ȼɂȰȽ 

ȼȹȬȼȽȭȰȸȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȸȰȭȹȼȽȻȰȬȹȭȫȸȸɆȷ, ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸɆȷ ȺȻȹȰȵȽȫȷ:  

1. ȎȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȰ ȵȹȸȽȻȫȵȽ ɰ23-02-07 ȹȽ 31.07.2014 Ȯ., ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆȴ ȼ 

ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȹȷ șȬȹȻȹȸɆ țȟ ȬɆȶ ȻȫȼȽȹȻȮȸȾȽ Ⱥȹ ȻȰɃȰȸȳɉ ȋȻȬȳȽȻȫȱȸȹȮȹ ȼȾȯȫ 

ȗȹȼȵȭɆ (ȯȰȶȹ ȹȽ 25.02.2014 ɰȋ40-137949/13).  

2. ȕȹȸȽȻȫȵȽ ɰț/702434112710 ȹȽ 20.08.2008 Ȯ., ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆȴ ȼ șȋș 

çțȹȼȹȬȹȻȹȸɈȵȼȺȹȻȽè. țȰȲȰȻȭ ȼȹȲȯȫȸ ȸȫ ȼȾȷȷȾ ȺȻȰȭɆɃȰȸȳɊ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳɀ ȲȫȽȻȫȽ ȸȫȯ 

ȻɆȸȹɂȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇɉ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ. 

ȏȰȬȳȽȹȻȼȵȫɊ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȯȰȬȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 24 493 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

(25,2% ȹȽ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ). ȞȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȯȰȬȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ 

ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȫȭȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰȷ ȻȫȬȹȽ ȼȹȳȼȺȹȶȸȳȽȰȶȰȴ.  

ȘȫȳȬȹȶɇɃȫɊ ȯȹȶɊ ȭ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸȹȴ ȯȰȬȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȺȻȳɀȹȯȳȽȼɊ 

ȸȫ ȭɆȯȫȸȸɆȰ ȫȭȫȸȼɆ Ⱥȹȯ ȻȫȲȭȰȻȽɆȭȫȸȳȰ ȻȫȬȹȽ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȾ çȋȸȮȹȼȫȽè (Sea Launch AG, 

șșș çȨȸȰȻȮȳɊ-ȖȹȯȱȳȼȽȳȵȼè), ȫ ȽȫȵȱȰ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȾ ȗȕȜ-ȘȨȗ (ȋș çțȕȡ ȚȻȹȮȻȰȼȼè).  

ȕȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ ȭȶȹȱȰȸȳɊ 

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ ȭȶȹȱȰȸȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ 2 569 ȷȶȸ ȻȾȬ. țȰȲȵȹȰ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳȰ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ ȭ 2016 ȮȹȯȾ ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ 

ȼȹȲȯȫȸȳȰȷ ȻȰȲȰȻȭȹȭ Ⱥȹȯ ȹȬȰȼɁȰȸȰȸȳȰ Ȳȫȴȷȹȭ, ȭɆȯȫȸȸɆɀ Ⱥȹȯ ȺȻȹȰȵȽ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè. 

ȘȳȱȰ ȺȻȳȭȰȯȰȸȫ ȻȫȼɃȳȿȻȹȭȵȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

30.09.2017 Ȯ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 22 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʧʦ 
ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 30.09.2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʆʙʡʥʞʦʧʛʙʦʡʞ ʀʦʙʰʞʦʡʞ 

"ʕʥʝʨʛʠʷ-ʃʦʜʞʝʩʪʠʢʩ" 3 728 

"ʕʥʝʨʛʠʷ-ʆʚʝʨʩʠʟ" 3 271 

ɿɸʆ ʇʆ "ʂʦʩʤʦʩ"  121 

ʈʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ 4 551 

ʁʫʧʜʧ  2 569 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 30.09.2017 Ȯ. ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ 

ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 2 569 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ȏȰȸȰȱȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ  

ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȮȹȶȹȭȸɆȷ ȓȼȺȹȶȸȳȽȰȶȰȷ ȳ 

ȓȼȺȹȶȸȳȽȰȶȰȷ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆɀ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ (ȯȫȶȰȰ Ȏȕ) ȳ 

ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȹȬȹȻȹȸȸȹȮȹ ȲȫȵȫȲȫ (ȯȫȶȰȰ ȎșȒ), Ƚȹ ȯȶɊ ɁȰȶȰȴ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȳɊ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȹȺȰȻȫɁȳȴ Ⱥȹ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɉ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭɆȯȰȶȰȸȸɆɀ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȳȼȺȹȶȸȰȸȳɊ ȳ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ 

Ȏȕ ȳ ȎșȒ, ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȻȾȵȹȭȹȯȼȽȭȾȰȽȼɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷȳ ȸȹȻȷȫȽȳȭȸɆȷȳ ȫȵȽȫȷȳ: 

¶ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷ Ȳȫȵȹȸȹȷ ɰ 275-ȟȒ ȹȽ29.12.2012Ȯ.; 

¶  ȚȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ȟȳȸȫȸȼȹȭ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ ç16è ȯȰȵȫȬȻɊ 2015Ȯ. 

ɰ 23ȸ; 

¶  ȚȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ȟȳȸȫȸȼȹȭ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ ç25è ȯȰȵȫȬȻɊ 2015Ȯ. 

ɰ 213ȸ; 

¶  ȚȻȳȵȫȲȹȷ ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫ ȟȳȸȫȸȼȹȭ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ ç28è ȯȰȵȫȬȻɊ 2016Ȯ. 

ɰ 244ȸ; 

¶  ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷ Ȳȫȵȹȸȹȷ ȹȽ ç01è ȯȰȵȫȬȻɊ 2014 ɰ 384-ȟȒ (ȻȰȯ. ȹȽ 28.11.2015) çș 

ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ ȬɉȯȱȰȽȰ ȸȫ 2015 Ȯȹȯ ȳ ȸȫ ȺȶȫȸȹȭɆȴ ȺȰȻȳȹȯ 2016 ȳ 2017 Ȯȹȯȹȭè; 

¶  ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷ Ȳȫȵȹȸȹȷ ȹȽ ç14è ȯȰȵȫȬȻɊ 2015 Ȯ. ɰ 359-ȟȒ çș ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ ȬɉȯȱȰȽȰ 

ȸȫ 2016 Ȯȹȯè; 

¶  ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷ Ȳȫȵȹȸȹȷ ȹȽ ç19è ȯȰȵȫȬȻɊ 2016 Ȯ. ɰ 415-ȟȒ çș ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ ȬɉȯȱȰȽȰ 

ȸȫ 2017 Ȯȹȯ ȳ ȸȫ ȺȶȫȸȹȭɆȴ ȺȰȻȳȹȯ 2018 ȳ 2019 Ȯȹȯȹȭè; 

¶  ȚȹȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳȰȷ ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ ç27è ȯȰȵȫȬȻɊ 2014Ȯ. ɰ 

1563 çș ȷȰȻȫɀ Ⱥȹ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ Ȳȫȵȹȸȫ çș ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ ȬɉȯȱȰȽȰ ȸȫ 

2015 Ȯȹȯ ȳ ȺȶȫȸȹȭɆȴ ȺȰȻȳȹȯ 2016 ȳ 2017 Ȯȹȯȹȭè; 

¶  ȚȹȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳȰȷ ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ ç28è ȯȰȵȫȬȻɊ 2015Ȯ. ɰ 

1456 çș ȷȰȻȫɀ Ⱥȹ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ Ȳȫȵȹȸȫ çș ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ ȬɉȯȱȰȽȰ ȸȫ 

2016 Ȯȹȯè; 

¶  ȚȹȼȽȫȸȹȭȶȰȸȳȰȷ ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȫ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȹȽ ç30è ȯȰȵȫȬȻɊ 2016Ȯ. ɰ 

1551 çș ȷȰȻȫɀ Ⱥȹ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ Ȳȫȵȹȸȫ çș ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ ȬɉȯȱȰȽȰ ȸȫ 

2017 Ȯȹȯ ȳ ȺȶȫȸȹȭɆȴ ȺȰȻȳȹȯ 2018 ȳ 2019 Ȯȹȯȹȭè. 

ȜȾɄȰȼȽȭȰȸȸɆȴ ȻȹȼȽ ȹȼȽȫȽȵȹȭ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȯȹ 27 403 ȷȶȸ ȻȾȬ. (ȺȹɂȽȳ ȭ 10 ȻȫȲ 

ȭɆɃȰ ȲȸȫɂȰȸȳɊ Ȳȫ 2012 Ȯ.) ȼȭɊȲȫȸ ȼ ȫȵȵȾȷȾȶȳȻȹȭȫȸȳȰȷ ȸȫ ȻȫȼɂȰȽȸɆɀ ȼɂȰȽȫɀ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȫȭȫȸȼȹȭ Ⱥȹ ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆȷ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȸȫ ȼȺȰɁȳȫȶɇȸɆɀ ȼɂȰȽȫɀ ȭ Ȭȫȸȵȫɀ ȳ ȭ 

ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ ȵȫȲȸȫɂȰȴȼȽȭȰ, ȺȹȼȽȾȺȳȭɃȳɀ ȹȽ ȲȫȵȫȲɂȳȵȹȭ ȭ ȵȹȸɁȰ ȵȫȶȰȸȯȫȻȸȹȮȹ Ȯȹȯȫ, ȭ 

ȼȭɊȲȳ ȼ ȭȼȽȾȺȶȰȸȳȰȷ ȭ ȼȳȶȾ ȸȹȭȹȴ ȻȰȯȫȵɁȳȳ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ Ȳȫȵȹȸȫ ɰ275-ȟȒ ȹȽ 

29.12.2012 Ȯ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 23 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʦʩʪʘʪʢʦʚ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʠ çɿʕʄè ʈʂʂ 
çʕʥʝʨʛʠʷè ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 31.12. 2016 ʛ. ʠ 30.09.2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2016 30.09.2017 

ɽʞʦʞʟʦʴʞ ʪʩʞʝʪʫʛʙ  29 011 27 403 

ʆʩʪʘʪʢʠ ʥʘ ʩʯʝʪʘʭ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 25 065 17 747 

ʚ ʪ.ʯ. ʩʯʝʪʘ ʚ ʨʘʤʢʘʭ 275-ʌɿ (ʦʪʜʝʣʴʥʳʝ/ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʳʝ/ʋʌʂ) 19 311 13 834 

ʆʩʪʘʪʢʠ ʥʘ ʩʯʝʪʘʭ ɿɸʆ çɿʕʄè ʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 3 947 9 656 

ʚ ʪ.ʯ. ʩʯʝʪʘ ʚ ʨʘʤʢʘʭ 275-ʌɿ (ʦʪʜʝʣʴʥʳʝ/ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʳʝ/ʋʌʂ) 3 734 9 634 

ʇʨʞʩʙʯʡʧʦʦʴʞ ʝʞʦʞʟʦʴʞ ʪʩʞʝʪʫʛʙ 23 045 23 468 

ʉʦʚʦʢʫʧʥʘʷ ʚʳʨʫʯʢʘ ʟʘ ʯʝʪʳʨʝ ʛʦʜʘ 189 124 200 414 

% ʦʪ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʡ ʙʫʜʫʱʝʡ ʚʳʨʫʯʢʠ ʟʘ ʯʝʪʳʨʝ ʛʦʜʘ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʪʝʢʫʱʠʡ 12,2% 11,7% 

ʊʩʞʝʦʞʞ ʠʦʙʰʞʦʡʞ ʠʙ 2016-2017 ʜʜ. 11,9% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȚȻȳɂȳȸȹȴ ȻȹȼȽȫ ȹȼȽȫȽȵȹȭ ȸȫ ȼɂȰȽȫɀ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȸȫȶȳɂȳȰ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳȴ Ⱥȹ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɉ ȼȻȰȯȼȽȭ ȸȫɀȹȯɊɄȳɀȼɊ ȸȫ ȹȽȯȰȶɇȸɆɀ ȼɂȰȽȹȭ ȳ ȼɂȰȽȫɀ ȹȽȵȻɆȽɆɀ ȭ 

ȹȻȮȫȸȫɀ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ ȕȫȲȸȫɂȰȴȼȽȭȫ. ȏȫȸȸɆȰ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ ȭ ȬȹȶɇɃȰȴ ȼȽȰȺȰȸȳ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȼȭɊȲȫȸȸɆ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸɆȰ ȾȼȶȹȭȳɊ Ȏȕ ȳ ȎșȒ Ⱥȹ ȼȹȼȽȫȭȾ ȼȹȮȶȫȼȹȭȫȸȸɆɀ 

Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȺȰȻȰɂȳȼȶȰȸȸɆɀ ȸȹȻȷȫȽȳȭȸɆɀ ȯȹȵȾȷȰȸȽȹȭ, ȸȰ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȽɇ ȭ Ⱥȹȶȸȹȴ ȷȰȻȰ ȻȫȼɀȹȯȹȭȫȸȳȰ ȼȻȰȯȼȽȭ ȸȫ ȹȺȶȫȽȾ ȸȫȵȶȫȯȸɆɀ, 

ȹȬɄȰɀȹȲɊȴȼȽȭȰȸȸɆɀ ȳ ȺȻȹɂȳɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ. 

ȘȏȜ Ⱥȹ ȺȻȳȹȬȻȰȽȰȸȸɆȷ ɁȰȸȸȹȼȽɊȷ 

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ, ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȘȏȜ Ⱥȹ ȺȻȳȹȬȻȰȽȰȸȸɆȷ ɁȰȸȸȹȼȽɊȷ 

ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 496 ȷȶȸ ȻȾȬ., ȳȶȳ 0,5% ȹȽ ȼȹȭȹȵȾȺȸɆɀ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ. ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȘȏȜ 

Ȳȫ 2015 Ȯ. ȼȹȵȻȫȽȳȶȫȼɇ ȬȹȶȰȰ ɂȰȷ ȭ 2 ȻȫȲȫ Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼȹ ȲȸȫɂȰȸȳȰȷ 2014 Ȯ. 

ȚȻȹɂȳȰ ȹȬȹȻȹȽȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ 

ȚȻȹɂȳȰ ȹȬȹȻȹȽȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ ȭȵȶɉɂȫɉȽ ȭ ȼȰȬɊ ȘȏȜ 

ȲȫɊȭȶȰȸȸɆȴ ȵ ȭȹȲȷȰɄȰȸȳɉ Ⱥȹ ȯȹȮȹȭȹȻȫȷ ȳ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ Ⱥȹ ȼȽȫȭȵȰ 0% ȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ 241 

ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ȬəɌɗɔɓ ɛɌɝɝɔɎɚɎ 

ȏȳȸȫȷȳȵȫ ȼȽȻȾȵȽȾȻɆ Ⱥȫȼȼȳȭȹȭ ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ȳȫ 2012 ð 9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ. ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȫ 

ȻȳȼȾȸȵȰ ȸȳȱȰ.  

ʈʠʩʫʥʦʢ 23 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʩʪʨʫʢʪʫʨʳ ʧʘʩʩʠʚʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʚ 2012 - 9 ʤʝʩ. 2017 ʛʛ., 

 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȕȫȺȳȽȫȶ ȳ ȻȰȲȰȻȭɆ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȾȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȵȫȵ ȼȫȷȹȼȽȹɊȽȰȶɇȸȹȴ ȼȽȻȾȵȽȾȻɆ 

ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 1 123,7 ȷȶȸ. ȻȾȬ. ȳ ȼȹȼȽȹȳȽ ȳȲ 1 123 734 ɃȽȾȵ 

ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆɀ ȳȷȰȸȸɆɀ ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸɆɀ ȫȵɁȳȴ ȸȹȷȳȸȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇɉ 1 000 

(șȯȸȫ ȽɆȼɊɂȫ) ȻȾȬȶȰȴ ȵȫȱȯȫɊ. ȋȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ 

ȹɁȰȸȵȳ ȻȫȼȺȻȰȯȰȶȰȸɆ ȷȰȱȯȾ ȫȵɁȳȹȸȰȻȫȷȳ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ: 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 24 ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʘʢʮʠʦʥʝʨʦʚ ʂʦʤʧʘʥʠʠ, % 

ʆʙʡʥʞʦʧʛʙʦʡʞ ʛʤʙʝʞʤʵʯʙ ʯʞʦʦʴʮ ʚʬʥʙʜ ɽʧʤʸ ʛ ʌʃ,% 

ʇɸʆ çʆʈʂʂè 38,22052% 

ɸʆ çʀʂ çʈʘʟʚʠʪʠʝè 17,42628% 

ɿɸʆ çʃʠʜʝʨè ʩ ʫʯʝʪʦʤ ɼ.ʋ. 12,40667% 

ʆʆʆ çʋʧʨʘʚʣʷʶʱʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ çɸʛʘʥʘè 12,70905% 

ɿɸʆ çɿʕʄ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè* 3,168365% 

Quorum Fund Limited 1,70984% 

ʆʆʆ çʋʇʈɸɺʃʗʖʑɸʗ ʂʆʄʇɸʅʀʗ çʀʅʊɽʃʃɽʂʊ-ʂɸʇʀʊɸʃè 1,69079% 

UBS SWITZERLAND AG 1,54912% 

ʇʨʦʯʠʝ 11,1194% 

ʁʋʇɼʇ 100,00% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

* ȚȹȼȵȹȶɇȵȾ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ 100% ȯȹɂȰȻȸȰȴ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȰȴ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, ȺȫȵȰȽ, ȺȻȳȸȫȯȶȰȱȫɄȳȴ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 

3,168365% ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȷ ȺȰȻȰȵȻȰȼȽȸȹȮȹ ȭȶȫȯȰȸȳɊ.  

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȹȰ ɂȳȼȶȹ ȫȵɁȳȴ, ȵȹȽȹȻȹȰ ȻȫȼȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȷȰȱȯȾ 

ȫȵɁȳȹȸȰȻȫȷȳ, ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 1 088 130 ɃȽȾȵ, ɂȽȹ ȬɆȶȹ ȹȽȻȫȱȰȸȹ ȭ ȻȫȼɂȰȽȸȹȴ ɂȫȼȽȳ 

ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ. 

ȍ ȺȫȼȼȳȭȰ Ȭȫȶȫȸȼȫ ȹȽȷȰɂȰȸȹ ȼȸȳȱȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ 

ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȷ ȾȬɆȽȵȹȷ ȭ 2016 ȮȹȯȾ ȭȼȶȰȯȼȽȭȳȰ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȻȰȲȰȻȭȹȭ Ⱥȹȯ ȹȬȰȼɁȰȸȰȸȳȰ 

ȫȵȽȳȭȹȭ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè ȭ ȼȾȷȷȰ 16,4 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ. (Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè - 8,5 

ȷȶȻȯ. ȻȾȬ., Ȓȋș çȒȨȗè - 7,9 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ.). șȬɄȫɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȻȰȲȰȻȭȹȭ 

Ⱥȹ ȫȵȽȳȭȫȷ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 21,2 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ. (Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 

- 12,3 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ., Ȓȋș çȒȨȗè - 8,9 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ.). ȜȹȲȯȫȸɆ ȻȰȲȰȻȭɆ Ⱥȹȯ ȹȬȰȼɁȰȸȰȸȳȰ 

ȳȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȭ ȹȬɅȰȷȰ 460 ȷȶȸ. ȻȾȬ. (ȹȬɄȳȴ ȹȬɅȰȷ ȼȹȲȯȫȸȸɆɀ ȻȰȲȰȻȭȹȭ ȼ ȾɂȰȽȹȷ 

ȻȰȲȰȻȭȹȭ 2015 Ȯȹȯȫ ð 488 ȷȶȸ. ȻȾȬ.).  

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȸȰȺȹȵȻɆȽȹȮȹ ȾȬɆȽȵȫ ȺȻȹɃȶɆɀ ȶȰȽ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 

10 599 ȷȶȸ ȻȾȬ., ȺȻȳ ɈȽȹȷ ȸȰȻȫȼȺȻȰȯȰȶȰȸȸȫɊ ȺȻȳȬɆȶɇ ȽȰȵȾɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

30.09.2017 Ȯ. ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 888 ȷȶȸ ȻȾȬ.  

ȞȼȽȫȭȹȷ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȺȻȰȯȾȼȷȹȽȻȰȸȹ ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȻȰȲȰȻȭȸȹȮȹ ȿȹȸȯȫ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ ȸȰ ȷȰȸȰȰ 

5% ȹȽ ȞȼȽȫȭȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. ȟȹȸȯ ȿȹȻȷȳȻȾȰȽȼɊ ȺȾȽȰȷ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȸɆɀ ȰȱȰȮȹȯȸɆɀ 

ȹȽɂȳȼȶȰȸȳȴ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ ȸȰ ȷȰȸȰȰ 5% ȹȽ ɂȳȼȽȹȴ ȺȻȳȬɆȶȳ. țȰȲȰȻȭȸɆȴ ȿȹȸȯ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸ ȺȹȶȸȹȼȽɇɉ. 

ȶɜɌɞɖɚɝɜɚɣəɧɑ ɔ ɐɚɗɏɚɝɜɚɣəɧɑ ɚɍɫɓɌɞɑɗɨɝɞɎɌ  

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 30.09.2017 Ȯ. ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȼȹȼȽȫȭȳȶȳ 118 926 

ȷȶȸ ȻȾȬ. șȸȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȺȻȰȳȷȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ ȵȻȰȯȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇɉ (43,3%) 

ȺȻȹɂȳȷȳ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫȷȳ (41,1%) ȳ ȲȫȰȷȸɆȷȳ ȼȻȰȯȼȽȭȫȷȳ (13,6%). ȏȳȸȫȷȳȵȫ 

ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ ȼȽȻȾȵȽȾȻɆ ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆɀ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ 2012 -9 ȷȰȼ. 

2017 ȮȮ. ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȫ ȻȳȼȾȸȵȰ ȸȳȱȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʠʩʫʥʦʢ 24 ʉʪʨʫʢʪʫʨʘ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʭ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʚ 2012 -9 ʤʝʩ. 2017 ʛʛ.  

 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȵȻȰȯȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ Ȳȫ ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭɆȻȹȼȶȫ ȸȫ 

23,3% Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ 2012 Ȯ. ȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 51 513 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȍ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ ȵȻȰȯȳȽȹȻȼȵȹȴ 

ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȸȫȳȬȹȶɇɃȾɉ ȯȹȶɉ ȲȫȸȳȷȫɉȽ ȫȭȫȸȼɆ 

ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȰ. ȌȹȶɇɃȫɊ ɂȫȼȽɇ ȫȭȫȸȼȹȭ ȺȻȳɀȹȯȳȽȼɊ ȸȫ ȵȹȸȽȻȫȵȽɆ ȼ țȹȼȹȬȹȻȹȸɈȵȼȺȹȻȽȹȷ 

(Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȾ çȋȸȮȹȼȫȽè) ȳ Ⱥȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȗȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȹȷ ȹȬȹȻȹȸɆ ȳ șȋș 

çȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çȕȹȷȰȽȫè. ȌȹȶȰȰ 50% ȹȬɄȰȮȹ ȹȬɅȰȷȫ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȫȭȫȸȼȹȭ ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ 

ȫȭȫȸȼɆ Ⱥȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȼ ȮȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè (ȭ Ƚ.ɂ. ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȷȹȯȾȶɊ 

ȗȕȜ-ȘȨȗ ȳ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸȹȮȹ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷȹȮȹ ȵȹȻȫȬȶɊ). 

țȹȼȽ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭ ȹȬȾȼȶȹȭȶȰȸ, ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ, ȻȹȼȽȹȷ ȹȬɅȰȷȫ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȫȭȫȸȼȹȭ Ⱥȹȯ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȾɉ ȺȻȹȮȻȫȷȷȾ. ȞȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȫȭȫȸȼȹȭ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȭ 2016 ȮȹȯȾ 

ȼȹȼȽȫȭȳȶȹ 19 772 ȷȶȸ. ȻȾȬ., ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ, Ⱥȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȼ Ȏȕ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè (ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ 

ȸȫ 17 917 ȷȶȸ. ȻȾȬ., ȭ Ƚ.ɂ. Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȫȷ ȘȨȗ-1, ȚȚȝȕ, țȕȕ-ȗȜ ȳ țȫȲȭȰȻȽɆȭȫȸȳȰ). 

ȋȭȫȸȼɆ Ⱥȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȼ Ȏȕ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ ȬȹȶȰȰ 67% ȹȬɄȰȮȹ ȹȬɅȰȷȫ 

ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȫȭȫȸȼȹȭ ȼȹȼȽȫȭȶɊɉȽ (54 805 ȷȶȸ. ȻȾȬ.). ȜȽȻȾȵȽȾȻȫ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȫȭȫȸȼȹȭ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȯȫȶȰȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 25 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʩʪʨʫʢʪʫʨ rʧʦʣʫʯʝʥʥʳʭ ʘʚʘʥʩʦʚ ʂʦʤʧʘʥʠʠ ʚ 2014-2016 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʃʧʦʫʩʙʜʞʦʫ 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016 

ʈʦʩʢʦʩʤʦʩ 45 492 36 888 54 805 

ʄʠʥʠʩʪʝʨʩʪʚʦ ʦʙʦʨʦʥʳ ʈʌ 4 432 7 463 7 612 

ʆɸʆ "ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʷ ʂʦʤʝʪʘ" 6 253 5 982 5 224 

ʆɸʆ "ʈʦʩʦʙʦʨʦʥʵʢʩʧʦʨʪ" 5 810 9 997 10 057 

ʆɸʆ "ʆʈʂʂ" 0 0 2 708 

ʀʥʦʩʪʨʘʥʥʳʝ ʢʦʤʧʘʥʠʠ 363 376 452 

ʇʨʦʯʠʝ 154 646 266 

ʁʫʧʜʧ 62 504 61 352 81 124 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȚȻȹȼȻȹɂȰȸȸȫɊ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ Ⱥȹ ȸȫȶȹȮȫȷ ȳ ȼȬȹȻȫȷ, ȸȫɂȳȼȶȰȸȸɆȷ ȺȰȸɊȷ ȳ ɃȽȻȫȿȫȷ 

ȺȰȻȰȯ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸɆȷ ȬɉȯȱȰȽȹȷ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȼȽȻȫɀȹȭɆȷ ȭȲȸȹȼȫȷ ȺȰȻȰȯ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷȳ 

ȭȸȰȬɉȯȱȰȽȸɆȷȳ ȿȹȸȯȫȷȳ ȹȽȼȾȽȼȽȭȾȰȽ.  

șȬȹȻȹȽȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ 
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ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ

ʆʪʣʦʞʝʥʥʳʝ ʥʘʣʦʛʦʚʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ

ɿʘʡʤʳ ʠ ʢʨʝʜʠʪʳ

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȘȳȱȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȻȫȼɂȰȽ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ Ȳȫ 2012-9 

ȷȰȼ. 2017 ȮȮ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 26 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʂʦʤʧʘʥʠʠ, % 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 2012 2013 2014 2015 2016 
9 ʤʝʩ. 
2017 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 2 782 3 020 8 535 10 703 29 011 27 403 

ɿʘʧʘʩʳ 27 625 30 170 35 431 30 821 32 617 41 961 
ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ 834 1 148 1 018 391 420 496 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 9 138 10 765 17 800 23 720 18 395 24 493 

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ  41 760 51 000 65 399 67 233 43 854 51 513 

ɼʦʭʦʜʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ  420 406 340 322 267 217 
ʉʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʦʙʦʨʦʪʥʳʡ 
ʢʘʧʠʪʘʣ 

-1 801 -6 303 -2 955 -1 920 36 322 42 623 

ɺʳʨʫʯʢʘ 22 560 28 908 24 848 38 419 33 625 14 668 

ʆʙʦʨʦʪʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ/ɺʳʨʫʯʢʘ, % -8% -22% -12% -5% 108% 291% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȕȫȵ ȭȳȯȸȹ ȳȲ ȭɆɃȰȺȻȳȭȰȯȰȸȸȹȴ ȽȫȬȶȳɁɆ, ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ ȺȻȹȽɊȱȰȸȳȳ 

ȺȰȻȳȹȯȫ ȼ 2012 Ⱥȹ 2015 ȮȮ. ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȲȾȰȽȼɊ ȯȰȿȳɁȳȽȹȷ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

ȜȹȬȼȽȭȰȸȸɆȴ ȹȬȹȻȹȽȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶ ð 42 623 ȷȶȸ 

ȻȾȬ.  

țȫȲȷȰȻ Ȳȫȴȷȹȭ ȳ ȵȻȰȯȳȽȹȭ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶ 16 148 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȚȻȳȭȶȰɂȰȸȳȰ 

ȲȫȰȷȸȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȼȭɊȲȫȸȹ (ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȵȻȰȯȳȽȸȹȮȹ ȺȹȻȽȿȰȶɊ ȼ 4 015 ȭ 2012 

ȮȹȯȾ ȯȹ 16 148 ȽɆȼ. ȻȾȬ.) ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȺȹȯȯȰȻȱȫȸȳȰȷ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè ȭ ȻȰȱȳȷȰ 

ȵȹȸȼȰȻȭȫɁȳȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȯȶɊ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȯȹ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ 

ȼȻȰȯȼȽȭ ȹȵȹȸɂȫȽȰȶɇȸȹȮȹ ȻȫȼɂȰȽȫ Ⱥȹ ɈȽȫȺȫȷ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȼ 

ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰȷ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȯȹ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ ȼȻȰȯȼȽȭ ȹȵȹȸɂȫȽȰȶɇȸȹȮȹ 

ȻȫȼɂȰȽȫ Ⱥȹ ɈȽȫȺȫȷ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ. 

ȍ ɁȰȶȹȷ, ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȹȬȶȫȯȫȰȽ ȯȹȭȹȶɇȸȹ 

ȭɆȼȹȵȹȴ ȯȹȶȮȹȭȹȴ ȸȫȮȻȾȲȵȹȴ ȳ ȿȳȸȫȸȼȳȻȾȰȽȼɊ ɂȫȼȽȳɂȸȹ Ȳȫ ȼɂȰȽ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆɀ ȳ 

ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆɀ ȵȻȰȯȳȽȹȭ ȳ Ȳȫȴȷȹȭ. ȚȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȸɆȰ ȵȻȰȯȳȽɆ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȵȫȵ ɁȰȶȰȭɆȷȳ 

(ȺȻȰȯȸȫȲȸȫɂȰȸȸɆȷȳ ȯȶɊ ȺȹȵȻɆȽȳɊ ȲȫȽȻȫȽ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸȹȮȹ ȺȻȹȰȵȽȫ, ȭȭȳȯȾ 

ȯȶȳȽȰȶɇȸȹȮȹ ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸȹȮȹ Ɂȳȵȶȫ), Ƚȫȵ ȳ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȸɆȷȳ ȸȫ ȺȹȺȹȶȸȰȸȳȰ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ 

ȼȻȰȯȼȽȭ ȳ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ ɀȹȲɊȴȼȽȭȰȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ.  

ȬəɌɗɔɓ ɠɔəɌəɝɚɎɧɡ ɜɑɓɟɗɨɞɌɞɚɎ 

ȕȫȵ ȹȽȷȰɂȫȶȹȼɇ ȻȫȸȰȰ, ȯȶɊ ɁȰȶȰȴ ȫȸȫȶȳȲȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɊ ȳ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȼȽȳ 

ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȼȭȹȯȸȫɊ ȾȺȻȫȭȶȰȸɂȰȼȵȫɊ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽɇ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. ȏȫȶȰȰ Ⱥȹ ȽȰȵȼȽȾ ȺȻȳ ȾȺȹȷȳȸȫȸȳȳ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȹȯȻȫȲȾȷȰȭȫȰȽȼɊ Ⱦȼȶȹȭȸȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȰ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ, ȼȹȼȽȹɊɄȰȰ ȳȲ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, Ȱȼȶȳ ȸȰ ȹȮȹȭȹȻȰȸȹ ȳȸȹȰ. 

ȞȵȻȾȺȸȰȸȸȫɊ ȻȫȼɃȳȿȻȹȭȵȫ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȭ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹ-ɀȹȲɊȴȼȽȭȰȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ 

Ⱦȼȶȹȭȸȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȳȱȰ:  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 27 ʌʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʳ ʫʩʣʦʚʥʦ ʦʙʲʝʜʠʥʝʥʥʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʚ 2012 - 9 ʤʝʩ. 2017 ʛʛ., 
ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2012 2013 2014 2015 2016 
9 ʥʞʪ. 
2017 

ɻʴʩʬʰʣʙ 22 560 28 908 24 848 38 419 33 625 14 668 

ʈʩʡʚʴʤʵ (ʬʚʴʫʧʣ) ʧʫ ʨʩʧʝʙʟ 1 985 1 677 2 118 2 989 2 965 1 755 

ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʨʦʜʘʞ, % 8,8% 5,8% 8,5% 7,8% 8,8% 12,0% 

ʐʡʪʫʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ (ʬʚʴʫʧʣ) 948 520 -938 658 -16 763 888 

ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦ ʯʠʩʪʦʡ 
ʧʨʠʙʳʣʠ, % 

4,2% 1,8% -3,8% 1,7% -49,9% 6,1% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȍ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȹȽɂȰȽ ȹ ȺȻȳȬɆȶɊɀ ȳ ȾȬɆȽȵȫɀ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ȳȫ 

ȺȰȻȳȹȯ 2014 -9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 28 ʆʪʯʝʪ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭ ʫʩʣʦʚʥʦ ʦʙʲʝʜʠʥʝʥʥʦʛʦ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ʚ 2014 ï 9 ʤʝʩ. 
2017 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ 2014 2015 2016 9 ʤʝʩ. 2017 

ɺʳʨʫʯʢʘ 24 848 38 419 33 625 14 668 

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʨʦʜʘʞ -22 479 -35 083 -30 494 12 775 
ɺʘʣʦʚʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ (ʫʙʳʪʦʢ) 2 369 3 336 3 131 1 892 

ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ -251 -346 -167 137 
ʇʨʠʙʳʣʴ (ʫʙʳʪʦʢ) ʦʪ ʧʨʦʜʘʞ 2 118 2 989 2 965 1755 

ɼʦʭʦʜʳ ʦʪ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ ʜʨʫʛʠʭ ʦʨʛʘʥʠʟʘʮʠʷʭ 43 1 0 75 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʧʦʣʫʯʝʥʠʶ 1 051 1 397 1 635 1280 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʫʧʣʘʪʝ -684 -843 -1 626 1106 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʭʦʜʳ 10 023 16 017 15 043 2134 
ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ -12 853 -17 784 -33 306 2600 
ʇʨʠʙʳʣʴ (ʫʙʳʪʦʢ) ʜʦ ʥʘʣʦʛʦʦʙʣʦʞʝʥʠ  ̫ -303 1 777 -15 290 1537 

ʊʝʢʫʱʠʡ ʥʘʣʦʛ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ -370 -1 063 -1 587 494 

ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ 
ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ 

43 271 689 458 

ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ ʦʪʣʦʞʝʥʥʳʭ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ -307 -254 -559 351 

ʇʨʦʯʝʝ -3 -72 -16 47 
ʏʠʩʪʘʷ ʧʨʠʙʳʣʴ (ʫʙʳʪʦʢ) -938 658 -16 763 888  

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

șȼȸȹȭȸȹȴ ɀȹȲɊȴȼȽȭȰȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇɉ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȺȻȹȯȫȱȫ 

ȼȰȻȳȴȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ȾȼȶȾȮ ȳ Șȓșȕț ȼ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰȷ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ. 

Țȹ ȳȽȹȮȫȷ 2016 Ȯ. ȭɆȻȾɂȵȫ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȯȹȼȽȳȮȶȫ 33 625 ȷȶȸ ȻȾȬ., ɂȽȹ ȸȫ 12,5% ȷȰȸɇɃȰ 

ȲȸȫɂȰȸȳɊ 2015 Ȯ. ȞȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȹȬɅȰȷȫ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȭ 2016 Ȯ. ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰȷ 

ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳɊ ȳ ȼȯȫɂȳ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ ȼ 6-Ƚȳ ȭ 2014Ȯ. ȯȹ 11-Ƚȳ ȭ 2015Ȯ., ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȼ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȰȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ Ⱥȹ ȵȹȸȽȻȫȵȽȾ ȼ ȯȶȳȽȰȶɇȸɆȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȷ Ɂȳȵȶȹȷ.  

șȼȸȹȭȸȹȴ ȹȬɅɋȷ ȲȫȵȫȲȹȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ð ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȴ ȲȫȵȫȲ țȟ. 

șȼȸȹȭȸɆȷȳ ȲȫȵȫȲɂȳȵȫȷȳ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȳ ȾȼȶȾȮ șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊɉȽȼɊ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȵȹȷȺȫȸȳȳ: 

1. ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ țȟ (țȹȼȵȹȼȷȹȼ) 

ȚȹȽȻȰȬȳȽȰȶȰȷ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ȸȫ ȹȬȹȻȹȽ ȼ ȵȹȽȹȻɆȷ ȺȻȳɀȹȯȳȽȼɊ ȬȹȶȰȰ 10% ȹȬɄȰȴ 

ȭɆȻȾɂȵȳ, ɊȭȶɊȰȽȼɊ țȹȼȼȳȴȼȵȫɊ ȟȰȯȰȻȫɁȳɊ, ȹȽ ȳȷȰȸȳ ȵȹȽȹȻȹȴ ȭɆȼȽȾȺȫȰȽ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȰ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ (țȹȼȵȹȼȷȹȼ), ȯȹȶɊ ȭɆȻȾɂȵȳ Ⱥȹ ȲȫȵȫȲȫȷ țȹȼȵȹȼȷȹȼȫ ȭ ȹȬɄȰȷ 

ȹȬɅȰȷȰ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 78,9%. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 29 ɼʦʣʷ ʟʘʢʘʟʦʚ ɻʦʩʢʦʨʧʦʨʘʮʠʠ çʈʦʩʢʦʩʤʦʩè ʚ 2012 -2016 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ɿʘʢʘʟʯʠʢʠ ɽʜ. ʠʟʤ. 2012 2013 2014 2015 2016 

ʈʦʩʢʦʩʤʦʩ ʤʣʥ. ʨʫʙ. 17 385 22 857 21 311 30 548 24 357 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

2. țȹȼȹȬȹȻȹȸɈȵȼȺȹȻȽ  

ð ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȴ ȺȹȼȻȰȯȸȳȵ Ⱥȹ ɈȵȼȺȹȻȽȾ/ȳȷȺȹȻȽȾ ȭȼȰȮȹ ȼȺȰȵȽȻȫ ȵȹȸȰɂȸȹȴ 

ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ ȳ ȾȼȶȾȮ ȭȹȰȸȸȹȮȹ ȳ ȯȭȹȴȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ, ȯȹȶɊ ȭɆȻȾɂȵȳ ȭ 

ȹȬɄȰȷ ȹȬɅȰȷȰ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ ð 9,9%. 

3. șȋș çȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çȕȹȷȰȽȫè 

 ð ȭȰȯȾɄȰȰ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ șȚȕ țȟ ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȳȼȽȰȷ 

ȼȺȰɁȳȫȶɇȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ. țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ð ȼȾȬȺȹȯȻɊȯɂȳȵ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȫȷ, ȻȰȫȶȳȲȾȰȷɆȷ 

Ⱥȹ ȲȫȵȫȲȾ ȗș țȟ, ȯȹȶɊ ȭɆȻȾɂȵȳ ȭ ȹȬɄȰȷ ȹȬɅȰȷȰ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ ð 4,3%. 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȯȹȶɊ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȲȫȵȫȲȫ ȭ ȹȬɄȰȷ ȹȬɅȰȷȰ ȽȹȭȫȻȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȭ 

2012-2016 ȮȮ. ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ: 

ʊʘʙʣʠʮʘ 30 ɼʦʣʷ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʟʘʢʘʟʘ ʚ 2012 -2016 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʧʨʝʜʧʨʠʷʪʠʷ ɽʜ. ʠʟʤ. 2012 2013 2014 2015 2016 

ʆʙʲʸʤ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ 
ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ, ʨʘʙʦʪ, ʫʩʣʫʛ 

ʤʣʥ. ʨʫʙ. 22 560 28 908 24 848 38 419 33 625 

ʆʙʲʸʤ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʛʦ 
ʟʘʢʘʟʘ  

ʤʣʥ. ʨʫʙ. 17 530 24 746 21 687 31 127 25 009 

ɼʦʣʷ ʛʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʦʛʦ 
ʟʘʢʘʟʘ ʚ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ 
ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ 

% 77,7 85,6 87,3 81,0 74,4 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 

Șȫ ȺȻȹȽɊȱȰȸȳȳ 2014-2016 ȮȮ. ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭ ȺȻȹɁȰȸȽȫɀ ȹȽ ȭɆȻȾɂȵȳ 

ȺȻȫȵȽȳɂȰȼȵȳ ȸȰ ȷȰȸɊȶȫȼɇ (90-91%). ȝȫȵ, ȭ 2014 Ȯ. ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȺȻȹȯȫȱ ȸȫɀȹȯȳȶȫȼɇ ȸȫ 

ȾȻȹȭȸȰ 91,3% ȹȽ ȭɆȻȾɂȵȳ, ȭ 2016 Ȯ. ð ȸȫ ȾȻȹȭȸȰ 90,7% ȹȽ ȭɆȻȾɂȵȳ. Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

30.09.2017 ȯȹȶɊ ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭ ȭɆȻȾɂȵȰ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 87,1%. Șȫ ȯȫȸȸɆȴ ȷȹȷȰȸȽ 

ȚȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ ȺȻȰȯȺȻȳȸȳȷȫȰȽ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷɆȰ ȷȰȻɆ Ⱥȹ ȹȺȽȳȷȳȲȫɁȳȳ ȲȫȽȻȫȽ, ȭȵȶɉɂȫɊ 

ȲȫȷȹȻȹȲȵȾ ȻȹȼȽȫ ȿȹȸȯȫ ȹȺȶȫȽɆ ȽȻȾȯȫ, ȼȹȵȻȫɄȰȸȳȰ ȸȫȵȶȫȯȸɆɀ ȲȫȽȻȫȽ, ȼȹȵȻȫɄȰȸȳȰ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȲȫȵȾȺȫȰȷɆɀ ȷȫȽȰȻȳȫȶȹȭ ȳ ȺȹȵȾȺȸɆɀ ȳȲȯȰȶȳȴ. 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʭʦʜʳ ʠ ʨʘʩʭʦʜʳ 

ȜȽȻȾȵȽȾȻȫ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ 

ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȯȫȸȸɆȷȳ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ 2014 ð 9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ. 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 31 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʧʨʦʯʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 2014 ʧʦ 30.09.2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2014 2015 2016 
9 ʥʞʪ. 
2017 

ʈʩʧʰʡʞ ʝʧʮʧʝʴ ʈɹʇ çʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè 7 575 13 198 12 437 1 535 

ʧʦʩʪʫʧʣʝʥʠʝ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞʠ ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʠ ʠʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ 0 10 57   

ʧʦʩʪʫʧʣʝʥʠʷ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞʠ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʳ 5 054 6 736 1 483 1 021 



101 

 
 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2014 2015 2016 
9 ʥʞʪ. 
2017 

ʧʦʩʪʫʧʣʝʥʠʷ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʧʨʝʜʦʩʪʘʚʣʝʥʠʝʤ ʟʘ ʧʣʘʪʫ ʚʦ ʚʨʝʤʝʥʥʦʝ 
ʧʦʣʴʟʦʚʘʥʠʝ ʘʢʪʠʚʦʚ 

0 0 0   

ʢʫʨʩʦʚʘʷ ʨʘʟʥʠʮʘ 1 827 3 210 1 412   

ʧʨʠʙʳʣʴ ʧʨʦʰʣʳʭ ʣʝʪ, ʚʳʷʚʣʝʥʥʘʷ ʚ ʦʪʯʸʪʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ 3 1 110 61 

ʜʦʭʦʜ ʦʪ ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʷ ʨʝʟʝʨʚʘ: ʧʦ ʩʦʤʥʠʪʝʣʴʥʳʤ ʜʦʣʛʘʤ, ʧʦʜ 
ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ, ʧʦʜ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʮʝʥʥʦʩʪʝʡ 

116 2 733 849   

ʵʢʦʥʦʤʠʷ ʧʦ ʠʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʦʤʫ ʧʨʦʝʢʪʫ 356 425 1   

ʨʝʟʝʨʚ ʥʘ ʛʘʨʘʥʪʠʡʥʦʝ ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʝ 0 0 413   

ʧʦʩʪʫʧʣʝʥʠʷ ʚ ʚʦʟʤʝʱʝʥʠʝ ʧʨʠʯʠʥʸʥʥʳʭ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ ʫʙʳʪʢʦʚ 0 0 4 993   

ʥʘʯʠʩʣʝʥʠʝ ʠ ʚʦʟʚʨʘʪ ʩʫʤʤ ʧʦ ʩʫʜʝʙʥʦʤʫ ʨʝʰʝʥʠʶ 0 0 2 944 377 

ʧʨʦʯʝʝ 219 83 413 76 

ʈʩʧʰʡʞ ʝʧʮʧʝʴ ʀɹʇ çʀʖʅè ʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè 2 452 2 819 2 368 616 

ʜʦʭʦʜʳ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞʠ ʘʢʪʠʚʦʚ 551 26 721 19 

ʢʫʨʩʦʚʘʷ ʨʘʟʥʠʮʘ 1 323 2 529 508 10 

ʧʨʠʙʳʣʴ (ʫʙʳʪʢʠ) ʧʨʦʰʣʳʭ ʣʝʪ 10 0 1 1 

ʚʦʩʩʪʘʥʦʚʣʝʥʠʝ ʠ ʩʧʠʩʘʥʠʝ ʨʝʟʝʨʚʦʚ 19 220 411 8,2 

ʜʦʭʦʜʳ ʦʪ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʚʝʢʩʝʣʝʡ 521 0 500 550 

ʜʦʦʮʝʥʢʘ ʘʢʮʠʡ ʇɸʆ ʈʂʂ "ʕʥʝʨʛʠʷ"     208 18 

ʧʨʦʯʝʝ 28  44  19  11  

ʛʦʬʫʩʡʜʩʬʨʨʧʛʴʞ ʧʚʧʩʧʫʴ ʥʞʟʝʬ ʈɹʇ çʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè ʡ ʀɹʇ 
çʀʖʅ çʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè 

3 0 -238 18 

ʃʧʦʪʧʤʡʝʡʩʧʛʙʦʦʴʞ ʨʩʧʰʡʞ ʝʧʮʧʝʴ 10 023 16 017 15 043 2 134 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȓȲ ȭɆɃȰȺȻȳȭȰȯȰȸȸȹȴ ȽȫȬȶȳɁɆ ȭȳȯȸȹ, ɂȽȹ ȺȹȼȽȾȺȶȰȸȳɊ ȹȽ ȺȻȹȯȫȱȳ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸȹȴ 

ȭȫȶɉȽɆ ȳ ȯȹɀȹȯɆ ȹȽ ȵȾȻȼȹȭɆɀ ȻȫȲȸȳɁ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȺȹȼȽȹɊȸȸɆȷ ɈȶȰȷȰȸȽȹȷ ȭ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ 

ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

30.09.2017 ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 1 021 ȷȶȸ ȻȾȬ. Țȹȷȳȷȹ ɈȽȹȮȹ, ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȾɉ ɂȫȼȽɇ ȺȻȹɂȳɀ 

Ȼȫȼɀȹȯȹȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȲȫȸȳȷȫȰȽ ȸȫɂȳȼȶȰȸȳȰ ȳ ȭȹȲȭȻȫȽ ȼȾȷȷ Ⱥȹ ȼȾȯȰȬȸȹȷȾ 

ȻȰɃȰȸȳɉ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 377 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȵȹȸȼȹȶȳȯȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 2 134 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 32 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʧʨʦʯʠʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 2014 ʧʦ 30.09.2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2014 2015 2016 
9 ʥʞʪ. 
2017 

ʈʩʧʰʡʞ ʩʙʪʮʧʝʴ ʈɹʇ çʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè 9 637 14 081 22 433 1 648 

ʨʘʩʭʦʜʳ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʧʨʦʜʘʞʝʡ, ʚʳʙʳʪʠʝʤ ʠ ʧʨʦʯʠʤ ʩʧʠʩʘʥʠʝʤ 
ʦʩʥʦʚʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ 

0 14 18 672 

ʨʘʩʭʦʜʳ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞʠ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʳ 5 042 6 754 1 509 6 

ʢʫʨʩʦʚʘʷ ʨʘʟʥʠʮʘ 1 096 2 193 2 189 232 

ʫʙʳʪʢʠ ʧʨʦʰʣʳʭ ʣʝʪ, ʧʨʠʟʥʘʥʥʳʝ ʚ ʦʪʯʸʪʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ 49 124 237 65 

ʨʝʟʝʨʚ ʧʦ ʩʦʤʥʠʪʝʣʴʥʳʤ ʜʦʣʛʘʤ 1 313 3 048 8 141   

ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʠʚʘʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ 0 893 344   

ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʭ ʮʝʥʥʦʩʪʝʡ 849 0 861   

ʨʝʟʝʨʚ ʥʘ ʛʘʨʘʥʪʠʡʥʦʝ ʦʙʩʣʫʞʠʚʘʥʠʝ 0 0 5 139   

ʥʘʯʠʩʣʝʥʠʝ ʩʫʤʤ ʧʦ ʩʫʜʝʙʥʦʤʫ ʨʝʰʝʥʠʶ 0 0 2 944   

ʫʩʣʫʛʠ ʙʘʥʢʘ 21 6 36   

ʨʘʩʭʦʜʳ ʧʦ ʂʦʣʣʝʢʪʠʚʥʦʤʫ ʜʦʛʦʚʦʨʫ ʠ ʧʨʦʯʠʝ ʚʳʧʣʘʪʳ 
ʩʦʪʨʫʜʥʠʢʘʤ 

278 278 303   

ʧʨʦʯʠʝ 990 771 1 218 674 

ʈʩʧʰʡʞ ʩʙʪʮʧʝʴ ʀɹʇ çʀʖʅè ʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè 3 219 3 899 10 565 963 

ʈʘʩʭʦʜʳ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞʠ ʆʉ, ʣʦʤʘ, ʩʦʜʝʨʞʘʱʝʛʦ ʜʨʘʛʤʝʪʘʣʣʳ, 
ʦʪʭʦʜʦʚ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʘ, ʟʘʧʯʘʩʪʝʡ 

526 13 17 7 

ʂʫʨʩʦʚʘʷ ʨʘʟʥʠʮʘ 1 284 2 244 570 16 

ʅʘʣʦʛ ʥʘ ʠʤʫʱʝʩʪʚʦ 16 17 21 13 

ʋʩʣʫʛʠ ʙʘʥʢʘ 19 5 3 0,5 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2014 2015 2016 
9 ʥʞʪ. 
2017 

ʇʨʠʙʳʣʴ (ʫʙʳʪʢʠ) ʧʨʦʰʣʳʭ ʣʝʪ 4 0 67 2 

ʈʝʟʝʨʚ ʧʦ ʩʦʤʥʠʪʝʣʴʥʳʤ ʜʦʣʛʘʤ   370 1 862   

ʈʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ   770 5 944   

ɺʳʧʦʣʥʝʥʠʝ ʫʩʣʦʚʠʡ ʢʦʣʜʦʛʦʚʦʨʘ 521 309 478 358 

ɺʳʙʳʪʠʝ ʙʘʥʢʦʚʩʢʠʭ ʚʝʢʩʝʣʝʡ 446 0 500 550 

ʈʘʩʭʦʜʳ, ʩʚʷʟʘʥʥʳʝ ʩ ʧʨʦʜʘʞʝʡ ʘʢʪʠʚʦʚ     546   

ʈʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʅɿʇ ʧʦ ʪʝʤʝ "ʄʦʨʩʢʦʡ ʩʪʘʨʪ"     290   

ʋʮʝʥʢʘ ʘʢʮʠʡ ʇɸʆ "ʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷ"       11 

ʧʨʦʯʠʝ 401 170 69 4 

ʛʦʬʫʩʡʜʩʬʨʨʧʛʴʞ ʧʚʧʩʧʫʴ ʥʞʟʝʬ ʈɹʇ çʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè ʡ ʀɹʇ 
çʀʖʅè ʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè 

-3 -196 308 -11 

ʃʧʦʪʧʤʡʝʡʩʧʛʙʦʦʴʞ ʨʩʧʰʡʞ ʩʙʪʮʧʝʴ 12 856 17 980 32 998 2 612 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȓȼɀȹȯɊ ȳȲ ȭɆɃȰȺȻȳȭȰȯȰȸȸȹȴ ȽȫȬȶȳɁɆ, ȷȹȱȸȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȭ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ ȺȻȹɂȳɀ 

Ȼȫȼɀȹȯȹȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȾɉ ȯȹȶɉ ȲȫȸȳȷȫɉȽ ȻȫȼɀȹȯɆ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȰ ȼ 

ȺȻȹȯȫȱȰȴ, ȭɆȬɆȽȳȰȷ ȳ ȺȻȹɂȳȷ ȼȺȳȼȫȸȳȰȷ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 672 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

Țȹȷȳȷȹ ɈȽȹȮȹ, ȺȹȼȽȹɊȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȰȴ ȺȻȹɂȳɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊɉȽȼɊ 

ȻȫȼɀȹȯɆ ȹȽ ȵȾȻȼȹȭɆɀ ȻȫȲȸȳɁ, ȵȹȽȹȻɆȰ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 232 

ȷȶȸ ȻȾȬ. ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȵȹȸȼȹȶȳȯȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȺȻȹɂȳɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ 

Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 2 612 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ȕȫȵ ȷȹȱȸȹ ȲȫȷȰȽȳȽɇ ȳȲ ȭɆɃȰȺȻȳȭȰȯȰȸȸȹȴ ȽȫȬȶȳɁɆ, ȸȫȳȬȹȶɇɃȾɉ ȯȹȶɉ ȭ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ 

ȺȻȹɂȳɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȲȫȸȳȷȫȰȽ ȬȫȶȫȸȼȹȭȫɊ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȭȰȵȼȰȶȰȴ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 550 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȳ ȻȫȼɀȹȯɆ ȼȹɁȳȫȶɇȸȹȮȹ ɀȫȻȫȵȽȰȻȫ, 

ȵȾȶɇȽȾȻȸȹ-ȺȻȹȼȭȰȽȳȽȰȶɇȼȵȹȮȹ ɀȫȻȫȵȽȰȻȫ, ȻȫȲȭȶȰɂȰȸȳȴ, ȹȽȯɆɀ, ȬȶȫȮȹȽȭȹȻȳȽȰȶɇȸɆȰ ɁȰȶȳ 

ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 320,8 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ȍ ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ, Ƚȫȵ ȳ ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȻȹɂȳɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȸȫȳȬȹȶɇɃȾɉ ɂȫȼȽɇ 

ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ ȭɆȬɆȽȳȰ ȭȰȵȼȰȶȰȴ. ȍ ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȭ 2016 Ȯ. ȹȽȻȫȱȰȸȫ 

ȺȹȶȾɂȰȸȸȫɊ ȼȾȷȷȫ ȼȽȻȫɀȹȭȹȮȹ ȭȹȲȷȰɄȰȸȳɊ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȾ çE-starè ȭȼȶȰȯȼȽȭȳȰ ȺȹȽȰȻȳ ȕȋ ȭ 

ȮȫȻȫȸȽȳȴȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 4 993 ȷȶȸ ȻȾȬ. șȼȸȹȭȸȹȴ ȼȽȫȽɇȰȴ ȺȻȹɂȳɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȭ 

2016 ȮȹȯȾ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȳȰ ȻȰȲȰȻȭȹȭ ȭ ȹȬɅȰȷȰ 16,9 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ. (ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ, Ⱥȹ 

ȫȵȽȳȭȫȷ, ȭȹȭȶȰɂȰȸȸɆȷ ȭ ȺȻȹȰȵȽ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè).  

ȘȰȼȷȹȽȻɊ ȸȫ Ƚȹ, ɂȽȹ ȭ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ȳȫ 2016 Ȯȹȯ ȹȽȻȫȱɋȸ ȾȬɆȽȹȵ ȭ 

ȻȫȲȷȰȻȰ 16 763 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ., ȹȸ ȸȰ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹ-

ɀȹȲɊȴȼȽȭȰȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ȳȫ ȺȻȹɃȰȯɃȳȴ Ȯȹȯ. ȞȵȫȲȫȸȸɆȴ ȾȬɆȽȹȵ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ ȼȹȭȹȵȾȺȸȹȼȽɇ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ, ȺȹȸȰȼɋȸȸɆɀ ȳ ȸȫȵȹȺȶȰȸȸɆɀ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ ȬȹȶɇɃȰȴ ɂȫȼȽɇɉ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 2011 Ⱥȹ 2014 Ȯȹȯ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȰȴ ȳ 

ȼȹȯȰȻȱȫȸȳȰȷ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè. Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȰ ȳȷȰȶȹ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȳ 

ȹȬȰȼȺȰɂȳȽɇ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȰ ȯȶɊ ȹȵȾȺȫȰȷȹȼȽȳ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȹ 

ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ ȲȫȺȾȼȵȹȭ. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ ȬɆȶȫ ȲȫȵȶɉɂȰȸȫ ȼȯȰȶȵȫ ȸȫ ȺȻȹȯȫȱȾ ȭ 2017 ȮȹȯȾ 

ɂȫȼȽȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊɉɄȳɀ ȰȮȹ ȫȵȽȳȭȹȭ ȼȽȻȫȽȰȮȳɂȰȼȵȹȷȾ ȳȸȭȰȼȽȹȻȾ, ɂȽȹ ȺȹȲȭȹȶȳȶȹ 

ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ ȾȷȰȸɇɃȳȽɇ ȾȬɆȽȵȳ ȹȽ ȺȻȹȰȵȽȫ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȳȲȬȰȱȫȽɇ ȳɀ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȮȹ 

ȾȼȵȹȻȰȸȸȹȮȹ ȸȫȵȹȺȶȰȸȳɊ. ȍȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȲȫȵȶɉɂȰȸȳɊ ɈȽȹȴ ȼȯȰȶȵȳ ȺȹɊȭȳȶȫȼɇ, ȺȻȰȱȯȰ 

ȭȼȰȮȹ, ȬȶȫȮȹȯȫȻɊ ȺȹȯȺȳȼȫȸȳɉ ȭ ȵȹȸɁȰ 2016 Ȯȹȯȫ ȷȳȻȹȭȹȮȹ ȼȹȮȶȫɃȰȸȳɊ ȷȰȱȯȾ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ ȌȹȳȸȮ. ȍ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ ȼȾȯȰȬȸɆȴ ȺȻȹɁȰȼȼ ȭ șȵȻȾȱȸȹȷ ȼȾȯȰ 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɃȽȫȽȫ ȕȫȶȳȿȹȻȸȳɊ (Ȝȣȋ) ȷȰȱȯȾ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ ȌȹȳȸȮ ȬɆȶ 

ȺȻȰȵȻȫɄȰȸ.  

ȮɧɎɚɐɧ 

ȋȸȫȶȳȲ Ȭȫȶȫȸȼȫ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 2012 Ȯȹȯȫ Ⱥȹ 9 ȷȰȼ. 2017 Ȯȹȯȫ ȺȹȵȫȲȫȶ, ɂȽȹ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ɀȫȻȫȵȽȰȻȳȲȾȰȽȼɊ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸȹȴ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȳ 

ȭɆȼȹȵȳȷ ȾȻȹȭȸȰȷ ȯȹȶȮȹȭȹȴ ȸȫȮȻȾȲȵȳ:  

¶ Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȭȫȶɉȽȫ Ȭȫȶȫȸȼȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 117 197 ȷȶȸ 

ȻȾȬ., ɂȽȹ ȸȫ 83,1% ȭɆɃȰ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊ 2012 Ȯ.. ȚȻȳɂȳȸȫȷȳ 

ȺȻȳȻȹȼȽȫ ȫȵȽȳȭȹȭ Ȭȫȶȫȸȼȫ ȼȽȫȶȹ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȰ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȲȫȺȫȼȹȭ, ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰȷ 

ȯȰȬȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ Ȳȫ ȼɂȰȽ ȫȭȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȻȫȬȹȽ ȼȹȳȼȺȹȶȸȳȽȰȶȰȴ, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȻȹȼȽȹȷ ȹȼȽȫȽȵȹȭ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼȹ ȭȼȽȾȺȶȰȸȳȰȷ ȭ ȼȳȶȾ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ 

Ȳȫȵȹȸȫ ɰ275-ȟȒ ȭ ɂȫȼȽȳ ȻȫȼɂȰȽȹȭ Ⱥȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȼ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰȷ ȼȺȰɁȳȫȶɇȸɆɀ ȼɂȰȽȹȭ. 

¶ țȹȼȽ Ⱥȫȼȼȳȭȹȭ ȼȭɊȲȫȸ ȼ ȺȹȽȻȰȬȸȹȼȽɇɉ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȭ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȳ ȽȰȵȾɄȰȴ 

ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ. Ȝȹ ȼȽȹȻȹȸɆ Ⱥȫȼȼȳȭȹȭ ȯȫȸȸȹȰ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳȰ ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫȶȹȼɇ ȻȹȼȽȹȷ 

ȹȬɅȰȷȫ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȫȭȫȸȼȹȭ Ⱥȹȯ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȾɉ ȺȻȹȮȻȫȷȷȾ, ȫ ȽȫȵȱȰ Ȳȫ ȼɂȰȽ 

ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȮȹ ȾȭȰȶȳɂȰȸȳɊ ȵȻȰȯȳȽȸȹȮȹ ȺȹȻȽȿȰȶɊ. 

ȋȸȫȶȳȲ ȹȽɂȰȽȫ ȹ ȺȻȳȬɆȶɊɀ ȳ ȾȬɆȽȵȫɀ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 2012 Ȯ. ð 9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ. ȺȹȵȫȲȫȶ, ɂȽȹ 

ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȭȰȯȰȽ ȺȻȳȬɆȶɇȸȾɉ ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸȾɉ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ. ȜȻȰȯȸɊɊ ȻȰȸȽȫȬȰȶɇȸȹȼȽɇ 

Ⱥȹ ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 12,0%. ȜȻȰȯȸɊɊ ȻȰȸȽȫȬȰȶɇȸȹȼȽɇ Ⱥȹ ɂȳȼȽȹȴ 

ȺȻȳȬɆȶȳ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 6,1%. șȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȸȰȭɆȼȹȵȫɊ ȻȰȸȽȫȬȰȶɇȸȹȼȽɇ ȺȻȹȯȫȱ ɊȭȶɊȰȽȼɊ 

ȼȶȰȯȼȽȭȳȰȷ ȯȶȳȽȰȶɇȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȮȹ Ɂȳȵȶȫ ȳ ȭɆȼȹȵȳɀ ȳȲȯȰȻȱȰȵ ȺȻȳ ȼȹȲȯȫȸȳȳ 

ȸȹȭȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ɂȽȹ ɀȫȻȫȵȽȰȻȸȹ ȯȶɊ ȭȼȰȴ ȹȽȻȫȼȶȳ ȭ ɁȰȶȹȷ.  

ȋȸȫȶȳȲ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȬȰȲ ȾɂɋȽȫ ȾȵȫȲȫȸȸɆɀ ȾȬɆȽȵȹȭ ȺȹȲȭȹȶɊȰȽ ȾȽȭȰȻȱȯȫȽɇ, 

ɂȽȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹ-ɀȹȲɊȴȼȽȭȰȸȸȹȰ ȼȹȼȽȹɊȸȳȰ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȼȽȫȬȳȶɇȸɆȷ. 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȭɆȺȹȶȸɊȰȽ ȼȭȹȳ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷ ȳ 

ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸɆɀ ȺȻȹȰȵȽȹȭ. 

Șȫ ȯȫȸȸɆȴ ȷȹȷȰȸȽ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȻȰȫȶȳȲȾȰȽ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷɆȰ ȷȰȻɆ Ⱥȹ 

ȹȺȽȳȷȳȲȫɁȳȳ ȲȫȽȻȫȽ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȻȫȲȻȫȬȹȽȫȸȸȹȴ çȚȻȹȮȻȫȷȷɆ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ.è. 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 
ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ 

Ⱥɛɜɑɐɑɗɑəɔɑ ɝɛɜɌɎɑɐɗɔɎɚɕ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ ɚɍɦɑɖɞɌ ɚɢɑəɖɔ ȽɜɌɎəɔɞɑɗɨəɧɘ 

ɛɚɐɡɚɐɚɘ 

Ⱥɍɥɔɑ ɛɚɗɚɒɑəɔɫ 

ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȭ ȹɁȰȸȵȰ ȬȳȲȸȰȼȫ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ, ɂȽȹ ɁȰȸȸȹȼȽɇ ȫȵȽȳȭȹȭ 

ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȽȰȷ, Ȳȫ ȼȵȹȶɇȵȹ ȹȸȳ ȷȹȮȾȽ ȬɆȽɇ ȺȻȹȯȫȸɆ ȺȻȳ ȸȫȶȳɂȳȳ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ 

ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȸȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆȸȵȫ.  

ȝȰȹȻȰȽȳɂȰȼȵȹȴ ȹȼȸȹȭȹȴ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ, ȯȹȵȫȲɆȭȫɉɄȰȴ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȰȮȹ 

ȺȻȳȷȰȸȰȸȳɊ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȹȬɅȰȵȽȳȭȸȹȼȽɇ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȳȭȸȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ, ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ 

ȬȫȲȹȭɆȰ ȺȹȶȹȱȰȸȳɊ: 

¶ ȭȹ-ȺȰȻȭɆɀ, șɁȰȸɄȳȵ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȽ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȹȻȳȰȸȽȳȻȫ ȻȰȫȶɇȸȹ ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȸɆȰ 

ȻɆȸȵȹȷ ɁȰȸɆ ȸȫ ȫȵɁȳȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ. ȚȻȳ ȸȫȶȳɂȳȳ ȻȫȲȭȳȽȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ 

ȻɆȸȵȫ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȫɊ ɁȰȸȫ ȵȾȺȶȳ-ȺȻȹȯȫȱȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȭ ɁȰȶȹȷ ȳȶȳ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ 

ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȳȸȽȰȮȻȫȶɇȸȹ ȾɂȳȽɆȭȫȰȽ ȷȸȹȮȹɂȳȼȶȰȸȸɆȰ ȿȫȵȽȹȻɆ, ȭȶȳɊɉɄȳȰ ȸȫ 

ȭȰȶȳɂȳȸȾ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ; 

¶ ȭȹ-ȭȽȹȻɆɀ, ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȬȫȲȳȻȾȰȽȼɊ ȸȫ ȺȻȳȸɁȳȺȰ ȫȶɇȽȰȻȸȫȽȳȭȸɆɀ 

ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ. ȜȽȻȰȷȶȰȸȳȰ ȺȹȶȾɂȳȽɇ ȷȫȵȼȳȷȫȶɇȸɆȴ ȯȹɀȹȯ ȸȫ ȻȫȲȷȰɄȰȸȸɆȰ 

ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȳ ȺȻȳ ȫȯȰȵȭȫȽȸȹȷ ȻȳȼȵȰ ȳ ȼȭȹȬȹȯȸȹȷ ȻȫȲȷȰɄȰȸȳȳ ȵȫȺȳȽȫȶȫ 

ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫȰȽ ȭɆȻȫȭȸȳȭȫȸȳȰ ȻɆȸȹɂȸɆɀ ɁȰȸ; 

¶ ȭ-ȽȻȰȽɇȳɀ, ɁȰȸȫ ȫȵɁȳȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȹȽȻȫȱȫȰȽ ȰȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȰ ȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ 

ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȳ, ȺȹȶȹȱȰȸȳȰ ȸȫ ȻɆȸȵȰ, ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭɆ ȻȫȲȭȳȽȳɊ. ȜȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȸȹ, ȭ 

ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳɊɀ ȯȹȶȱȸȹ ȼȹȭȺȫȯȫȽɇ ȼȹȹȽȸȹɃȰȸȳȰ ȷȰȱȯȾ ɁȰȸȹȴ ȳ 

ȭȫȱȸȰȴɃȳȷȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȷȳ ȺȫȻȫȷȰȽȻȫȷȳ. 

ȚȻȳ ȻȫȼɂȰȽȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȷ Ⱥȹȯɀȹȯȹȷ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳȼɇ 2 ȷȰȽȹȯȫ: 

1. ȷȰȽȹȯ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ (ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ), ȼȹȮȶȫȼȸȹ ȵȹȽȹȻȹȷȾ ȹɁȰȸȵȫ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȺȻȹȭȹȯȳȽȼɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȹ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ, ȫȵɁȳȳ ȵȹȽȹȻɆɀ ȵȹȽȳȻȾɉȽȼɊ ȸȫ ȻɆȸȵȰ; 

2. ȷȰȽȹȯ ȵȹȽȳȻȹȭȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ, ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȵȹȽȹȻȹȮȹ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȬȳȻȱȰȭɆɀ 

ȵȹȽȳȻȹȭȹȵ Ȳȫ ȿȳȵȼȳȻȹȭȫȸȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭȻȰȷȰȸȳ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȼȻȰȯȸȰȭȲȭȰɃȰȸȸȫɊ ɁȰȸȫ ȫȵɁȳȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷȫɊ ȭ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ ȭ 

ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȹȻȳȰȸȽȳȻȫ ȯȶɊ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ. 

ȸɑɞɚɐ ɜɧəɖɌ ɖɌɛɔɞɌɗɌ 

ȚȻȳ ȻȫȼɂȰȽȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȷ Ⱥȹȯɀȹȯȹȷ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȼɊ ȗȰȽȹȯ ȵȹȷȺȫȸȳȳ-

ȫȸȫȶȹȮȫ, ȼȹȮȶȫȼȸȹ ȵȹȽȹȻȹȷȾ ȹɁȰȸȵȫ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȬȳȲȸȰȼȫ ȺȻȹȭȹȯȳȽȼɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȫȸȳȳ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȹ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ, ȫȵɁȳȳ ȵȹȽȹȻɆɀ ȵȹȽȳȻȾɉȽȼɊ ȸȫ ȻɆȸȵȰ.  

ɸʥʘʣʠʟ ʧʦʣʦʞʝʥʠʷ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʚ ʦʪʨʘʩʣʠ ʠ ʦʪʙʦʨ ʘʥʘʣʦʛʦʚ 

ȕȫȵ ȬɆȶȹ ȹȽȷȰɂȰȸȹ ȭ ȻȫȲȯȰȶȫɀ çșȬȲȹȻ ȹȽȻȫȼȶȳè ȳ çșȼȸȹȭȸɆȰ ȼȭȰȯȰȸȳɊ ȹ ȕȹȷȺȫȸȳȳè, 

șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȭȰȯȾɄȳȷ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳȷ ȻȫȵȰȽȸȹ-ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȷ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰȷ, ȼȹȲȯȫɉɄȳȷ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȳ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȳȼȽȰȷɆ, 

ȼȻȰȯȼȽȭȫ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȳ ȷȰȱȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȳȻȹȭȵȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȭɆȼȹȵȹȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȸɆȰ ȼȳȼȽȰȷɆ ȻȫȲȶȳɂȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ ȯȶɊ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȭ 

ȸȰȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȿȰȻȫɀ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȵȹȷȺȫȸȳȳ-ȫȸȫȶȹȮȳ ȹȽȬȳȻȫȶȳȼɇ Ⱥȹ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȵȻȳȽȰȻȳɊȷ:  

¶ ȹȽȻȫȼȶɇ ð ȭȼȰ ȵȹȷȺȫȸȳȳ-ȫȸȫȶȹȮȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȵȻȾȺȸȰȴɃȳȷȳ ȷȳȻȹȭɆȷȳ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷȳ 

ȫɈȻȹȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ ȺȻȹȿȳȶɊ; 

¶ ȶȳȵȭȳȯȸȹȼȽɇ ð ȫȵɁȳȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȶȳȵȭȳȯȸɆȷȳ ɁȰȸȸɆȷȳ 

ȬȾȷȫȮȫȷȳ; 

¶ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ð ȹ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȷ ȼȹȼȽȹɊȸȳȳ ȵȹȷȺȫȸȳȳ-ȫȸȫȶȹȮȫ ȳȷȰȰȽȼɊ 

ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȫɊ ȯȶɊ ȫȸȫȶȳȲȫ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ. 

ȜȺȳȼȹȵ ȹȽȹȬȻȫȸȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 33 ʆʧʠʩʘʥʠʝ ʢʦʤʧʘʥʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ 

ˉ ʂʦʤʧʘʥʠʷ ʉʪʨʘʥʘ ʆʧʠʩʘʥʠʝ 

1 
The Boeing 
Company 

ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ 
ʐʪʘʪʳ  

ʗʚʣʷʝʪʩʷ ʦʜʥʠʤ ʠʟ ʣʠʜʝʨʦʚ ʤʠʨʦʚʦʛʦ ʨʳʥʢʘ ʧʦ 
ʦʙʲʝʤʘʤ ʧʦʩʪʘʚʦʢ ʘʵʨʦʢʦʩʤʠʯʝʩʢʦʡ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ, ʚ ʪ.ʯ. 
ʚʦʝʥʥʦʛʦ ʥʘʟʥʘʯʝʥʠʷ. ʂʦʤʧʘʥʠʷ ʥʘʭʦʜʠʪʩʷ ʥʘ 60 
ʤʝʩʪʝ ʚ ʩʧʠʩʢʝ Fortune Global 500 ʧʦ ʜʦʭʦʜʘʤ. ɺ 
ʩʧʠʩʢʝ ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʭ ʦʙʦʨʦʥʥʳʭ ʧʦʜʨʷʜʯʠʢʦʚ ʤʠʨʘ - 
ʚʪʦʨʦʝ ʤʝʩʪʦ (ʧʦʣʫʯʠʣʘ 31% ʦʪ ʩʫʤʤʳ ʚʩʝʭ 
ʢʦʥʪʨʘʢʪʦʚ ɺɺʉ ʉʐɸ). 

2 Airbus Group ʌʨʘʥʮʠʷ 

ʂʨʫʧʥʝʡʰʘʷ ʝʚʨʦʧʝʡʩʢʘʷ ʢʦʨʧʦʨʘʮʠʷ 
ʘʵʨʦʢʦʩʤʠʯʝʩʢʦʡ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʦʩʪʠ ʠ ʚʪʦʨʘʷ ʚ ʤʠʨʝ 
ʧʦʩʣʝ The Boeing Company. ɺʪʦʨʘʷ ʚ ɽʚʨʦʧʝ 
ʢʦʤʧʘʥʠʷ ʧʦ ʧʨʦʜʘʞʘʤ ʚʦʦʨʫʞʝʥʠʷ ʠ ʚʦʝʥʥʦʡ 
ʪʝʭʥʠʢʠ (ʧʦʩʣʝ ɺɸɽ Systems). ɺ ʧʠʩʢʝ Global 500 
ʢʦʤʧʘʥʠʷ Airbus Group ʟʘʥʠʤʘʝʪ 94 ʤʝʩʪʦ, ʚ ʩʧʠʩʢʝ 
ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʭ ʦʙʦʨʦʥʥʳʭ ʧʦʜʨʷʜʯʠʢʦʚ ʤʠʨʘ - 7 ʤʝʩʪʦ. 

3 Thales ʌʨʘʥʮʠʷ 

ʄʝʞʜʫʥʘʨʦʜʥʘʷ ʧʨʦʤʳʰʣʝʥʥʘʷ ʛʨʫʧʧʘ, ʨʘʙʦʪʘʝʪ ʥʘ 
ʨʳʥʢʘʭ ʘʵʨʦʥʘʚʪʠʢʠ, ʢʦʩʤʦʩʘ, ʪʨʘʥʩʧʦʨʪʘ, ʦʙʦʨʦʥʳ ʠ 
ʙʝʟʦʧʘʩʥʦʩʪʠ. ʂʦʤʧʘʥʠʷ ʟʘʥʷʣʘ 10 ʤʝʩʪʦ ʚ ʩʧʠʩʢʝ 
ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʭ ʦʙʦʨʦʥʥʳʭ ʧʦʜʨʷʜʯʠʢʦʚ ʤʠʨʘ. ɿʘʥʠʤʘʝʪ 
ʪʨʝʪʴʝ ʤʝʩʪʦ ʚ ʤʠʨʝ ʧʦ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʫ ʙʦʨʪʦʚʳʭ ʈʃʉ 
ʠ ʩʠʩʪʝʤ ʨʘʜʠʦʵʣʝʢʪʨʦʥʥʦʡ ʙʦʨʴʙʳ. 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ˉ ʂʦʤʧʘʥʠʷ ʉʪʨʘʥʘ ʆʧʠʩʘʥʠʝ 

4 Lockheed Martin 
ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ 
ʐʪʘʪʳ 

ɼʠʚʝʨʩʠʬʠʮʠʨʦʚʘʥʥʘʷ ʛʣʦʙʘʣʴʥʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ, 
ʚʝʜʫʱʘʷ ʩʚʦʶ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʝʥʥʫʶ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʚ 
ʦʙʦʨʦʥʥʦʡ ʩʬʝʨʝ. ʆʩʫʱʝʩʪʚʣʷʝʪ ʨʘʟʨʘʙʦʪʢʫ, 
ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʠ ʠʥʪʝʛʨʘʮʠʶ ʚʳʩʦʢʦʪʝʭʥʦʣʦʛʠʯʥʳʭ 
ʧʨʦʜʫʢʪʦʚ ʠ ʫʩʣʫʛ. ɺ ʩʧʠʩʢʝ Fortune 500 ʢʦʤʧʘʥʠʷ 
ʟʘʥʠʤʘʝʪ 178 ʤʝʩʪʝ ʧʦ ʜʦʭʦʜʘʤ. ɺ ʩʧʠʩʢʝ 
ʢʨʫʧʥʝʡʰʠʭ ʦʙʦʨʦʥʥʳʭ ʧʦʜʨʷʜʯʠʢʦʚ ʤʠʨʘ ʢʦʤʧʘʥʠʷ 
ʟʘʥʠʤʘʝʪ 1 ʤʝʩʪʦ: ʦʢʦʣʦ 92% ʩʚʦʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʚ 2016ʛ. 
ʢʦʤʧʘʥʠʷ ʧʦʣʫʯʘʣʘ ʦʪ ʚʦʝʥʥʳʭ ʟʘʢʘʟʦʚ. 

5 Orbital Atk Inc 
ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ 
ʐʪʘʪʳ 

Loral Space & Communications Inc. ʷʚʣʷʝʪʩʷ 
ʢʦʤʧʘʥʠʝʡ ï ʦʧʝʨʘʪʦʨʦʤ ʩʧʫʪʥʠʢʦʚʦʡ ʩʚʷʟʠ.  

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭ ɀȹȯȰ ȫȸȫȶȳȲȫ ȳȷȰɉɄȰȴȼɊ ȭɆȬȹȻȵȳ Ⱥȹ ȺȻȳȲȸȫȵȾ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳɊ 

ȭɆɃȰȺȰȻȰɂȳȼȶȰȸȸɆȷ ȵȻȳȽȰȻȳɊȷ ȹȽȬȹȻȫ ȬɆȶȹ ȭɆȯȰȶȰȸȹ 5 ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ, ȭ 

ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹȴ ȷȰȻȰ ȹȽȭȰɂȫɉɄȳɀ ȭɆɃȰȺȰȻȰɂȳȼȶȰȸȸɆȷ ȵȻȳȽȰȻȳɊȷ. ȍ ȸȰȰ ȭȹɃȶȳ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȫȸȫȶȹȮȳɂȸȹȮȹ ȭȳȯȫ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ, ȫȵɁȳȳ ȵȹȽȹȻɆɀ ȹȬȻȫɄȫɉȽȼɊ ȸȫ 

ȬȳȻȱȫɀ. 

ɺʳʙʦʨ ʠ ʨʘʩʯʝʪ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʘ 

ȍ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȟȜș ɰ8 Ⱥ. 10.2 (Ȭ), ȭɆȬȹȻ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȫ ȯȹȶȱȰȸ ȬɆȽɇ 

ȹȬȹȼȸȹȭȫȸ. ȍ ȹɁȰȸȹɂȸȹȴ ȺȻȫȵȽȳȵȰ ȭɆȯȰȶɊɉȽ ȯȭȰ ȮȻȾȺȺɆ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȹȭ: 

¶ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ, ȭ ȵȹȽȹȻɆɀ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȬȫȲɆ ȻȫȼɂȰȽȫ 

ȳȼȺȹȶɇȲȾɉȽȼɊ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ. ȟȳȸȫȸȼȹȭɆȰ 

ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ ȷȹȮȾȽ ȬɆȽɇ ȻȫȲȯȰȶȰȸɆ ȸȫ 2 ȮȻȾȺȺɆ: 

o ȳȸȽȰȻȭȫȶɇȸɆȰ: ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ, ȭ ȵȹȽȹȻɆɀ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȬȫȲɆ ȻȫȼɂȰȽȫ 

ȳȼȺȹȶɇȲȾɉȽȼɊ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ, ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȵȹȽȹȻɆɀ ȿȹȻȷȳȻȾȰȽȼɊ ȭ ȽȰɂȰȸȳȳ 

Ȯȹȯȫ, ȸȫȺȻȳȷȰȻ, P/ E, P/ S, EV/ EBITDA, EV/ S; 

o ȷȹȷȰȸȽȸɆȰ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ ð ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ, ȯȶɊ ȻȫȼɂɋȽȫ 

ȵȹȽȹȻɆɀ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȽȼɊ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȬȫȲɆ ȸȫ 

ȵȹȸȵȻȰȽȸȾɉ ȯȫȽȾ, ȸȫȺȻȳȷȰȻ, P/ B, EV/ A; 

¶ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȰ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ ð ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ, Ȼȹȶɇ ȬȫȲɆ ȭ 

ȵȹȽȹȻɆɀ ȭɆȺȹȶȸɊȰȽ ȸȰȵȹȽȹȻɆȴ ȸȰȿȳȸȫȸȼȹȭɆȴ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɇ. 

ȘȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽɇ ȺȻȳȷȰȸȰȸȳɊ ȷȹȷȰȸȽȸɆɀ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȹȭ 

ȯȶɊ ɁȰȶȰȴ ȹɁȰȸȵȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȫ: ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ 

ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȺȹȯȹȬȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ ȭ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȴ ȼȽȰȺȰȸȳ ȲȫȭȳȼɊȽ ȹȽ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȮȹ Ɂȳȵȶȫ. ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ, ȵȫȵ ȬɆȶȹ ȹȽȷȰɂȰȸȹ ȭ çșȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȏȹɀȹȯȸɆȷ Ⱥȹȯɀȹȯȹȷè ȸȫ ȬȫȶȫȸȼȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȸȫɀȹȯȳȽȼɊ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸɆȴ ȹȬɅȰȷ 

ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȬȫȶȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ, 

ȼȶȹȱȳȭɃȳɀȼɊ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȸȰ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ ȺȹȶȾɂȳȽɇ ȵȹȻȻȰȵȽȸȾɉ ȹɁȰȸȵȾ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȕȹȷȺȫȸȳȳ. 

Ȝ ȯȻȾȮȹȴ ȼȽȹȻȹȸɆ, ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȰ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ ȸȫȳȶȾɂɃȳȷ 

ȹȬȻȫȲȹȷ ȾɂȰȼȽɇ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ. ȍ Ƚȹ ȱȰ ȭȻȰȷɊ, ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȫɊ 

ɂȫȼȽɇ ȵȹȷȺȫȸȳȴ (ȺȻȰȱȯȰ ȭȼȰȮȹ ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼȺȹȶȹȱȰȸȸɆȰ ȸȫ ȻȫȲȭȳȭȫɉɄȳɀȼɊ ȻɆȸȵȫɀ) 

ȸȰ ȻȫȼȵȻɆȭȫɉȽ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɉ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȹȬɅȰȷȹȭ ȭ ȸȫȽȾȻȫȶɇȸȹȷ 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȭɆȻȫȱȰȸȳȳ. ȍȭȳȯȾ ȹȽȼȾȽȼȽȭȳɊ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȬɆȶȹ ȺȻȳȸɊȽȹ ȻȰɃȰȸȳȰ 

ȹȽȵȫȲȫȽɇȼɊ ȹȽ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȯȫȸȸɆɀ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȹȭ.  

ȞɂȳȽɆȭȫɊ ȭɆɃȰȺȻȳȭȰȯȰȸȸɆȰ ȿȫȵȽɆ, ȬɆȶȹ ȺȻȳȸɊȽȹ ȻȰɃȰȸȳȰ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȽɇ 

ȳȸȽȰȻȭȫȶɇȸɆȰ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ: ȹȸȳ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ ȾɂȰȼȽɇ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ 

ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ȳȫ ȹȽɂȰȽȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ. ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ, Ⱥȹ ȸȳȷ ȯȹȼȽȾȺȸȫ ȭȼɊ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȫɊ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ. 

ȏȶɊ ɁȰȶȰȴ ȹɁȰȸȵȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɇȸɆȷȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ 

ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ EV/EBITDA ȳ EV/S: ȯȫȸȸɆȰ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ 

ȸȳȭȰȶȳȻȹȭȫȽɇ ȭȶȳɊȸȳɊ ȻȫȲȸȳɁɆ ȭ ȼȽȻȾȵȽȾȻȰ ȵȫȺȳȽȫȶȫ (ȭ ȹȽȶȳɂȳȰ ȹȽ P/ S, P/ E), 

ȼȽȫȸȯȫȻȽȹȭ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȹȮȹ ȾɂȰȽȫ ȳ ȼȳȼȽȰȷ ȸȫȶȹȮȹȹȬȶȹȱȰȸȳɊ (ȭ ȹȽȶȳɂȳȰ ȹȽ EV/ EBIT, 

P/ E).  

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȶȳȼɇ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ 

ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 30.09.2016 Ⱥȹ 30.09.2017 ȮȮ. (ȺȹȶȸɆȴ Ȯȹȯ ȯȹ ȯȫȽɆ 

ȹɁȰȸȵȳ): 

¶ EV/ȍɆȻȾɂȵȫ - ȹȽȸȹɃȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ (EV) ȫȸȫȶȹȮȫ ȵ ȭɆȻȾɂȵȰ 

ȫȸȫȶȹȮȫ; 

¶ EV/EBITDA  - ȹȽȸȹɃȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ (EV) ȫȸȫȶȹȮȫ ȵ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɉ 

EBITDA ȫȸȫȶȹȮȫ. 

ȚȻȳ ȻȫȼɂȰȽȰ EV ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳȼɇ ȯȫȸȸɆȰ ȹ ȼȻȰȯȸȰȭȲȭȰɃȰȸȸȹȴ ȵȫȺȳȽȫȶȳȲȫɁȳȳ 

ȫȸȫȶȹȮȹȭ Ȳȫ ȽȻȳ ȷȰȼɊɁȫ ȯȹ ȯȫȽɆ ȹɁȰȸȵȳ ȳ ȬȫȶȫȸȼȹȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ɂȳȼȽȹȮȹ ȯȹȶȮȫ Ⱥȹ 

ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ. 

Ἇἤ ȕȫȺȳȽȫȶȳȲȫɁȳɊȢȳȼȽɆȴ ȯȹȶȮ 

ȗȰȽȹȯ ȵȹȷȺȫȸȳȳ-ȫȸȫȶȹȮȫ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȽ ɁȰȸȾ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ ȯȶɊ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȵȫȵ ȼȶȰȯȼȽȭȳȰ, ȺȹȶȾɂȰȸȸȹȰ ȲȸȫɂȰȸȳȰ ȯȫȰȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȫ ȷȳȸȹȻȳȽȫȻȸȹȷ 

ȾȻȹȭȸȰ ȵȹȸȽȻȹȶɊ. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ ȵ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȷ ȲȸȫɂȰȸȳɊȷ ȵȫȺȳȽȫȶȳȲȫɁȳȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ-

ȫȸȫȶȹȮȹȭ ȭȸȹȼȳȽȼɊ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȵȫ ð ȺȻȰȷȳɊ Ȳȫ ȵȹȸȽȻȹȶɇ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 26,55%. ȚȹȯȻȹȬȸȫɊ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȺȻȳȷȰȸɊȰȷɆɀ ȼȵȳȯȹȵ ȳ ȺȻȰȷȳȴ ȸȫ ȵȹȸȽȻȹȶɇ ȺȻȳȭȰȯȰȸ ȭ 

ȚȻȳȶȹȱȰȸȳȳ 1 çțȫȼɂȰȽ ȼȵȳȯȹȵ/ȺȻȰȷȳȴ ȸȫ ȾȻȹȭȰȸɇ ȵȹȸȽȻȹȶɊè ȸȫ ȼȽȻ. 163 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ 

șȽɂȰȽȫ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 34 ʈʘʩʯʝʪʳ EV ʢʦʤʧʘʥʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ  

 ́ ʃʧʥʨʙʦʡʸ ʊʫʩʙʦʙ 
ʃʙʨʡʫʙʤʡʠʙʯʡʸ  
(3 ʥʞʪ),  

ʥʤʦ ʝʧʤʤ. ʊʑɹ 

ʐʡʪʫʴʢ ʝʧʤʜ, 
ʥʤʦ ʝʧʤʤ. ʊʑɹ 

EV, ʥʤʦ ʝʧʤʤ. 
ʊʑɹ 

1 AIRBUS GROUP SE ʌʨʘʥʮʠʷ 66 553 -8 319 75 901 

2 LOCKHEED MARTIN ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ ʐʪʘʪʳ 85 640 11 327 119 700 

3 BOEING CO/THE ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ ʐʪʘʪʳ 140 355 736 178 348 

4 THALES SA ʌʨʘʥʮʠʷ 23 558 -2 5527 27 259 

5 ORBITAL ATK INC ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ ʐʪʘʪʳ 7 017 1 291 10 171 

 ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

                                                      
7 ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ ȹȽȼȾȽȼȽȭȹȭȫȶȫ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊɀ Thales SA Ȳȫ 9 ȷȰȼ. 2017 Ȯ., ȭ ȻȫȼɂȰȽȫɀ 
ȬɆȶ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸɆ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ Ȳȫ 2016 Ȯ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȍ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ ȺȻȳȭȰȯȰȸɆ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ-

ȫȸȫȶȹȮȹȭ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȬɆȶȳ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸɆ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȯȫȸȸɆɀ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȳȲ Bloomberg. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 35 ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʠ ʢʦʤʧʘʥʠʡ-ʘʥʘʣʦʛʦʚ 

 ́ ʃʧʥʨʙʦʡʸ ʊʫʩʙʦʙ 
ɻʴʩʬʰʣʙ (S) 2016/2017, 
ʥʤʦ. ʝʧʤʤ. ʊʑɹ 

EBITDA 2016/2017, 
ʥʤʦ. ʝʧʤʤ. ʊʑɹ 

1 AIRBUS GROUP SE ʌʨʘʥʮʠʷ 73 610 4 482 

2 LOCKHEED MARTIN ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ ʐʪʘʪʳ 49 663 6 697 

3 BOEING CO/THE ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ ʐʪʘʪʳ 91 310 11 464 

4 THALES SA ʌʨʘʥʮʠʷ 16 474* 1 986* 

5 ORBITAL ATK INC ʉʦʝʜʠʥʝʥʥʳʝ ʐʪʘʪʳ 4 679 660 

*ȯȫȸȸɆȰ Ȳȫ 2016 Ȯȹȯ 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

Șȫ ȹȼȸȹȭȰ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ ȳ 

ȲȸȫɂȰȸȳȴ EV ȬɆȶȳ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸɆ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻɆ, ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȸɆȰ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 36 ʈʘʩʯʝʪ ʤʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨʦʚ  

 ́ ʃʧʥʨʙʦʡʸ EV/ɻʴʩʬʰʣʙ EV/EBITDA  

1 AIRBUS GROUP SE 1,03x 16,94x 

2 LOCKHEED MARTIN 2,41x 17,87x 

3 BOEING CO/THE 1,95x 15,56x 

4 THALES SA 1,65x 13,73x 

5 ORBITAL ATK INC 2,17x 15,40x 

  ʅʞʝʡʙʦʙ 1,95x 15,56x 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȚȹȼȵȹȶɇȵȾ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɇ EBITDA ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ȳȫ 2016/2017 ȮȮ. ȳȷȰȶ 

ȹȽȻȳɁȫȽȰȶɇȸȹȰ ȲȸȫɂȰȸȳȰ, ȻȫȼɂȰȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 1 ȫȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ 

ȷȰȽȹȯȫ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȼȸȹȭɆȭȫȶȼɊ ȸȫ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȰ EV/ȍɆȻȾɂȵȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ 

ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 37 ʈʘʩʯʝʪ ʜʠʘʧʘʟʦʥʘ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʂʦʤʧʘʥʠʠ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ 100% 
ʧʘʢʝʪʘ ʘʢʮʠʡ ʚ ʨʘʤʢʘʭ ʤʝʪʦʜʘ ʨʳʥʢʘ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 
ʅʡʦʡʥʙʤʵʦʧʞ 
ʠʦʙʰʞʦʡʞ 

ʅʙʣʪʡʥʙʤʵʦʧʞ 
ʠʦʙʰʞʦʡʞ 

ʄʫʣʴʪʠʧʣʠʢʘʪʦʨ (ʤʝʜʠʘʥʘ) 1,03x 2,41x 

ɺʳʨʫʯʢʘ ʟʘ 2016/2017 ʛʦʜ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 23 742 23 742 

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʠʥʚʝʩʪʠʨʦʚʘʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 24 481 57 224 

ʏʠʩʪʳʡ ʜʦʣʛ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 11 256 11 256  

ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ (ʩʤ. ʨʘʟʜʝʣ çʈʘʩʯʝʪ ʠʪʦʛʦʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 
ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠè ʥʘ ʩʪʨ. 156 ʥʘʩʪʦʷʱʝʛʦ ʆʪʯʝʪʘ) 

322 322 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ ʪʧʚʪʫʛʞʦʦʧʜʧ ʣʙʨʡʫʙʤʙ, ʥʤʦ ʩʬʚ. 36 058 68 801 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʘʢʮʠʡ, ʰʪ. 1 088 130 1 088 130 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ 1 ʧʚʴʣʦʧʛʞʦʦʧʢ ʙʣʯʡʡ ʛ ʪʧʪʫʙʛʞ 100% ʨʙʣʞʫʙ 
ʙʣʯʡʢ ʃʧʥʨʙʦʡʡ, ʩʬʚ. 

33 137 63 229 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȍ ɀȹȯȰ ȹɁȰȸȵȳ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȗȰȽȹȯȫ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ 

șɁȰȸɄȳȵ ȺȻȳɃȰȶ ȵ ȭɆȭȹȯȾ ȹ Ƚȹȷ, ɂȽȹ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȫ EV/ Sales ȺȻȳ 

ȻȫȼɂȰȽȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȸȰȵȹȻȻȰȵȽȸɆȷ, ȺȹȼȵȹȶɇȵȾ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȸɆȴ 

ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻ EV/ Sales ȾȵȫȲɆȭȫȰȽ ȸȫ ȸȫȶȳɂȳȰ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȮȹ ȻȫȲȬȻȹȼȫ ȲȸȫɂȰȸȳȴ Ⱥȹ 

ȵȹȷȺȫȸȳɊȷ ð ȫȸȫȶȹȮȫȷ (ȻȫȲȬȻȹȼ ȷȰȱȯȾ ȷȳȸȳȷȫȶɇȸɆȷ ȳ ȷȫȵȼȳȷȫȶɇȸɆȷ ȲȸȫɂȰȸȳȰȷ 

ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȫ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ ȹȵȹȶȹ 2 ȻȫȲ) ȺȻȳ ȸȫȶȳɂȳȳ ȭɆȬȹȻȵȳ ȳȲ 5 ȵȹȷȺȫȸȳȴ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭȭȳȯȾ ȾȵȫȲȫȸȸɆɀ ȭɆɃȰ ȹȬȼȽȹɊȽȰȶɇȼȽȭ, șɁȰȸɄȳȵ ȺȻȳɃȰȶ ȵ 

ȭɆȭȹȯȾ, ɂȽȹ ȗȰȽȹȯ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȵ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɉ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ ȷȹȱȰȽ ȬɆȽɇ ȺȻȳȷȰȸȳȷ ȶȳɃɇ ȳȸȯȳȵȫȽȳȭȸȹ. 

ȸɑɞɚɐ ɖɚɞɔɜɚɎɌɗɨəɚɕ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ 

ȏȫȸȸɆȴ ȷȰȽȹȯ, ȵȫȵ ȳ ȷȰȽȹȯ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȽ ȻɆȸȹɂȸȾɉ ɁȰȸȾ ȫȵɁȳȴ ȯȶɊ 

ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȻɆȸȹɂȸȹȴ ȵȫȺȳȽȫȶȳȲȫɁȳȳ. șȽȶȳɂȳȰ ȲȫȵȶɉɂȫȰȽȼɊ ȭ Ƚȹȷ, ɂȽȹ ȷȰȽȹȯ 

ȵȹȽȳȻȹȭȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȽ ȼȻȰȯȸȰȭȲȭȰɃȰȸȸȾɉ Ⱥȹ ȹȬɅȰȷȾ ȽȹȻȮȹȭ ɁȰȸȾ 

ȫȵɁȳȴ ȼȫȷȹȴ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȫ ȸȰ ȰȰ ȫȸȫȶȹȮȹȭ.  

ȋȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȽȹȻȮȾɉȽȼɊ ȭ ȝȻȰȽɇȰȷ ȾȻȹȭȸȰ ȜȺȳȼȵȫ ɁȰȸȸɆɀ ȬȾȷȫȮ, 

ȯȹȺȾɄȰȸȸɆɀ ȵ ȽȹȻȮȫȷ ȭ Ȓȋș çȟȌ ȗȗȍȌè. ȓȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳȳ ȻɆȸȵȫ ȫȵɁȳȴ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȯȹȼȽȾȺȸȫ ȸȫ ȹȿȳɁȳȫȶɇȸȹȷ ȼȫȴȽȰ ȗȹȼȵȹȭȼȵȹȴ ȌȳȻȱȳ moex.com (ȽȳȵȰȻ 

șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ð RKKE). 

ȏȶɊ ȹɁȰȸȵȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳȼɇ ȵȹȽȳȻȹȭȵȳ ȫȵɁȳȴ Ȳȫ 3 

ȷȰȼɊɁȫ ȯȹ ȯȫȽɆ ȹɁȰȸȵȳ (01.07.2017-01.10.2017). Șȫ ȹȼȸȹȭȰ ȰȱȰȯȸȰȭȸɆɀ 

ȼȻȰȯȸȰȭȲȭȰɃȰȸȸɆɀ ɁȰȸ ȳ ȹȬɅȰȷȹȭ ȽȹȻȮȹȭ ȬɆȶȫ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȫ ȼȻȰȯȸȰȭȲȭȰɃȰȸȸȫɊ Ⱥȹ 

ȹȬɅȰȷȾ ȽȹȻȮȹȭ ɁȰȸȫ Ȳȫ 3 ȷȰȼɊɁȫ, ȺȻȰȯɃȰȼȽȭȾɉɄȳɀ ȯȫȽȰ ȹɁȰȸȵȳ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 38 ʈʘʩʯʝʪ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʡ ʧʦ ʦʙʲʝʤʫ ʪʦʨʛʦʚ ʮʝʥʳ ʘʢʮʠʠ ʟʘ 3 ʤʝʩʷʮʘ, 
ʧʨʝʜʰʝʩʪʚʫʶʱʠʭ ʜʘʪʝ ʦʮʝʥʢʠ, ʨʫʙ. 

ɽʙʫʙ ʏʞʦʙ ʠʙʣʩʴʫʡʸ 
ʏʞʦʙ 

ʪʩʞʝʦʞʛʠʛʞʱʞʦʦʙʸ 
ʇʚʧʩʧʫ ʐʡʪʤʧ ʪʝʞʤʧʣ 

03.07.2017 5 810 5 810 690 930  15 

05.07.2017 5 810 5 760 166 930  3 

10.07.2017 5 730 5 720 560 550  5 

11.07.2017 5 700 5 700 108 300  1 

12.07.2017 5 800 5 800 104 380  3 

14.07.2017 5 790 5 760 34 560  4 

17.07.2017 5 680 5 680 249 930  3 

18.07.2017 5 830 5 830 5 830  1 

19.07.2017 5 800 5 790 231 440  11 

20.07.2017 5 790 5 740 177 890  3 

24.07.2017 5 730 5 740 57 370  5 

25.07.2017 5 730 5 800 614 380  3 

26.07.2017 5 730 5 610 61 730  6 

27.07.2017 5 660 5 730 211 940  4 

28.07.2017 5 700 5 700 855 000  4 

31.07.2017 5 800 5 790 139 060  17 

01.08.2017 5 730 5 780 138 720  10 

02.08.2017 5 810 5 800 63 820  8 

03.08.2017 5 800 5 800 121 700  10 

04.08.2017 5 840 5 890 2 640 000  49 

07.08.2017 5 870 5 840 17 510  3 

08.08.2017 5 860 5 890 170 690  10 

09.08.2017 5 940 5 950 1 548 030  51 

10.08.2017 5 730 5 760 11 510  2 

11.08.2017 5 800 5 740 177 800  5 

14.08.2017 5 860 5 880 41 130  7 

16.08.2017 5 850 5 850 64 330  3 

17.08.2017 5 850 5 850 111 170  3 

18.08.2017 5 850 5 850 427 070  8 

21.08.2017 5 940 5 840 58 400  8 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɽʙʫʙ ʏʞʦʙ ʠʙʣʩʴʫʡʸ 
ʏʞʦʙ 

ʪʩʞʝʦʞʛʠʛʞʱʞʦʦʙʸ 
ʇʚʧʩʧʫ ʐʡʪʤʧ ʪʝʞʤʧʣ 

23.08.2017 5 820 5 840 186 740  10 

24.08.2017 6 030 6 020 1 160 480  52 

25.08.2017 5 950 6 030 584 460  24 

28.08.2017 6 000 6 010 3 411 570  22 

29.08.2017 6 040 6 030 24 120  4 

30.08.2017 5 910 5 910 266 080  9 

31.08.2017 6 020 6 020 6 020  1 

01.09.2017 6 050 6 050 393 020  14 

05.09.2017 6 010 6 030 84 390  4 

07.09.2017 6 040 6 080 973 320  16 

08.09.2017 6 070 6 140 178 110  9 

11.09.2017 6 250 6 680 5 787 800  318 

12.09.2017 6 090 6 080 1 032 830  64 

13.09.2017 6 100 6 120 348 730  30 

14.09.2017 6 120 6 110 24 450  4 

15.09.2017 6 080 6 100 225 640  11 

18.09.2017 6 170 6 070 412 710  22 

19.09.2017 6 080 6 070 236 830  16 

20.09.2017 6 100 6 080 468 290  18 

21.09.2017 6 080 6 090 97 380  10 

22.09.2017 6 050 6 080 206 630  13 

25.09.2017 6 100 6 090 85 260  8 

26.09.2017 6 190 6 160 55 430  7 

27.09.2017 6 420 6 310 952 290  64 

28.09.2017 6 390 6 340 25 340  4 

29.09.2017 6 300 6 260 31 300  5 

ʊʩʞʝʦʸʸ ʯʞʦʙ  
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ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȟȳȸȫȷ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȋȵɁȳȳ 3-ȴ ȮȻȾȺȺɆ ȷȫȶȹȺȻȳȮȹȯȸɆ ȯȶɊ ȵȻȾȺȸɆɀ ȼȺȰȵȾȶɊȽȳȭȸɆɀ ȺȹȵȾȺȹȵ. ȕȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, 

ȵȻȾȺȸɆȰ ȺȫȵȰȽɆ ȼȻȰȯȸȰȶȳȵȭȳȯȸɆɀ ȫȵɁȳȴ ȺȹȵȾȺȫɉȽ ȯȶɊ ȾɂȫȼȽȳɊ ȭ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳȳ 

ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ. șȬɆɂȸȹ ȽȫȵȳȰ ȺȹȵȾȺȵȳ ȸȹȼɊȽ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȴ ɀȫȻȫȵȽȰȻ. ȚȻȹȯȫȱȫ ȵȻȾȺȸȹȮȹ 

ȺȫȵȰȽȫ Ƚȹȶɇȵȹ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ ȬȳȻȱȰȭȹȮȹ ȷȰɀȫȸȳȲȷȫ ȺȹȽȻȰȬȾȰȽ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ ȯȹȶȮȹȮȹ 

ȭȻȰȷȰȸȳ. ȒȫȽȹ ɈȽȳ ȫȵɁȳȳ ȺȹȯɀȹȯɊȽ ȯȶɊ ȼȺȰȵȾȶɊȽȳȭȸɆɀ ȹȺȰȻȫɁȳȴ, ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȰȷɆɀ 

ȷȰȶȵȳȷȳ ȳ ȼȻȰȯȸȳȷȳ ȳȸȭȰȼȽȹȻȫȷȳ. 

ʈʠʩʫʥʦʢ 25 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʩʨʝʜʥʝʚʟʚʝʰʝʥʥʦʡ ʮʝʥʳ ʘʢʮʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʟʘ ʪʨʠ ʤʝʩʷʮʘ ʜʦ ʜʘʪʳ 
ʦʮʝʥʢʠ, ʨʫʙ.  

 
ȓȼȽȹɂȸȳȵ: http://stocks.investfunds.ru, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

șȯȸȫȵȹ ȺȻȹȫȸȫȶȳȲȳȻȹȭȫȭ ȶȳȵȭȳȯȸȹȼȽɇ ȫȵɁȳȴ8 ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȳ ȼȻȫȭȸȳȭ ȰȰ ȼ 

ȶȳȵȭȳȯȸȹȼȽɇɉ ȫȵȽȳȭȸȹ ȽȹȻȮȾɉɄȳɀȼɊ Ȼȹȼȼȳȴȼȵȳɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ, șɁȰȸɄȳȵ ȺȻȳɃȰȶ ȵ 

ȭɆȭȹȯȾ, ɂȽȹ ȫȵɁȳȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȸȰȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ ȶȳȵȭȳȯȸɆȷȳ ȳ ȵȹȽȳȻȹȭȫȶɇȸȫɊ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȫȵɁȳȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȰ ȹȽȻȫȱȫȰȽ ȻɆȸȹɂȸɆɀ ȻȰȫȶȳȴ. ȝȫȵ, 

ȶȳȵȭȳȯȸȹȼȽɇ ȫȵɁȳȴ ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ 01.07.2017 - 01.10.2017 ȮȮ. ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 1,6%.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 26 ʃʠʢʚʠʜʥʦʩʪʴ ʘʢʮʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʠ ʘʢʮʠʡ ʧʝʨʚʦʛʦ ʵʰʝʣʦʥʘ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʷʥʚʘʨʴ 
2016-ʠʶʥʴ 2017 ʛ. 

 ́ ʋʡʣʞʩ ʃʧʥʨʙʦʡʸ 
ʄʡʣʛʡʝʦʧʪʫʵ (ʧʚʲʞʞ ʣʧʤ-ʛʧ 

ʙʣʯʡʢ) 

1 RKKE RM  ʈɹʇ çʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè 1,6% 

2 GAZP RX  ʇɸʆ çɻʘʟʧʨʦʤè 28,1% 

4 SBER RX  ʇɸʆ çʉʙʝʨʙʘʥʢè 56,3% 

5 RTKM RX  ʇɸʆ çʈʦʩʪʝʣʝʢʦʤè 24,0% 

6 TRNFP RX  ʆɸʆ çɸʂ çʊʨʘʥʩʥʝʬʪʴè 35,7% 

7 VTBR RX  ɹʘʥʢ ɺʊɹ (ʇɸʆ) 20,7% 

8 GMKN RX  ʇɸʆ çɻʄʂ çʅʦʨʠʣʴʩʢʠʡ ʥʠʢʝʣʴè 37,3% 

10 RSTI RX  ʇʆ çʈʦʩʩʝʪʠè 34,5% 

11 MTLR RX  ʇɸʆ çʄʝʯʝʣè 46,7% 

13 AFLT RX  ʇɸʆ çɸʵʨʦʬʣʦʪè 114,5% 

14 HYDR RX  ʇɸʆ çʈʫʩɻʠʜʨʦè 37,0% 

15 ALRS RX  ɸʂ çɸʃʈʆʉɸè (ʇɸʆ) 56,9% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȒȸȫɂȰȸȳȰ ȵȹȽȳȻȹȭȵȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȸȰȺȹȼȻȰȯȼȽȭȰȸȸɆȷ ȳȸȯȳȵȫȽȹȻȹȷ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ Ƚȹȶɇȵȹ ȭ ȼȶȾɂȫȰ, Ȱȼȶȳ ȰȮȹ ȫȵɁȳȳ ȫȵȽȳȭȸȹ ȽȹȻȮȾɉȽȼɊ ȸȫ 

ȿȹȸȯȹȭɆɀ ȺȶȹɄȫȯȵȫɀ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȾɂȳȽɆȭȫɊ ȺȻȹȭȰȯȰȸȸɆȴ ȭɆɃȰ ȫȸȫȶȳȲ, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȸȰɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȼȽɇ ȿȹȸȯȹȭȹȮȹ ȻɆȸȵȫ, ȵȹȽȳȻȹȭȫȶɇȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȰ ȷȹȱȰȽ ȬɆȽɇ 

ȺȻȳȷȰȸȳȷȫ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȳȸȯȳȵȫȽȹȻȫ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ, ȳ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ 

ȫȸȫȶȳȲȫ ȺȻȳȭȰȯȰȸȫ ȳȸȯȳȵȫȽȳȭȸȹ. 
  

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭȭȳȯȾ ȾȵȫȲȫȸȸɆɀ ȭɆɃȰ ȹȬȼȽȹɊȽȰȶɇȼȽȭ, șɁȰȸɄȳȵ ȺȻȳȸɊȶ 

ȻȰɃȰȸȳȰ ȹȽȵȫȲȫȽɇȼɊ ȹȽ ȺȻȳȷȰȸȰȸȳɊ ȗȰȽȹȯȫ ȵȹȽȳȻȹȭȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȵ 

ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɉ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ. 

ȺɞɖɌɓ ɚɞ ɔɝɛɚɗɨɓɚɎɌəɔɫ ȽɜɌɎəɔɞɑɗɨəɚɏɚ ɛɚɐɡɚɐɌ 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ șɁȰȸɄȳȵȹȷ ȬɆȶȹ ȺȻȳȸɊȽȹ ȻȰɃȰȸȳȰ ȹȽȵȫȲȫȽɇȼɊ ȹȽ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȗȰȽȹȯȫ ȻɆȸȵȫ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȸȳȱȰȳȲȶȹȱȰȸȸɆȷ: 

¶ ȸȰȼȷȹȽȻɊ ȸȫ ȯȹȶȮȾɉ ȳȼȽȹȻȳɉ ȿȾȸȵɁȳȹȸȳȻȹȭȫȸȳɊ, ȕȹȷȺȫȸȳɊ Ƚȫȵ ȺȹȶȸȹȼȽɇɉ ȳ ȸȰ 

ȫȯȫȺȽȳȻȹȭȫȶȫȼɇ ȵ ȻɆȸȹɂȸɆȷ ȾȼȶȹȭȳɊȷ ȭȰȯȰȸȳɊ ȬȳȲȸȰȼȫ, ȭ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȴ ȷȰȻȰ 

ȲȫȭȳȼȳȽ ȹȽ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȹȯȯȰȻȱȵȳ. ȏȫȸȸɆȴ ȿȫȵȽ ȯȰȶȫȰȽ ȸȰȵȹȻȻȰȵȽȸɆȷ 

ȼȻȫȭȸȰȸȳȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȼ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷȳ-ȫȸȫȶȹȮȫȷȳ, ȯȹȶȮȹȰ ȭȻȰȷɊ ȿȾȸȵɁȳȹȸȳȻȾɉɄȳȷȳ 

ȸȫ ȼȭȹȬȹȯȸȹȷ ȻɆȸȵȰ; 

¶ ȕȹȷȺȫȸȳɊ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȷȹȸȹȺȹȶȳȼȽȹȷ ȸȫ ȹȽȰɂȰȼȽȭȰȸȸȹȷ ȻɆȸȵȰ, ȹȽȼȾȽȼȽȭȾɉȽ ȺȻɊȷɆȰ 

ȺȾȬȶȳɂȸɆȰ ȳ ȶȳȵȭȳȯȸɆȰ ȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸɆȰ ȫȸȫȶȹȮȳ ȼȹ ȼɀȹȱȰȴ ȼȳȼȽȰȷȹȴ 

ɁȰȸȹȹȬȻȫȲȹȭȫȸȳɊ (çȹȽ ȲȫȽȻȫȽè ȼ ȿȳȵȼȳȻȹȭȫȸȸɆȷȳ ȸȹȻȷȫȽȳȭȫȷȳ ȺȻȳȬɆȶȳ ȭ % ȹȽ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸɆɀ ȻȫȬȹȽ); 

                                                      
8 ȖȳȵȭȳȯȸȹȼȽɇ ȫȵɁȳȴ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȶȫȼɇ ȵȫȵ ȹȽȸȹɃȰȸȳȰ ȼȾȷȷɆ ȹȬɅȰȷȹȭ ȽȹȻȮȹȭ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ 01.07.2017 - 01.10.2017 ȮȮ. ȵ 
ȹȬɄȰȷȾ ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȾ ȻȫȲȷȰɄȰȸȸɆɀ ȫȵɁȳȴ. 

 

file:///C:/Users/Potemkina.ROSOCENKA_LOCAL/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/60655B2B.xlsm%23Примечания!C4
file:///C:/Users/Potemkina.ROSOCENKA_LOCAL/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.MSO/60655B2B.xlsm%23Примечания!C4
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȭɆȬȻȫȸȸɆȰ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȫȸȫȶȹȮȹȭ ȲȫȺȫȯȸɆȰ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȸȰ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȼȹȺȹȼȽȫȭȳȷɆȷȳ ȼ 

ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȕȹȷȺȫȸȳȰȴ Ⱥȹ ȵȶɉɂȰȭɆȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȷ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊȷ (ȕȫȺȳȽȫȶȳȲȫɁȳɊ / 

ȍɆȻȾɂȵȫ / EBITDA); 

¶ ȵȹȷȺȫȸȳȳ-ȫȸȫȶȹȮȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊɉȽ ȼȹȬȹȴ ȳȸȽȰȮȻȳȻȹȭȫȸȸɆȰ ɀȹȶȯȳȸȮȳ, ȼȽȻȾȵȽȾȻȫ 

ȭɆȻȾɂȵȳ ȵȹȽȹȻɆɀ ȭ ȻȫȲȻȰȲȰ ȭȳȯȹȭ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȻȫȲȶȳɂȸȫ; 

¶ ȲȸȫɂȰȸȳɊ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȹȭ Ⱥȹ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷ-ȫȸȫȶȹȮȫȷ ȹȽȶȳɂȫȰȽȼɊ ȼȳȶɇȸɆȷ 

ȻȫȲȬȻȹȼȹȷ;  

¶ ȫȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȽȹȻȮȾɉȽȼɊ ȭ ȝȻȰȽɇȰȷ ȾȻȹȭȸȰ ȜȺȳȼȵȫ ɁȰȸȸɆɀ ȬȾȷȫȮ ȳ 

ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȸȰȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ ȶȳȵȭȳȯȸɆȷȳ. 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ ȺȻȳȸɊȽȹ ȻȰɃȰȸȳȰ ȹȽȵȫȲȫȽɇȼɊ ȹȽ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ 

ȷȰȽȹȯȹȭ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȺȻȳ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ.  
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ⱥɛɜɑɐɑɗɑəɔɑ ɝɛɜɌɎɑɐɗɔɎɚɕ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ ɚɍɦɑɖɞɌ ɚɢɑəɖɔ Ȱɚɡɚɐəɧɘ 

ɛɚɐɡɚɐɚɘ 

Ⱥɍɥɔɑ ɛɚɗɚɒɑəɔɫ 

ȜȺȹȼȹȬȸȹȼȽɇ ȬȳȲȸȰȼȫ ȺȻȳȸȹȼȳȽɇ ȯȹɀȹȯ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȭȫȱȸȰȴɃȳȷ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȷ ȺȻȳ ȰȮȹ 

ȹɁȰȸȵȰ. ȏȹɀȹȯȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȺȹȲȭȹȶɊȰȽ ȹȺȻȰȯȰȶȳȽɇ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȾɉ (ȹɁȰȸȹɂȸȾɉ) 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȭ ȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽȳ ȹȽ ȹȱȳȯȫȰȷɆɀ ȭ ȬȾȯȾɄȰȷ ȯȹɀȹȯȹȭ. 

șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȬȳȲȸȰȼȫ ȏȹɀȹȯȸɆȷ Ⱥȹȯɀȹȯȹȷ ȹȼȸȹȭȫȸȹ ȸȫ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȳ ȹ 

Ƚȹȷ, ɂȽȹ ȺȹȽȰȸɁȳȫȶɇȸɆȴ ȳȸȭȰȼȽȹȻ ȸȰ ȲȫȺȶȫȽȳȽ Ȳȫ ȯȫȸȸɆȴ ȬȳȲȸȰȼ ȼȾȷȷȾ, ȬȹȶɇɃȾɉ, 

ɂȰȷ ȽȰȵȾɄȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȬȾȯȾɄȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȹȽ ɈȽȹȮȹ ȬȳȲȸȰȼȫ, ȫ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȳȵ ȸȰ ȺȻȹȯȫȼȽ 

ȼȭȹȴ ȬȳȲȸȰȼ Ⱥȹ ɁȰȸȰ ȸȳȱȰ ȽȰȵȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȾȰȷɆɀ ȬȾȯȾɄȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ.  

ȚȻȳ ȻȫȼɂȰȽȰ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȏȹɀȹȯȸɆȷ Ⱥȹȯɀȹȯȹȷ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȼɊ ȗȰȽȹȯ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȼ ȺȻȳȷȰȸȰȸȳȰȷ ȷȹȯȰȶȳ 

ȎȹȻȯȹȸȫ ȯȶɊ ȹɁȰȸȵȳ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ. ȍɆȬȹȻ ȯȫȸȸȹȮȹ 

ȷȰȽȹȯȫ ȹȬȾȼȶȹȭȶȰȸ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷȳ ȿȫȵȽȹȻȫȷȳ: 

¶ ȼȺȰɁȳȿȳȵȫ ȹȼȸȹȭȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè: ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȲȫȸȳȷȫȰȽȼɊ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȹȷ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȳ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȳȼȽȰȷ, ȼȻȰȯȼȽȭ 

ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ ȳ ȷȰȱȹȻȬȳȽȫȶɇȸȹȴ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȳȻȹȭȵȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȭɆȼȹȵȹȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȸɆɀ 

ȼȳȼȽȰȷ ȻȫȲȶȳɂȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ ȯȶɊ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɊ ȭ ȸȰȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȼȿȰȻȫɀ. 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȽȫȵȱȰ ɊȭȶɊȰȽȼɊ Ȯȹȶȹȭȸȹȴ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȰȴ Ⱥȹ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ ȻȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ 

ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȗȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȼȽȫȸɁȳȳ (țȜ ȗȕȜ); 

¶ ȹȼȸȹȭȸɆȷ ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶȰȷ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ țȹȼȼȳȴȼȵȫɊ 

ȟȰȯȰȻȫɁȳɊ, ȹȽ ȳȷȰȸȳ ȵȹȽȹȻȹȴ ȭɆȼȽȾȺȫȰȽ ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳȳ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè, ȫ ȻȫȬȹȽɆ 

țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭɆȺȹȶȸɊɉȽȼɊ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȸȫ 

ȺȰȻȳȹȯ 2016-2025 ȮȮ., ȾȽȭȰȻȱȯɋȸȸȹȴ ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȹȷ țȹȼȼȳȴȼȵȹȴ ȟȰȯȰȻȫɁȳȳ ȭ 

ȷȫȻȽȰ 2016 Ȯȹȯȫ. 

¶ ȗȰȸȰȯȱȷȰȸȽȹȷ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȬɆȶȫ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȫ ȺȹȯȻȹȬȸȫɊ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ 

ȹ Ⱥȶȫȸȫɀ ȬȾȯȾɄȰȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ. ȕȫȵ ȾȺȹȷȳȸȫȶȹȼɇ ȻȫȸȰȰ, ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ 

ȺȻȹȭȹȯȳȷȹȴ ȻȰȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȰȴ ȹȽȻȫȼȶȳ, ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȳȰȷ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȸȫ 2016-2025 ȮȮ., ȬɆȶȫ ȻȫȲȻȫȬȹȽȫȸȫ çȚȻȹȮȻȫȷȷȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ 

ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ., ȺȹɈȽȹȷȾ Ƚȹȶɇȵȹ ȷȰȽȹȯ 

ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȼȷȹȱȰȽ ȵȹȻȻȰȵȽȸȹ ȹȽȻȫȲȳȽɇ ȺȹȽȰȸɁȳȫȶ 

ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȮȹ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ. 

ȕȫȵ ȾȺȹȷȳȸȫȶȹȼɇ ȻȫȸȰȰ, ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȚȻȹȮȻȫȷȷɆ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. ȭ ɁȰȶɊɀ ȺȹȼȽȻȹȰȸȳɊ ɈȿȿȰȵȽȳȭȸȹȴ ɁȰȸȽȻȫȶȳȲȹȭȫȸȸȹȴ 

ȼȳȼȽȰȷɆ ȾȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȺȻȹȰȵȽȸȹȮȹ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȮȹ Ɂȳȵȶȫ, ȹȺȽȳȷȳȲȫɁȳȳ ȳȲȯȰȻȱȰȵ 

Ȳȫ ȼɂȰȽ ȳȼȵȶɉɂȰȸȳɊ ȯȾȬȶȳȻȾɉɄȳɀ ȿȾȸȵɁȳȴ ȹȬȰȼȺȰɂȳȭȫɉɄȳɀ ȺȹȯȻȫȲȯȰȶȰȸȳȴ ȳ 

ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɊ ȸȫȵȶȫȯȸɆɀ ȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ, ȻȫȲȻȫȬȹȽȫȸ Ⱥȶȫȸ Ⱥȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȳɉ 

ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȹȴ, ȳȼȺɆȽȫȽȰȶɇȸȹȴ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȴ ȬȫȲɆ ȭ ȿȹȻȷȰ ȺȻȳȼȹȰȯȳȸȰȸȳɊ 

Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȵ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. ȏȫȶȰȰ Ⱥȹ ȽȰȵȼȽȾ ȺȻȳ ȾȺȹȷȳȸȫȸȳȳ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȹȯȻȫȲȾȷȰȭȫȰȽȼɊ Ⱦȼȶȹȭȸȹ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȰ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰ, 
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ȼȹȼȽȹɊɄȰȰ ȳȲ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, Ȱȼȶȳ ȸȰ ȹȮȹȭȹȻȰȸȹ 

ȳȸȹȰ. 

ȏȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȴ ȷȰȻȰ ȲȫȭȳȼȳȽ ȵȫȵ ȹȽ ȬɉȯȱȰȽȸɆɀ 

ȼȻȰȯȼȽȭ, ȸȫȺȻȫȭȶɊȰȷɆɀ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳɀ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸɆɀ ɁȰȶȰȭɆɀ ȺȻȹȮȻȫȷȷ, Ƚȫȵ ȳ 

ȹȽ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆɀ ȼ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊȷȳ ȳ ȷȳȸȳȼȽȰȻȼȽȭȫȷȳ. 

ȘȫȼȽȹɊɄȫɊ ȹɁȰȸȵȫ ȭɆȺȹȶȸȰȸȫ ȭ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȳ, ɂȽȹ ȎȹȼȾȯȫȻȼȽȭȹ ȺȻȹȯȹȶȱȳȽ 

ȫȵȽȳȭȸȹȰ ȾɂȫȼȽȳȰ ȭ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȳ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȵȫȵ ȭ 

ȿȹȻȷȰ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ ȭ ȻȫȲȭȳȽȳȰ ȸȫȾɂȸȹ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸȹȴ ȬȫȲɆ, Ƚȫȵ ȳ ȭ ȿȹȻȷȰ 

ȲȫȮȻȾȲȵȳ ȷȹɄȸȹȼȽȰȴ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷȳ ȲȫȵȫȲȫȷȳ. 

ȺɝəɚɎəɧɑ ɩɞɌɛɧ ɚɢɑəɖɔ 

șȼȸȹȭȸɆȷȳ ɈȽȫȺȫȷȳ ȹɁȰȸȵȳ ȷȰȽȹȯȹȷ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ɊȭȶɊɉȽȼɊ: 

¶ ȍɆȬȹȻ ȬȫȲɆ ȯȹɀȹȯȫ. 

¶ șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ. 

¶ ȋȸȫȶȳȲ ȳ ȺȻȹȮȸȹȲ ȯȹɀȹȯȹȭ. 

¶ ȋȸȫȶȳȲ ȳ ȺȻȹȮȸȹȲ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ. 

¶ ȚȻȹȮȸȹȲ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ (ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȴ) ȭ șȜ. 

¶ ȚȻȹȮȸȹȲ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

¶ ȚȻȹȮȸȹȲ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȹȸȸɆɀ ȹȽɂȳȼȶȰȸȳȴ. 

¶ țȫȼɂȰȽ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ ȹȽ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ Ȳȫ ȵȫȱȯɆȴ ȺȰȻȳȹȯ. 

¶ șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȽȫȭȵȳ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ. 

¶ țȫȼɂȰȽ ȽȰȵȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ. 

¶ țȫȼɂȰȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȳȸȭȰȼȽȳȻȹȭȫȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ. 

¶ ȍȸȰȼȰȸȳȰ ȳȽȹȮȹȭɆɀ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȹȵ. țȫȼɂȰȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ. 

¶ țȫȼɂȰȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȯȹȶȳ ȾɂȫȼȽȳɊ ȭ ȾȼȽȫȭȸȹȷ ȵȫȺȳȽȫȶȰ, ɊȭȶɊɉɄȰȴȼɊ ȹȬɅȰȵȽȹȷ ȹɁȰȸȵȳ. 

Ȯɧɍɚɜ ɍɌɓɧ ɐɚɡɚɐɌ 

ȜȹȮȶȫȼȸȹ ȗȰȽȹȯȹȶȹȮȳȳ ȏȹɀȹȯȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ9 ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȗȰȽȹȯȫ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ 

ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȺȻȹȮȸȹȲ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȷȹȱȰȽ ȼȽȻȹȳȽɇȼɊ ȹȯȸȳȷ ȳȲ ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ 

ȼȺȹȼȹȬȹȭ: 

¶ ȸȫ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ (ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȯȹȶȮȫ);  

¶ ȸȫ ȳȸȭȰȼȽȳȻȹȭȫȸȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ (ȬȰȲȯȹȶȮȹȭȹȴ ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ). 

ȚȻȳ ȭɆȬȹȻȰ ȼȺȹȼȹȬȫ ȺȹȼȽȻȹȰȸȳɊ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ șɁȰȸɄȳȵȹȷ ȬɆȶȳ 

ȺȻȹȫȸȫȶȳȲȳȻȹȭȫȸɆ ȻɆȸȹɂȸɆȰ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ, ȯȫȸȸɆȰ, ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȸɆȰ ȭ ɀȹȯȰ 

ȵȹȸȼȾȶɇȽȫɁȳȴ ȼ ȷȰȸȰȯȱȷȰȸȽȹȷ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȯȫȸȸɆȰ çȚȻȹȮȻȫȷȷɆ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ 

ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. ȮȮ. 

                                                      
9 ȗȰȽȹȯȹȶȹȮȳȳ ȏȹɀȹȯȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȺȹȯȻȹȹȬȸȰȰ ȸȫ ȼ. 23 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȜȹȮȶȫȼȸȹ ȺȻȹȭȰȯȰȸȸȹȷȾ ȫȸȫȶȳȲȾ ȹȽȻȫȼȶȳ, ȼȻȰȯȸȰȻɆȸȹɂȸɆȴ ȾȻȹȭȰȸɇ ȯȹȶȮȫ, 

ȹȽȻȫȱȫȰȷɆȴ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȷ Debt/ EBITDA, ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 1,28x. ȌȹȶȰȰ ȺȹȯȻȹȬȸɆȴ ȫȸȫȶȳȲ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 39 ɸʥʘʣʠʟ ʨʳʥʦʯʥʦʛʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ Debt/EBITDA 

 ́ ʃʧʥʨʙʦʡʸ 2012 2013 2014 2015 2016 

1 AIRBUS SE 1,26 1,46 1,28 1,64 2,32 

2 LOCKHEED MARTIN 1,16 0,99 0,93 2,66 2,11 

3 BOEING CO/THE 1,28 1,15 0,97 1,07 1,29 

4 THALES SA 1,35 1,47 0,90 1,00 0,82 

5 ORBITAL ATK INC 1,87 
   

2,28 

 
ʅʞʝʡʙʦʙ 2012-2016 ʜʜ. 1,28 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȝȰȵȾɄȳȴ ȾȻȹȭȰȸɇ ȯȹȶȮȫ ȸȰ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾȰȽ ȼȻȰȯȸȰȻɆȸȹɂȸɆȷ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊȷ ȳ ȸȰ ȹȽȻȫȱȫȰȽ 

ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȴ ɁȰȶȰȭȹȴ ȾȻȹȭȰȸɇ ȯȹȶȮȹȭȹȴ ȸȫȮȻȾȲȵȳ ȼȹȮȶȫȼȸȹ ȯȫȸȸɆȷ ȷȰȸȰȯȱȷȰȸȽȫ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ, șɁȰȸɄȳȵȹȷ ȬɆȶȹ ȺȻȳȸɊȽȹ ȻȰɃȰȸȳȰ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȽɇ ȯȶɊ ɁȰȶȰȴ ȸȫȼȽȹɊɄȰȴ ȹɁȰȸȵȳ ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȯȹȶȮȫ, Ƚ.Ȱ. 

ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ ȯȶɊ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

ȜɀȰȷȫ ȻȫȼɂȰȽȫ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ ȸȫ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ 

ȽȫȬȶȳɁȰ: 

ʊʘʙʣʠʮʘ 40 ʈʘʩʯʝʪ ʜʝʥʝʞʥʦʛʦ ʧʦʪʦʢʘ ʥʘ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ʐʡʪʫʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ 

ʧʣʶʩ ɸʤʦʨʪʠʟʘʮʠʦʥʥʳʝ ʦʪʯʠʩʣʝʥʠʷ 

ʤʠʥʫʩ/ʧʣʶʩ ʋʚʝʣʠʯʝʥʠʝ/ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʝ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ 

ʧʣʶʩ/ʤʠʥʫʩ ʋʚʝʣʠʯʝʥʠʝ/ʫʤʝʥʴʰʝʥʠʝ ʪʝʣʘ ʜʦʣʛʘ 

ʤʠʥʫʩ ʂʘʧʠʪʘʣʴʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 

ʁʫʧʜʧ: ɽʞʦʞʟʦʴʢ ʨʧʫʧʣ ʦʙ ʪʧʚʪʫʛʞʦʦʴʢ ʣʙʨʡʫʙʤ 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȫȸȫȶȳȲ șɁȰȸɄȳȵȫ 

țȫȼȼɂȳȽȫȸȸɆȰ ȲȸȫɂȰȸȳɊ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ ȲȫȽȰȷ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȾɉȽȼɊ ȯȶɊ ȺȹȶȾɂȰȸȳɊ 

ȽȰȵȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȷ ȺȰȻȳȹȯȰ. ȒȫȽȰȷ ȯȫȸȸȫɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȾȰȽȼɊ: 

ȺȻȳȬȫȭȶɊȰȽȼɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ Ȳȫ ȭɆɂȰȽȹȷ ȯȹȶȮȫ, ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ 

ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ ȳ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ. ȓȽȹȮȹȭȫɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȫȵɁȳȹȸȰȻȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

ȚȻȳ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳȳ ȹɁȰȸȵȳ ȬɆȶȳ ȾɂȽȰȸɆ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȿȫȵȽȹȻɆ, ȭȶȳɊɉɄȳȰ ȸȫ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ 

ȫȵɁȳȹȸȰȻȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè: 

¶ ȹȬɄȰȰ ȼȹȼȽȹɊȸȳȰ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ, ȼȹȼȽȹɊȸȳȰ ȹȽȻȫȼȶȳ ȳ ȼȹȼȽȹɊȸȳȰ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ 

ɂȫȼȽȸȹȼȽȳ; 

¶ ɀȫȻȫȵȽȰȻ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ; 

¶ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȰ ȼȹȼȽȹɊȸȳȰ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ; 

¶ ȾȻȹȭȰȸɇ ȯȹȶȮȹȭȹȴ ȸȫȮȻȾȲȵȳ; 

¶ ȺȻȳȬɆȶɇ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȺȻȹɃȶɆɀ ȺȰȻȳȹȯȫɀ ȳ ȺȹȽȹȵ ȯȹɀȹȯȹȭ, ȹȱȳȯȫȰȷɆɀ ȭ 

ȬȾȯȾɄȰȷ; 

¶ ȺȻȹȮȸȹȲ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȹȸȸɆɀ ȹȽɂȳȼȶȰȸȳȴ; 

¶ ȺȶȫȸȳȻȾȰȷɆȰ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȳ ȭ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ; 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷɆȴ ȾȻȹȭȰȸɇ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ, ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹȮȹ ȯȶɊ 

ȿȾȸȵɁȳȹȸȳȻȹȭȫȸȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ; 

¶ ȼȺȹȼȹȬȸȹȼȽɇ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȮȰȸȰȻȳȻȹȭȫȽɇ ȺȻȳȬɆȶɇ ȭ ȬȾȯȾɄȰȷ. 

ȴɝɞɚɣəɔɖɔ ɔəɠɚɜɘɌɢɔɔ 

ȚȻȳ ȺȹȼȽȻȹȰȸȳȳ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ șɁȰȸɄȳȵȹȷ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳȼɇ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȳȼȽȹɂȸȳȵȳ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ: 

¶ ȜȭȹȯȸȫɊ ȾȺȻȫȭȶȰȸɂȰȼȵȫɊ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽɇ Ⱦȼȶȹȭȸȹ-ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ, 

ȼȹȼȽȹɊɄȰȮȹ ȳȲ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè; 

¶ ȚȻȹȮȻȫȷȷȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ.; 

¶ ȟȳȸȫȸȼȹȭȫɊ ȷȹȯȰȶɇ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-

2025 ȮȮ.; 

¶ ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆȰ ȯȫȸȸɆȰ ȳ ȵȹȷȷȰȸȽȫȻȳȳ ȻȾȵȹȭȹȯȼȽȭȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ; 

¶ ȯȫȸȸɆȰ Ⱥȹ ȯȳȸȫȷȳȵȰ ȹȽȻȫȼȶȰȭɆɀ ȳ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ, ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȰ 

ȳȲ ȸȰȲȫȭȳȼȳȷɆɀ ȳȼȽȹɂȸȳȵȹȭ. 

ȟȳȸȫȸȼȹȭȹ-ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȫɊ ȷȹȯȰȶɇ ȸȫ ȺȰȻȳȹȯ 2017-2025 ȮȮ. ȿȹȻȷȳȻȾȰȽȼɊ Ⱥȹ 

ȺȻȹȮȻȫȷȷȸȹȷȾ ȺȻȳȸɁȳȺȾ. Țȹ ȵȫȱȯȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷȰ ȿȹȻȷȳȻȾɉȽȼɊ ȽȫȬȶȳɁɆ ȯȫȸȸɆɀ Ⱥȹ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊȷ: 

¶ ȯȫȸȸɆȰ ȹ ȽȻȾȯȹɋȷȵȹȼȽȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȼȰȻȳȴȸɆɀ ȼȫȷȹȶɋȽȹȭ Ⱥȹ Ȯȹȯȫȷ; 

¶ ȵȫȶɇȵȾȶɊɁȳȳ (ȼȽȻȾȵȽȾȻȫ ɁȰȸɆ) Șȓșȕț; 

¶ ȵȫȶɇȵȾȶɊɁȳȳ ȰȯȳȸȳɁɆ ȼȰȻȳȴȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ; 

¶ ȻȫȼɂɋȽ ȼȺȳȼȫȸȳɊ ȲȫȽȻȫȽ ȸȫ Șȓșȕț; 

¶ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȹȽɂɋȽ ȹ ȺȻȳȬɆȶɊɀ ȳ ȾȬɆȽȵȫɀ; 

¶ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȹȽɂɋȽ ȹ ȯȭȳȱȰȸȳȳ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ; 

¶ Ⱥȶȫȸ ȽȰɀȺȰȻȰȭȹȹȻȾȱȰȸȳɊ ȼ ȺȰȻȰɂȸȰȷ ȹȬɅȰȵȽȹȭ, ȼȻȹȵȫȷȳ ȺȻȳȹȬȻȰȽȰȸȳɊ ȳ ȭȭȹȯȫ ȭ 

ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳɉ. 

Șȫ ȹȼȸȹȭȫȸȳȳ ȯȫȸȸɆɀ Ⱥȹ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫȷ ȳ ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸȹȴ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȹ ȲȫȽȻȫȽȫɀ, ȸȰ 

ȼȭɊȲȫȸȸɆɀ ȼ ȺȻȹȮȻȫȷȷȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇɉ, ȿȹȻȷȳȻȾɉȽȼɊ ȼȭȹȯȸɆȴ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȹȽɂɋȽ 

ȹ ȺȻȳȬɆȶɊɀ ȳ ȾȬɆȽȵȫɀ ȭ ȻȫȲȻȰȲȰ ȺȻȹȮȻȫȷȷ. 

Ȯɧɍɚɜ ɐɗɔɞɑɗɨəɚɝɞɔ ɛɜɚɏəɚɓəɚɏɚ ɛɑɜɔɚɐɌ 

ȚȻȳ ȫȸȫȶȳȲȰ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽȼɊ ȺȻȹȮȸȹȲ ȯȭȳȱȰȸȳɊ 

ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȸȫ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭȻȰȷȰȸȳ, ȵȹȽȹȻɆȴ ȷȹȱȰȽ ȹȽȻȫȲȳȽɇ ȶɉȬɆȰ 

ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ ȭ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȽȹȵȫɀ ȳ ȽȰȷ ȼȫȷɆȷ ȾɂȰȼȽɇ ȷȸȹȱȰȼȽȭȹ ȿȫȵȽȹȻȹȭ, 

ȭȶȳɊɉɄȳɀ ȸȫ ɈȽȳ ȺȹȽȹȵȳ. 

ȜȻȹȵ ȼȹȼȽȫȭȶȰȸȳɊ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȭɆȬȳȻȫȰȽȼɊ Ƚȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ɂȽȹȬɆ ȷȫȵȼȳȷȫȶɇȸȹ Ƚȹɂȸȹ 

ȼȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȽɇ ȹȱȳȯȫȰȷɆȰ ȽȰȷȺɆ ȻȹȼȽȫ ȭɆȻȾɂȵȳ ȳ ȻȫȲȷȰȻȫ ȺȻȳȬɆȶȳ ȹȽ 

ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷȹȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȯȹ ȷȹȷȰȸȽȫ ȯȹȼȽȳȱȰȸȳɊ ȳȷ ȼȽȫȬȳȶɇȸɆɀ 

ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȻȹȼȽȫ ȳȶȳ ȸȰȳȲȷȰȸȸȹȼȽȳ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȏȶɊ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȯȶȳȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ ȷɆ ȾɂȳȽɆȭȫȶȳ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ 

ȿȫȵȽȹȻɆ: 

¶ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ, ȵȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, ȯȹȶȱȰȸ ȺȻȹȯȹȶȱȫȽɇȼɊ ȯȹ ȽȰɀ ȺȹȻ, Ⱥȹȵȫ ȽȰȷȺɆ 

ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȸȰ ȼȽȫȬȳȶȳȲȳȻȾɉȽȼɊ; 

¶ ȭ ȹȬɄȰȷ ȼȶȾɂȫȰ ȭ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȷ ȺȰȻȳȹȯȰ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȼȽȫȬȳȶɇȸɆȴ 

ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȴ ȽȰȷȺ ȻȹȼȽȫ ȳȶȳ ȼȽȫȬȳȶɇȸɆȴ ȬȰȼȵȹȸȰɂȸɆȴ ȺȹȽȹȵ ȯȹɀȹȯȹȭ; 

¶ ȭ ȷȰȱȯȾȸȫȻȹȯȸȹȴ ȽȰȹȻȳȳ ȹɁȰȸȵȳ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭɆȬȳȻȫȰȽȼɊ ȭ ȺȻȰȯȰȶȫɀ 5-10 

ȶȰȽ. 

ȚȻȳ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȳ ȯȶȳȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ șɁȰȸɄȳȵ ȺȻȳȸɊȶ ȭȹ ȭȸȳȷȫȸȳȰ 

ȽȹȽ ȿȫȵȽ, ɂȽȹ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȳȶȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭȾɉ ȷȹȯȰȶɇ ȸȫ ȺȰȻȳȹȯ ȯȹ 

2025 Ȯ. (ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ). ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȬɆȶ ȹȺȻȰȯȰȶɋȸ ȼ 

01 ȹȵȽɊȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ (ȯȫȽȫ ȹɁȰȸȵȳ) ȯȹ 31 ȯȰȵȫȬȻɊ 2025 Ȯ. 

ȜȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȿȹȻȷȳȻȾȰȷȫɊ Ȳȫ ȼɂȰȽ ȮȰȸȰȻȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ ȺȹȼȶȰ 

ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ, ȹȺȻȰȯȰȶɊȶȫȼɇ Ⱥȹ ȷȹȯȰȶȳ ȎȹȻȯȹȸȫ, ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫɉɄȰȴ 

ȸȰȹȮȻȫȸȳɂȰȸȸȾɉ ȯȶȳȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ. 

Ȼɜɚɏəɚɓ ɐɚɡɚɐɚɎ ɔ ɜɌɝɡɚɐɚɎ ȶɚɜɛɚɜɌɢɔɔ 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȹȬɅȰȯȳȸȰȸȸȹȮȹ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ ȼȽȻȹȳȶȼɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ., ȺȹȯȮȹȽȹȭȶȰȸȸȹȴ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ 

ȻȫȲȻȫȬȹȽȫȸȸȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ (ȼȷ. ȻȫȲȯȰȶ çșȼȸȹȭȸɆȰ 

ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȳ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭɆ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȼȽȻȫȽȰȮȳȴ ȳ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ ȻȫȲȭȳȽȳɊè 

ȸȫ ȼȽȻ.78 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ).  

ȕȫȵ ȬɆȶȹ ȹȽȷȰɂȰȸȹ ȻȫȸȰȰ ȭ ȻȫȲȯȰȶȰ çȋȸȫȶȳȲ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳè ȸȫ ȼȽȻ. 79 

ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ, ȚȻȹȮȻȫȷȷȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 

2017-2025 ȮȮ. (Țȟș) ȬɆȶȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȸȫ ȻȫȼȼȷȹȽȻȰȸȳȰ ȳ ȹȯȹȬȻȰȸȫ ȚȻȫȭȶȰȸȳȰȷ Ȏȕ 

çțȹȼȵȹȼȷȹȼè (ȺȻȹȽȹȵȹȶ ȹȽ 13.10.2016 Ȯ. ɰȚȕ-11-ȺȻ). ȟȳȸȫȸȼȹȭȫɊ ȷȹȯȰȶɇ ȬɆȶȫ 

ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȫ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȾȽȭȰȻȱȯȰȸȸɆɀ ȵȹȸȼȹȶȳȯȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȬɉȯȱȰȽȹȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 

ȸȫ 2017-2019 ȮȹȯɆ, ȭ ȹȼȸȹȭȰ ȵȹȽȹȻɆɀ ȲȫȶȹȱȰȸ ȺȻȹȮȸȹȲ ȳȼȺȹȶȸȰȸȳɊ 2016 Ȯȹȯȫ, ȺȹɈȽȹȷȾ 

ȽȰȵȾɄȫɊ ȭȰȻȼȳɊ ȷȹȯȰȶȳ ȺȹȽȻȰȬȹȭȫȶȫ ȭȸȰȼȰȸȳɊ ȸȰȵȹȽȹȻɆɀ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȹȵ ȼ ȾɂȰȽȹȷ 

ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ Ȳȫ 2016 ȳ 9 ȷȰȼ. 2017 ȮȮ., ȹȱȳȯȫȰȷɆɀ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȭ ȸȫ 2017 Ȯȹȯ ȳ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆɀ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ 

ȸȫ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȾ 2017-2025 ȮȮ. (ȼȷ. ȻȫȲȯȰȶ çȚȻȹȮȸȹȲ ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴè 

ȸȫ ȼȽȻ. 40 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ). ȏȫȶȰȰ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȺȻȳȭȰȯȰȸɆ ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȸȸɆȰ 

ȲȸȫɂȰȸȳɊ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017 Ȯȹȯ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 41 ɹʶʜʞʝʪ ʧʨʠʙʳʣʝʡ ʠ ʫʙʳʪʢʦʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè (ʧʣʘʥʦʚʳʝ ʠ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʝ 
ʟʥʘʯʝʥʠʷ) ʥʘ 2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 
ʈʩʧʜʦʧʠ 2017 

ʈʤʙʦ ʈʩʧʜʦʧʠ  ʃʧʩʩʞʣʫʡʩʧʛʣʙ 

ɺʳʨʫʯʢʘ ʦʪ ʨʝʘʣʠʟʘʮʠʠ 52 755 43 986 8 769 

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ 48 244 39 813 8 431 

ʇʨʠʙʳʣʴ/ʫʙʳʪʦʢ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞ 4 418 4 173 245 

ʉʘʣʴʜʦ ʧʨʦʯʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ -729 -2381 1 652 

ʇʨʠʙʳʣʴ/ʫʙʳʪʦʢ ʜʦ ʥʘʣʦʛʦʦʙʣʦʞʝʥʠʷ 2 154 1 793 361 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 
ʈʩʧʜʦʧʠ 2017 

ʈʤʙʦ ʈʩʧʜʦʧʠ  ʃʧʩʩʞʣʫʡʩʧʛʣʙ 

ʉʘʣʴʜʦ ʥʘʣʦʛʦʚʳʭ ʧʣʘʪʝʞʝʡ -431 -975 544 

ʐʡʪʫʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ/ʬʚʴʫʧʣ 1 723 818 905 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȻȫȼɀȹȯȸȫɊ ɂȫȼȽɇ ȯȫȸȸȹȮȹ ȬȳȲȸȰȼ-Ⱥȶȫȸȫ ȬɆȶȫ 

ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȸȫ ȸȫ ȭȰȶȳɂȳȸȾ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ, ȫ ȽȫȵȱȰ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ, 

ȻȫȼɂȰȽ ȵȹȽȹȻȹȴ ȺȻȳȭȰȯȰȸ ȭ ȻȫȲȯȰȶȰ çȚȻȹȮȸȹȲ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ, ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴè 

ȸȫ ȼȽȻ. 136 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ. ȜȶȰȯȾȰȽ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳɊ Ⱥȹ ȼȾȽȳ ȼȭȹȰȴ ȸȰ 

ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȹȽȽȹȵȹȷ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ, ȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ ȿȹȻȷȫȶɇȸȹȰ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȹȰ 

ȸȫɂȳȼȶȰȸȳȰ, ȼȭȹȰȮȹ Ȼȹȯȫ ȭȳȻȽȾȫȶɇȸɆȴ ȻȰȲȰȻȭȸɆȴ ȿȹȸȯ ȬȾȯȾɄȳɀ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ 

ȭȶȹȱȰȸȳȴ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȺȶȫȸȳȻȾȰȷɆȴ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȴ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. ȸȫ ȾȻȹȭȸȰ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊ EBITDA ȹȼȽȫȶȼɊ ȸȰȳȲȷȰȸȸɆȷ, ȳ 

ȳȷȰȸȸȹ ȯȫȸȸɆȴ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɇ ȯȰȷȹȸȼȽȻȳȻȾȰȽ, ȵȫȵȳȰ ȻȰȼȾȻȼɆ ȹȼȽȫɉȽȼɊ ȭ ȻȫȼȺȹȻɊȱȰȸȳȳ 

ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȯȶɊ ȺȹȮȫɃȰȸȳɊ ȺȻȹɁȰȸȽȹȭ Ⱥȹ ȵȻȰȯȳȽȫȷ. 

Ȼɜɚɏəɚɓ Ɏɧɜɟɣɖɔ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ ȭȰȯȰȽ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽɇ ȭ ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ ȼȰȮȷȰȸȽȫɀ: 

¶ ȚȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȳȼȽȰȷɆ. ȜȹȲȯȫȸȳȰ ȳ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳɊ ȻȹȼȼȳȴȼȵȹȮȹ 

ȼȰȮȷȰȸȽȫ ȗȕȜ/ȓȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳȰ, ȲȫȺȾȼȵȳ, ȼȽɆȵȹȭȵȫ ȼ ȗȕȜ ȳ Ⱦȭȹȯ ȹȽ ȸȰɋ ȸȫ ȒȰȷȶɉ 

ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȳ ȮȻȾȲȹȭɆɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȻȫȬȶȰȴ/Șȓșȕț ȭ ȹȬȶȫȼȽȳ 

ȼȹȲȯȫȸȳɊ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆɀ ȼȳȼȽȰȷ, ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ 

ȳȸȿȻȫȼȽȻȾȵȽȾȻɆ ȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȳɊ ȺȳȶȹȽȳȻȾȰȷɆɀ ɈȵȼȺȰȯȳɁȳȴ ȭ ȻȫȲȶȳɂȸɆȰ ȹȬȶȫȼȽȳ 

ȹȵȹȶȹȲȰȷȸȹȮȹ ȺȻȹȼȽȻȫȸȼȽȭȫ ȳ ȜȹȶȸȰɂȸȹȴ ȼȳȼȽȰȷɆ. șȼȸȹȭȸɆȰ ȲȫȵȫȲɂȳȵȳ: 

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè, ȸȫɁȳȹȸȫȶɇȸȹȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ Ȝȣȋ (NASA), 

ȰȭȻȹȺȰȴȼȵȹȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȹ (ESA), ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ ȯȻȾȮȳɀ ȼȽȻȫȸ.  

¶ ȋȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳȰ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳȰ ȼȳȼȽȰȷɆ. ȜȹȲȯȫȸȳȰ ȸȫ ȬȫȲȰ ȾȸȳȿȳɁȳȻȹȭȫȸȸȹȴ 

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȺȶȫȽȿȹȻȷɆ ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ, ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ 

ȼȳȼȽȰȷ ȻȫȲȶȳɂȸȹȮȹ ȸȫȲȸȫɂȰȸȳɊ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭȹȴ ȼȭɊȲȳ ȳ ȯȳȼȽȫȸɁȳȹȸȸȹȮȹ 

ȲȹȸȯȳȻȹȭȫȸȳɊ ȒȰȷȶȳ. șȼȸȹȭȸɆȰ ȲȫȵȫȲɂȳȵȳ: ȻȹȼȼȳȴȼȵȳȰ ȳ ȲȫȻȾȬȰȱȸɆȰ.  

¶ ȜȻȰȯȼȽȭȫ ȭɆȭȰȯȰȸȳɊ. ȓȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳȰ ȻȫȲȮȹȸȸɆɀ Ȭȶȹȵȹȭ ȯȶɊ ȲȫȺȾȼȵȹȭ 

ȫȭȽȹȷȫȽȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȫȺȺȫȻȫȽȹȭ Ⱥȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆȷ ȳ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳȷ 

ȲȫȵȫȲȫȷ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȯȶɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳɊ ȲȫȺȾȼȵȹȭ ȼȺȾȽȸȳȵȹȭ ȼȳȼȽȰȷɆ 

ȎȖșȘȋȜȜ/țȫȲȻȫȬȹȽȵȫ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ɈȶȰȷȰȸȽȹȭ ȳ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳȴ Ⱥȹ ȼȹȲȯȫȸȳɉ ȻȫȵȰȽȸȹ-

ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȳɀ ȵȹȷȺȶȰȵȼȹȭ, ȭ Ƚȹȷ ɂȳȼȶȰ ȸȹȭȹȮȹ ȺȹȵȹȶȰȸȳɊ. șȼȸȹȭȸɆȰ ȲȫȵȫȲɂȳȵȳ: 

ȻȹȼȼȳȴȼȵȳȰ (ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳɊ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè ȳ ȯȻ.) ȳ ȲȫȻȾȬȰȱȸɆȰ. 

¶ ȚȻȹɂȳȰ ȯȹɀȹȯɆ. 

ȏȹɀȹȯɆ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȭɆɃȰȹȬȹȲȸȫɂȰȸȸɆɀ ȼȰȮȷȰȸȽȫɀ ȼȵȶȫȯɆȭȫɉȽȼɊ ȳȲ ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ 
ȼȹȼȽȫȭȶɊɉɄȳɀ: 

¶ ȘȫȾɂȸȹ-ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȽȰȶɇȼȵȳȰ ȳ ȹȺɆȽȸȹ-ȵȹȸȼȽȻȾȵȽȹȻȼȵȳȰ ȻȫȬȹȽɆ; 

¶ ȜȰȻȳȴȸȹȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȹ. 

ȓȼȽȹɂȸȳȵȹȷ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ ȯȶɊ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȯȹɀȹȯȹȭ ȸȫ ȺȰȻȳȹȯ 2017-2025 ȮȮ. ɊȭȶɊȶȳȼɇ 

ȯȫȸȸɆȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017- 2025 ȮȮ. 
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ʅʘʫʯʥʦ-ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʪʝʣʴʩʢʠʝ ʠ ʦʧʳʪʥʦ-ʢʦʥʩʪʨʫʢʪʦʨʩʢʠʝ ʨʘʙʦʪʳ 

ȚȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸȳȰ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ ȯȹɀȹȯȹȭ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȹȼɇ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ 

ȚȻȹȮȻȫȷȷȹȴ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. 

ȕȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȵȫ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ ȸȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȶȫȼɇ, Ƚȫȵ ȵȫȵ ɁȰȸɆ Ⱥȹ ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɉ șȕț 

ȹȮȹȭȹȻȰȸɆ ȭ ȾȱȰ ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆɀ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫɀ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȾȻȹȭȸȰȷ, ȲȫȶȹȱȰȸȸɆȷ ȭ 

ȟȕȚ ȸȫ 2016-2025 ȮȮ. ȳ ȺȰȻȰȼȷȹȽȻȾ ȸȰ ȺȹȯȶȰȱȫȽ.  

ʉʝʨʠʡʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ 

ȎȻȫȿȳȵ ȺȹȼȽȫȭȹȵ ȻȰȮȾȶȳȻȾȰȽȼɊ, ȭ ȺȰȻȭȾɉ ȹɂȰȻȰȯɇ, ȺȹȻȽȿȰȶȰȷ ȲȫȵȶɉɂȰȸȸɆɀ ȳ 

ȺȶȫȸȳȻȾȰȷɆɀ ȵ ȲȫȵȶɉɂȰȸȳɉ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ ȼ ȲȫȵȫȲɂȳȵȫȷȳ (ȺȻȰȳȷȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ 

ȎȹȼȵȹȻȺȹȻȫɁȳȰȴ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè).  

ȚȻȹȮȸȹȲ ɁȰȸ ȸȫ ȺȻȹȯȾȵɁȳɉ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȼȽȻȹȳȶȼɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȫȸȳȳ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳɀ ȯȫȸȸɆɀ 

Ⱥȹ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȳȷ ȳ ȺȰȻȼȺȰȵȽȳȭȸɆȷ ȵȹȸȽȻȫȵȽȫȷ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼ ȳɀ ȺȹȼȶȰȯȾɉɄȰȴ 

ȳȸȯȰȵȼȫɁȳȰȴ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȳȸȯȰȵȼȹȷ ɁȰȸ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸɆɀ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶȰȴ. 

ȜȹȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹ ȭɆȻȾɂȵȫ ȹȽ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȼȰȻȳȴȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȶȫȼɇ ȵȫȵ 

ȺȻȹȳȲȭȰȯȰȸȳȰ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆɀ ɁȰȸ ȳ ȹȬɅȰȷȹȭ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ. 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʭʦʜʳ 

ȚȻȹɂȳȰ ȯȹɀȹȯɆ ȭȵȶɉɂȫɉȽ ȭ ȼȰȬɊ ȯȹɀȹȯɆ ȹȽ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȸȰȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȮȹ 

ȺȻȹȿȳȶɊ: 

¶ ɃȳȻȹȵȾɉ ȸȹȷȰȸȵȶȫȽȾȻȾ ȼȹȭȻȰȷȰȸȸɆɀ ȷȹȯȾȶȰȴ, ȾȲȶȹȭ ȳ ȯȰȽȫȶȰȴ ȯȶɊ ȺȻȹȽȰȲȸȹ-

ȹȻȽȹȺȰȯȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ; 

¶ ɈȶȰȵȽȻȹȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ (ɈȶȰȵȽȻȹȽȻȳɁȳȵȶɆ ȽȻȰɀȷȰȼȽȸɆȴ ȮȻȾȲȹȺȫȼȼȫȱȳȻȼȵȳȴ 

ȳ ȮȻȾȲȹȭȹȴ); 

¶ ȼȾȺȰȻȵȹȸȯȰȸȼȫȽȹȻɆ.  

ȚȻȹȮȸȹȲ ȯȹɀȹȯȹȭ ȹȽ ȯȫȸȸȹȮȹ ȭȳȯȫ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ 

ȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ ȷȫȻȱȳ Ⱥȹ ȷȰȽȹȯȾ çȒȫȽȻȫȽɆ +è ȵ ȾȻȹȭȸɉ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳ 

ȺȹȸȰȼȰȸȸɆɀ ȲȫȽȻȫȽ. 

ȓȽȹȮȹȭɆȰ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸȳɊ ȭɆȻȾɂȵȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ 2018-2025 ȮȮ. 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȯȫȶȰȰ. 
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ʊʘʙʣʠʮʘ 42 ʇʨʦʛʥʦʟ ʚʳʨʫʯʢʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

1. ʈʁʄʇʋʁʉʌɾʅʔɾ ʉɹʃɾʋʆʇ-ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʊʁʊʋɾʅʔ 28 044 53 042 25 501 68 369 26 693 31 725 27 250 20 408 

1.1 ʊʋʉʇʁʋɾʄʕʊʋɻʇ ʇʉɺʁʋɹʄʕʆʔʎ ʊʋɹʆʏʁʂ 6 351 17 592 - - - - - - 

ʅʄʅ-ʌ 3 135 - - - - - - - 

ʄʃʄ-ʋ - h ʪʘʪʥʦʝ 3 135 - - - - - - - 

ʄʃʄ-ʋ - ʅʕʆ - - - - - - - - 

ʌʅ 202 - - - - - - - 

ʋʄ - ʍʨʘʥʝʥʠʝ+ʃʂʀ 202 - - - - - - - 

ʋʄ - ʅʘʟʝʤʥʦʝ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ - - - - - - - - 

ʆʖʅ-1 3 014 17 592 - - - - - - 

ʅʕʄ-1 - ʈʂɼ - - - - - - - - 

ʅʕʄ-1 - ʅʕʆ 1 876 4 540 - - - - - - 

ʅʕʄ-1 - ʰʪʘʪʥʦʝ + ʃʂʀ + ʠʩʧʳʪʘʥʠʷ 1 137 13 052 - - - - - - 

1.2 ʋʉɹʆʊʈʇʉʋʆʇ-ʋɾʎʆʁʐɾʊʃʇɾ ʇɺɾʊʈɾʐɾʆʁɾ  19 640 20 586 13 774 56 154 13 969 19 457 14 470 8 284 

ʅʡʪʪʡʸ Boing - 5 308 410 - - - - - 

ʄʠʩʩʠʷ Boing - 5 308 410 - - - - - 

ʋʋʇ 14 132 12 358 12 873 13 410 13 969 14 551 9 360 7 220 

ʊʊʆ - "ʉʦʶʟ" (ʉʝʨʠʷ) 7 738 5 603 5 837 6 080 6 334 6 598 4 948 1 575 

ʊʊʆ - "ʇʨʦʛʨʝʩʩ" (ʉʝʨʠʷ) 5 549 5 873 6 118 6 373 6 639 6 915 3 331 4 518 

ʊʊʆ - ʇʨʦʯʠʝ (ʜʦʨ, ʢʦʨ ʈʂɼ, ʅʀʆ, ʂʇɸ) 845 882 918 957 997 1 038 1 081 1 126 

ʈʈʋʊ 4 525 - - 42 744 - 4 905 5 110 1 065 

ʇʇʊʉ - ʅʕʆ 4 525 - - 38 085 - - - - 

ʇʇʊʉ - ʐʪʘʪʥʦʝ ʠʟʜʝʣʠʝ + ʃʂʀ - - - 4 658 - - - - 

ʇʇʊʉ - ʇʇʊʉ (ʉʝʨʠʷ) - - - - - 4 905 5 110 1 065 

ʈʩʧʰʡʞ ʩʙʚʧʫʴ ʨʧ ʋʋʇ, ʨʧ ʉʃʃ-ʅʊ + ʋʋʇ-ʩʙʚʧʰʡʞ ʥʞʪʫʙ 982 2 920 491 - - - - - 

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʙʦʪʳ ʧʦ ʊʊʆ, ʧʦ ʈʂʂ-ʄʉ + ʊʊʆ-ʨʘʙʦʯʠʝ ʤʝʩʪʘ 982 2 920 491 - - - - - 

1.3 ʖʃʊʈʄʌɹʋɹʏʁʘ ʇʉɺʁʋɹʄʕʆʔʎ ʊʋɹʆʏʁʂ 2 053 14 863 11 726 12 215 12 724 12 269 12 780 12 124 

ʁʦʫʞʜʩʙʯʡʸ 358 190 191 199 207 216 225 234 

ʀʥʪʝʛʨʘʮʠʷ 358 190 191 199 207 216 225 234 

ʖʣʪʨʤʬʙʫʙʯʡʸ 1 695 14 672 11 536 12 016 12 517 12 053 12 556 11 890 

ʕʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʷ 1 695 14 672 11 536 12 016 12 517 12 053 12 556 11 890 

2. ɹɻʋʇʅɹʋʁʐɾʊʃʁɾ ʉɹʃɾʋʆʇ-ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʊʁʊʋɾʅʔ 11 812 1 995 8 598 15 603 - - - - 

2.1 ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʃʇʅʈʄɾʃʊʔ ʊɻʘʀʁ - - - - - - - - 

ɹʦʜʧʪʙʫ - - - - - - - - 

ɸʥʛʦʩʘʪ - ʂɸ - - - - - - - - 

ɸʥʛʦʩʘʪ - ʅʂʋ - - - - - - - - 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ɸʥʛʦʩʘʪ -ʆʏ - - - - - - - - 

2.2 ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʃʇʅʈʄɾʃʊʔ ʆɹɺʄʗɽɾʆʁʘ 5 706 144 1 613 11 585 - - - - 

E-Star-2 - - 1 613 11 585 - - - - 

E-Star-2 - E-Star-2 (ʉɹʀʎ) - - 1 018 - - - - - 

E-Star-2 - ɽ-Star (ʋʇʎ) - - 112 - - - - - 

E-Star-2 - E-Star (ʂɸ) - - 483 11 585 - - - - 

E-Star-A 5 706 144 - - - - - - 

ʈʂɼ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ (ʉʉʊʊʇ-ɸ ʄʆɼɽʈʅʀɿɸʎʀʗ) 716 144 - - - - - - 

ʐʪʘʪʥʦʝ+ʃʂʀ 4 990 - - - - - - - 

2.3 ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʊʁʊʋɾʅʔ ʁ ʃʇʅʈʄɾʃʊʔ ʊʈɾʏʁɹʄʕʆʇɼʇ ʆɹʀʆɹʐɾʆʁʘ 6 106 1 851 6 985 4 018 - - - - 

ʊʨʞʯ. ʃɹ ˊ1 - - - - - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ1 - ʐʪʘʪʥʦʝ ʠʟʜʝʣʠʝ + ʃʂʀ - - - - - - - - 

ʊʨʞʯ. ʃɹ ˊ2 237 - 5 057 - - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ2 - ʊʇ - - - - - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ2 - ʈʂɼ + ʐʪʘʪʥʦʝ ʠʟʜʝʣʠʝ 237 - 5 057 - - - - - 

ʊʨʞʯ. ʃɹ 5 869 1 851 1 929 4 018 - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ1 (ʉʝʨʠʷ) 5 869 1 851 - - - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ2 (ʉʝʨʠʷ) - - 1 929 4 018 - - - - 

3. ʉɹʃɾʋʆʇ-ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʃʇʅʈʄɾʃʊʔ, ʊʉɾɽʊʋɻɹ ɻʔɻɾɽɾʆʁʘ 8 846 880 7 903 6 930 7 975 7 433 8 654 9 015 

3.3 ʇɺɾʊʈɾʐɾʆʁɾ ʌʊʄʌɼ ʈʇ ʀɹʈʌʊʃʌ ʃɹ ʊ ʁʊʈʇʄʕʀʇɻɹʆʁɾʅ ʉɺ ʋʁʈɹ "ɽʅ" 8 846 880 7 903 6 930 7 975 7 433 8 654 9 015 

ɽʛʡʦʙ-ɽʅ  4 - - - - - - - 

ɼʚʠʥʘ-ɼʄ - ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʈʂɼ ʧʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤ ʃʂʀ 4 - - - - - - - 

ʉɺ 11ʊ861-03 ʡ ʉɺ 14ʊ48, 14ʊ49 1 370 - - 5 480 7 135 7 433 7 743 8 066 

ʈɹ 11ʉ861-03 - ʈɹ (ʠʟʛʦʪʦʚ. + ʃʂʀ) (ʉʝʨʠʷ) 1 370 - - - - - - - 

ʈɹ 11ʉ861-03 - ʈɹ (14ʉ48, 14ʉ49) (ʉʝʨʠʷ) - - - 5 480 7 135 7 433 7 743 8 066 

ʈʞʩʪʞʢ-ʃɻ 7 471 880 7 490 1 450 - - - - 

ʇʝʨʩʝʡ-ʂɺ - ʇʦʩʪʘʚʢʘ ʥʘʟʝʤʥʦʛʦ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ, ʤʦʥʪʘʞ 7 471 880 7 490 1 450 - - - - 

ʇʃʉ "ʇʩʡʧʦ" - - 413 - - - - - 

ʈʂɼ  - - 413 - - - - - 

ʇʩʡʧʦ (ʃʉɺ ʦʙ ɻʧʪʫʧʰʦʧʥ) - - - - 840 - 911 949 

ʆʨʠʦʥ (ʂʈɹ ʥʘ ɺʦʩʪʦʯʥʦʤ) - - - - 840 - 911 949 

4. ʈʉʇʐʁɾ ʉɹɺʇʋʔ (ʌʊʄʌɼʁ) 2 948 2 807 2 913 3 026 3 100 3 219 3 344 3 473 

ʈʩʧʰʡʞ ʩʙʚʧʫʴ ʈɹʇ "ʉʃʃ "ʖʦʞʩʜʡʸ" ʡ ʀɹʇ "ʀʖʅ" 2 948 2 807 2 913 3 026 3 100 3 219 3 344 3 473 

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʙʦʪʳ ʇɸʆ "ʈʂʂ "ʕʥʝʨʛʠʷ" 2 611 2 467 2 593 2 696 2 760 2 869 2 983 3 102 

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʙʦʪʳ ɿɸʆ "ɿʕʄ" 337 341 321 330 340 350 361 371 

5. ʈɾʉʊʈɾʃʋʁɻʆʔɾ ʈʉʇɾʃʋʔ 438 701 - - 3 891 - 1 572 19 991 

ʇʃʉ "ʈʈʇʁ (ʃʧʪʥʧʩʧʚʧʫ)" - 701 - - - - 1 572 - 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ʆʂʈ "ʇʇʆʀ (ʂʦʩʤʦʨʦʙʦʪ)" - 701 - - - - 1 572 - 

ʃʧʪʥʡʰʞʪʣʡʢ ʩʙʣʞʫʦʴʢ ʣʧʥʨʤʞʣʪ ʪʛʞʩʮʫʸʟʞʤʧʜʧ ʣʤʙʪʪʙ (ʃʉʃ ʊʋʃ) 438 - - - 3 891 - - 19 991 

ʂʈʂ ʉʊʂ 438 - - - 3 891 - - 19 991 

ʇʚʲʙʸ ɻʴʩʬʰʣʙ ʧʫ ʩʞʙʤʡʠʙʯʡʡ 52 088 59 426 44 915 93 928 41 660 42 378 40 821 52 887 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ, ȯȫȸȸɆȰ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ȼɜɚɏəɚɓ ɜɌɝɡɚɐɚɎ ȶɚɜɛɚɜɌɢɔɔ 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȬɆȶȳ ȼȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸɆ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȼȽȫȽɇȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ ȻȫȲȻȰȲȰ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Ⱥȹ Șȓșȕț ȳ ȼȰȻȳȴȸȹȷȾ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȾ. ȍ ȹȼȸȹȭȰ 

ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȫȸȸɆɀ ȲȫȽȻȫȽ ȶȰȱȫȽ ȯȫȸȸɆȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017- 2025 ȮȮ.  

ȖȹȮȳȵȫ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸȳɊ ȲȫȽȻȫȽ ȸȫ Șȓșȕț ȭɆȮȶɊȯȳȽ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ: 

¶ ȕȫȶɇȵȾȶɊɁȳɊ ȺȻɊȷɆɀ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆɀ ȲȫȽȻȫȽ Ⱥȹ ȵȫȱȯȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷȰ; 

¶ șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȿȹȸȯȫ ȹȺȶȫȽɆ ȽȻȾȯȫ ȳ ȼȽȻȫɀȹȭɆɀ ȭȲȸȹȼȹȭ; 

¶ șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȷȫȼȼɆ ȸȫȵȶȫȯȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ. 

ȖȹȮȳȵȫ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸȳɊ ȲȫȽȻȫȽ Ⱥȹ ȼȰȻȳȴȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ: 

¶ șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȹȬɅȰȷȹȭ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȼȰȻȳȴȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ; 

¶ șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȽȻȾȯȹȰȷȵȹȼȽȳ ȳȲȮȹȽȹȭȶȰȸȳɊ ȼȰȻȳȴȸȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ; 

¶ șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȺȻȳȭȸȰȼȰȸȸɆɀ (Țȕȓ, ȷȫȽȰȻȳȫȶɆ, ȾȼȶȾȮȳ ȼȷȰȱȸɆɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴ, 

ȺȻȹɂȳȰ ȻȫȼɀȹȯɆ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, ȺȻɊȷɆȰ 

ȻȫȼɀȹȯɆ șȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè) ȲȫȽȻȫȽ; 

¶ țȫȼȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȿȹȸȯȫ ȹȺȶȫȽɆ ȽȻȾȯȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè; 

¶ șȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȳ ȳɀ ȻȫȼȺȻȰȯȰȶȰȸȳȰ ȭ ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȘȒȚ 

șȋș Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè (ȟșȝ, ȼȹɁȳȫȶɇȸɆȰ 

ȭȲȸȹȼɆ ȽȰȷȫȽȳɂȰȼȵȳȰ, ȸȫȵȶȫȯȸɆȰ ȻȫȼɀȹȯɆ). 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȵȹȷȷȰȻɂȰȼȵȳɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȹȽ ȼȹɁȳȫȶɇȸȹȴ ȼȿȰȻɆ ȺȻȳȸȳȷȫȶȼɊ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ 

ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊȷȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ 2017-2025 ȮȮ.  

ȚȻȹȮȸȹȲ ȲȫȽȻȫȽ Ⱥȹ ȺȻȹɂȳȷ ȭȳȯȫȷ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȼȽȻȹȳȶȼɊ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ ȳɀ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȹȮȹ 

ȾȻȹȭȸɊ ȬȫȲȹȭȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ ȼ ȺȹȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȳȸȯȰȵȼȫɁȳȰȴ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȽȰȷȺȹȷ ȻȹȼȽȫ 

ȳȸȯȰȵȼȫ ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȳɀ ɁȰȸ. ȚȻȹȮȸȹȲ ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȬȰȲ ȾɂȰȽȫ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȹȵ ȸȫ 

ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳɉ ȳ ȼȫȶɇȯȹ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȺȻȳȭȰȯȰȸ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȯȫȶȰȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 43 ʇʨʦʛʥʦʟ ʩʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʨʦʜʫʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʜʦ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʦʢ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

1. ʈʁʄʇʋʁʉʌɾʅʔɾ ʉɹʃɾʋʆʇ-ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʊʁʊʋɾʅʔ 23 915 46 126 20 883 59 413 22 214 27 053 24 542 18 956 

1.1 ʊʋʉʇʁʋɾʄʕʊʋɻʇ ʇʉɺʁʋɹʄʕʆʔʎ ʊʋɹʆʏʁʂ 6 923 16 965 - - - - - - 

ʅʄʅ-ʌ 3 311 - - - - - - - 

ʄʃʄ-ʋ - h ʪʘʪʥʦʝ 3 311 - - - - - - - 

ʄʃʄ-ʋ - ʅʕʆ - - - - - - - - 

ʌʅ 205 - - - - - - - 

ʋʄ - ʍʨʘʥʝʥʠʝ+ʃʂʀ 205 - - - - - - - 

ʋʄ - ʅʘʟʝʤʥʦʝ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ - - - - - - - - 

ʆʖʅ-1 3 406 16 965 - - - - - - 

ʅʕʄ-1 - ʈʂɼ - - - - - - - - 

ʅʕʄ-1 - ʅʕʆ 2 443 5 912 - - - - - - 

ʅʕʄ-1 - ʰʪʘʪʥʦʝ + ʃʂʀ + ʠʩʧʳʪʘʥʠʷ 963 11 053 - - - - - - 

1.2 ʋʉɹʆʊʈʇʉʋʆʇ-ʋɾʎʆʁʐɾʊʃʇɾ ʇɺɾʊʈɾʐɾʆʁɾ  15 123 14 978 9 811 48 183 10 200 15 346 12 212 7 243 

ʅʡʪʪʡʸ Boing - 4 144 320 - - - - - 

ʄʠʩʩʠʷ Boing - 4 144 320 - - - - - 

ʋʋʇ 10 339 8 770 9 144 9 543 10 200 11 202 7 635 6 274 

ʊʊʆ - "ʉʦʶʟ" (ʉʝʨʠʷ) 5 765 4 041 4 210 4 422 4 661 5 049 3 987 1 321 

ʊʊʆ - "ʇʨʦʛʨʝʩʩ" (ʉʝʨʠʷ) 3 866 3 952 4 137 4 315 4 662 5 219 2 654 3 930 

ʊʊʆ - ʇʨʦʯʠʝ (ʜʦʨ, ʢʦʨ ʈʂɼ, ʅʀʆ, ʂʇɸ) 708 777 796 806 878 934 993 1 023 

ʈʈʋʊ 4 090 - - 38 639 - 4 144 4 577 968 

ʇʇʊʉ - ʅʕʆ 4 090 - - 34 425 - - - - 

ʇʇʊʉ - ʐʪʘʪʥʦʝ ʠʟʜʝʣʠʝ + ʃʂʀ - - - 4 214 - - - - 

ʇʇʊʉ - ʇʇʊʉ (ʉʝʨʠʷ) - - - - - 4 144 4 577 968 

ʈʩʧʰʡʞ ʩʙʚʧʫʴ ʨʧ ʋʋʇ, ʨʧ ʉʃʃ-ʅʊ + ʋʋʇ-ʩʙʚʧʰʡʞ ʥʞʪʫʙ 694 2 064 347 - - - - - 

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʙʦʪʳ ʧʦ ʊʊʆ, ʧʦ ʈʂʂ-ʄʉ + ʊʊʆ-ʨʘʙʦʯʠʝ ʤʝʩʪʘ 694 2 064 347 - - - - - 

1.3 ʖʃʊʈʄʌɹʋɹʏʁʘ ʇʉɺʁʋɹʄʕʆʔʎ ʊʋɹʆʏʁʂ 1 869 14 183 11 073 11 230 12 014 11 706 12 330 11 713 

ʁʦʫʞʜʩʙʯʡʸ 311 175 173 173 186 196 206 217 

ʀʥʪʝʛʨʘʮʠʷ 311 175 173 173 186 196 206 217 

ʖʣʪʨʤʬʙʫʙʯʡʸ 1 557 14 008 10 900 11 057 11 828 11 511 12 124 11 496 

ʕʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʷ 1 557 14 008 10 900 11 057 11 828 11 511 12 124 11 496 

2. ɹɻʋʇʅɹʋʁʐɾʊʃʁɾ ʉɹʃɾʋʆʇ-ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʊʁʊʋɾʅʔ 11 480 1 853 8 529 15 280 - - - - 

2.1 ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʃʇʅʈʄɾʃʊʔ ʊɻʘʀʁ - - - - - - - - 

ɹʦʜʧʪʙʫ - - - - - - - - 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ɸʥʛʦʩʘʪ - ʂɸ - - - - - - - - 

ɸʥʛʦʩʘʪ - ʅʂʋ - - - - - - - - 

ɸʥʛʦʩʘʪ -ʆʏ - - - - - - - - 

2.2 ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʃʇʅʈʄɾʃʊʔ ʆɹɺʄʗɽɾʆʁʘ 5 726 137 1 575 11 122 - - - - 

E-Star-2 - - 1 575 11 122 - - - - 

E-Star-2 - E-Star-2 (ʉɹʀʎ) - - 1 007 - - - - - 

E-Star-2 - ɽ-Star (ʋʇʎ) - - 105 - - - - - 

E-Star-2 - E-Star (ʂɸ) - - 463 11 122 - - - - 

E-Star-A 5 726 137 - - - - - - 

ʈʂɼ ʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ (ʉʉʊʊʇ-ɸ ʄʆɼɽʈʅʀɿɸʎʀʗ) 681 137 - - - - - - 

ʐʪʘʪʥʦʝ+ʃʂʀ 5 045 - - - - - - - 

2.3 ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʊʁʊʋɾʅʔ ʁ ʃʇʅʈʄɾʃʊʔ ʊʈɾʏʁɹʄʕʆʇɼʇ ʆɹʀʆɹʐɾʆʁʘ 5 755 1 716 6 953 4 158 - - - - 

ʊʨʞʯ. ʃɹ ˊ1 - - - - - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ1 - ʐʪʘʪʥʦʝ ʠʟʜʝʣʠʝ + ʃʂʀ - - - - - - - - 

ʊʨʞʯ. ʃɹ ˊ2 232 - 4 952 - - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ2 - ʊʇ - - - - - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ2 - ʈʂɼ + ʐʪʘʪʥʦʝ ʠʟʜʝʣʠʝ 232 - 4 952 - - - - - 

ʊʨʞʯ. ʃɹ 5 523 1 716 2 001 4 158 - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ1 (ʉʝʨʠʷ) 5 523 1 716 - - - - - - 

ʉʧʝʮ. ʂɸ ˉ2 (ʉʝʨʠʷ) - - 2 001 4 158 - - - - 

3. ʉɹʃɾʋʆʇ-ʃʇʊʅʁʐɾʊʃʁɾ ʃʇʅʈʄɾʃʊʔ, ʊʉɾɽʊʋɻɹ ɻʔɻɾɽɾʆʁʘ 8 418 831 7 488 6 263 7 277 7 060 8 312 8 401 

3.3 ʇɺɾʊʈɾʐɾʆʁɾ ʌʊʄʌɼ ʈʇ ʀɹʈʌʊʃʌ ʃɹ ʊ ʁʊʈʇʄʕʀʇɻɹʆʁɾʅ ʉɺ ʋʁʈɹ "ɽʅ" 8 418 831 7 488 6 263 7 277 7 060 8 312 8 401 

ɽʛʡʦʙ-ɽʅ  4 - - - - - - - 

ɼʚʠʥʘ-ɼʄ - ʂʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʢʘ ʈʂɼ ʧʦ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʘʤ ʃʂʀ 4 - - - - - - - 

ʉɺ 11ʊ861-03 ʡ ʉɺ 14ʊ48, 14ʊ49 1 360 - - 4 894 6 605 7 060 7 523 7 576 

ʈɹ 11ʉ861-03 - ʈɹ (ʠʟʛʦʪʦʚ. + ʃʂʀ) (ʉʝʨʠʷ) 1 360 - - - - - - - 

ʈɹ 11ʉ861-03 - ʈɹ (14ʉ48, 14ʉ49) (ʉʝʨʠʷ) - - - 4 894 6 605 7 060 7 523 7 576 

ʈʞʩʪʞʢ-ʃɻ 7 055 831 7 072 1 370 - - - - 

ʇʝʨʩʝʡ-ʂɺ - ʇʦʩʪʘʚʢʘ ʥʘʟʝʤʥʦʛʦ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʷ, ʤʦʥʪʘʞ 7 055 831 7 072 1 370 - - - - 

ʇʃʉ "ʇʩʡʧʦ" - - 416 - - - - - 

ʈʂɼ  - - 416 - - - - - 

ʇʩʡʧʦ (ʃʉɺ ʦʙ ɻʧʪʫʧʰʦʧʥ) - - - - 672 - 790 825 

ʆʨʠʦʥ (ʂʈɹ ʥʘ ɺʦʩʪʦʯʥʦʤ) - - - - 672 - 790 825 

4. ʈʉʇʐʁɾ ʉɹɺʇʋʔ (ʌʊʄʌɼʁ) 2 588 2 515 2 572 2 671 2 736 2 841 2 951 3 065 

ʈʩʧʰʡʞ ʩʙʚʧʫʴ ʈɹʇ "ʉʃʃ "ʖʦʞʩʜʡʸ" ʡ ʀɹʇ "ʀʖʅ" 2 588 2 515 2 572 2 671 2 736 2 841 2 951 3 065 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʙʦʪʳ ʇɸʆ "ʈʂʂ "ʕʥʝʨʛʠʷ" 2 299 2 224 2 271 2 362 2 417 2 514 2 613 2 717 

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʙʦʪʳ ɿɸʆ "ɿʕʄ" 289 291 300 309 318 328 338 348 

5. ʈɾʉʊʈɾʃʋʁɻʆʔɾ ʈʉʇɾʃʋʔ 418 661 - - 3 716 - 1 483 19 091 

ʇʃʉ "ʈʈʇʁ (ʃʧʪʥʧʩʧʚʧʫ)" - 661 - - - - 1 483 - 

ʆʂʈ "ʇʇʆʀ (ʂʦʩʤʦʨʦʙʦʪ)" - 661 - - - - 1 483 - 

ʃʧʪʥʡʰʞʪʣʡʢ ʩʙʣʞʫʦʴʢ ʣʧʥʨʤʞʣʪ ʪʛʞʩʮʫʸʟʞʤʧʜʧ ʣʤʙʪʪʙ (ʃʉʃ ʊʋʃ) 418 - - - 3 716 - - 19 091 

ʂʈʂ ʉʊʂ 418 - - - 3 716 - - 19 091 

ʊʞʚʞʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʨʩʧʝʬʣʯʡʡ, ʫʴʪ. ʩʬʚ. 46 820 51 986 39 472 83 627 35 942 36 954 37 289 49 513 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ȼɜɚɏəɚɓ ɛɜɚɣɔɡ ɐɚɡɚɐɚɎ/ɜɌɝɡɚɐɚɎ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭȵȶɉɂȫȰȽ ȺȻȹɂȳȰ ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸɆȰ 

ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ, ȽȫȵȳȰ ȵȫȵ ȯȹɀȹȯɆ ȳ ȻȫȼɀȹȯɆ ȹȽ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ șȜ, ȵȾȻȼȹȭɆȰ ȻȫȲȸȳɁɆ, 

ȼȹȲȯȫȸȳȰ ȻȰȲȰȻȭȹȭ Ⱥȹ ȼȹȷȸȳȽȰȶɇȸɆȷ ȯȹȶȮȫȷ ȳ ȺȻ. ȚȹȯȻȹȬȸȫɊ ȻȫȼɃȳȿȻȹȭȵȫ ȺȻȹɂȳɀ 

ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ ȻȫȲȯȰȶȰ çȟȳȸȫȸȼȹȭɆȴ ȫȸȫȶȳȲ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ ȼȽȻ.87 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ. 

ȏȶɊ ɁȰȶȰȴ ȺȻȹȭȹȯȳȷȹȮȹ ȫȸȫȶȳȲȫ ȰȯȳȸȹȻȫȲȹȭɆȰ ȯȹɀȹȯɆ ȳ ȻȫȼɀȹȯɆ ȬɆȶȳ ȳȼȵȶɉɂȰȸɆ ȳȲ 

ȻȫȼȼȷȹȽȻȰȸȳɊ ȭ ȼȳȶȾ ȽȹȮȹ, ɂȽȹ ȯȫȸȸɆȰ ȻȫȼɀȹȯɆ ȸȰ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȻȰȮȾȶɊȻȸɆȷȳ. ȓȸɆȰ 

ȯȹɀȹȯɆ ȳ ȻȫȼɀȹȯɆ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȸȰ ȺȹȯȯȫɉɄȳȷȳȼɊ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸȳɉ (ȾȬɆȽȵȳ ȺȻȹɃȶɆɀ 

ȶȰȽ, ȭɆɊȭȶȰȸȸɆȰ ȭ ȹȽɂȰȽȸȹȷ ȮȹȯȾ, ȹȽ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ, ɁȰȸȸɆɀ ȬȾȷȫȮ, 

ȯȻȫȮȹɁȰȸȸɆɀ ȷȰȽȫȶȶȹȭ ȳ ȺȻ.). 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȴ ȹɁȰȸȵȳ șɁȰȸɄȳȵȹȷ ȬɆȶȳ ȼȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȸɆ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȼȽȫȽɇȳ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ: 

¶ ȺȻȹɂȳȰ ȯȹɀȹȯɆ. 

¶ ȾȼȶȾȮȳ Ȭȫȸȵȹȭ; 

¶ ȸȫȶȹȮ ȸȫ ȳȷȾɄȰȼȽȭȹ; 

¶ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳȰ Ⱦȼȶȹȭȳȴ ȕȹȶȶȰȵȽȳȭȸȹȮȹ ȯȹȮȹȭȹȻȫ;  

¶ ȺȻȹɂȳȰ ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸɆȰ ȻȫȼɀȹȯɆ; 

¶ ȵȾȻȼȹȭɆȰ ȻȫȲȸȳɁɆ; 

¶ ȺȻȹȯȫȱȫ ȳȸȹȼȽȻȫȸȸȹȴ ȭȫȶɉȽɆ. 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȼȫȶɇȯȹ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ/Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȹȽ ȵȾȻȼȹȭɆɀ ȻȫȲȸȳɁ ȳ ȺȻȹȯȫȱȳ 

ȳȸȹȼȽȻȫȸȸȹȴ ȭȫȶɉȽɆ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸȹȴ ȯȹȶȳ ȭ ȭɆȻȾɂȵȰ Ȳȫ 

2014-9 ȷȰȼ. 2017 Ȯ. ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 2,3%. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 44 ɸʥʘʣʠʟ ʨʝʪʨʦʩʧʝʢʪʠʚʥʦʡ ʜʦʣʠ ʩʘʣʴʜʦ ʧʨʦʯʠʭ ʜʦʭʦʜʦʚ ʠ ʨʘʩʭʦʜʦʚ ʦʪ ʢʫʨʩʦʚʳʭ 
ʨʘʟʥʠʮ ʠ ʧʨʦʜʘʞʠ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʳ ʚ ʚʳʨʫʯʢʝ ʟʘ 2014-2016 ʛʛ.  

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2014 2015  2016  
9 ʥʞʪ. 
2017 

ʪʙʤʵʝʧ ʩʙʪʰʞʫʦʧʞ, ʥʤʦ ʩʬʚ. 781  1 284  (866) 778 

ʧʦʩʪʫʧʣʝʥʠʷ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞʠ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʳ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 5 054 6 736 1 483 1 021 

ʜʦʭʦʜʳ ʦʪ ʢʫʨʩʦʚʦʡ ʨʘʟʥʠʮʳ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 1 827 3 210 1 412 0 

ʜʦʭʦʜʳ ʦʪ ʢʫʨʩʦʚʦʡ ʨʘʟʥʠʮʳ ɿɸʆ çɿʕʄè ʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 1 323 2 529 508 10 

ʨʘʩʭʦʜʳ ʦʪ ʧʨʦʜʘʞʠ ʠʥʦʩʪʨʘʥʥʦʡ ʚʘʣʶʪʳ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè -5 042 -6 754 -1 509 -6 

ʢʫʨʩʦʚʘʷ ʨʘʟʥʠʮʘ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè -1 096 -2 193 -2 189 -232 

ʢʫʨʩʦʚʘʷ ʨʘʟʥʠʮʘ ɿɸʆ çɿʕʄè ʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè -1 284 -2 244 -570 -16 

ɻʴʩʬʰʣʙ ʪʧʛʧʣʬʨʦʙʸ ʈɹʇ çʉʃʃ çʖʦʞʩʜʡʸè ʡ ʀɹʇ çʀʖʅè ʉʃʃ 
çʖʦʞʩʜʡʸè 

24 848 38 419 33 625 14 668 

% ʦʪ ʚʳʨʫʯʢʠ 3,1% 3,3% -2,6% 5,3% 

ʊʩʞʝʦʞʞ ʠʦʙʰʞʦʡʞ 2014-9 ʥʞʪ. 2017 ʜʜ. 2,3% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȚȻȹɂȳȰ ȯȹɀȹȯɆ ȳ ȻȫȼɀȹȯɆ ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȶȳȼɇ ȺȾȽȰȷ ȳȸȯȰȵȼȳȻȹȭȫȸȳɊ 

ȬȫȲȹȭȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ 2016 Ȯȹȯȫ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȽȰȷȺȹȷ ȻȹȼȽȫ ȳȸȯȰȵȼȫ ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȳɀ 

ɁȰȸ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȕȻȹȷȰ ȽȹȮȹ, ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȹȽȷȰȽȳȽɇ, ɂȽȹ ȭ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȾɂȽȰȸɆ 

ȺȹȼȽȾȺȶȰȸȳɊ (ȺȹȶȹȱȳȽȰȶɇȸɆȴ ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ) ȹȽ ȼȯȰȶȵȳ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȾ çȗȹȻȼȵȹȴ 

ȼȽȫȻȽè ȭ ȹȬɅȰȷȰ 4,2 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ. ȭ 2017 ȮȹȯȾ ȭ ȭȳȯȰ ɂȫȼȽȳɂȸȹȮȹ ȭȹȲȭȻȫȽȫ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ 

ȵȹȷȺȫȸȳȴ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè Ⱥȹ ȭɆȯȫȸȸɆȷ Ȳȫȴȷȫȷ ȳ ȺȻȹɁȰȸȽȫȷ. 

Ȼɜɚɏəɚɓ ɝɜɑɐəɑɏɚɐɚɎɚɕ Ɏɑɗɔɣɔəɧ ɞɑɗɌ ɐɚɗɏɌ 

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȲȫȰȷȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ 

Ȭȫȸȵȹȭȼȵȳȷȳ ȵȻȰȯȳȽȫȷȳ Țȋș çȜȬȰȻȬȫȸȵè ȳ ȋȌ çțȹȼȼȳɊè ȳ ȋș çȎȫȲȺȻȹȷȬȫȸȵè. ȌȹȶȰȰ 

ȺȹȯȻȹȬȸȫɊ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȺȻȳȭȰȯȰȸȫ ȭ ȻȫȲȯȰȶȰ çȟȳȸȫȸȼȹȭɆȴ ȫȸȫȶȳȲ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ ȼȽȻ. 87 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ. 

ȞȻȹȭȰȸɇ ȯȹȶȮȹȭȹȴ ȸȫȮȻȾȲȵȳ ȕȹȷȺȫȸȳȳ (ȭ ȽȰȻȷȳȸȫɀ ȏȹȶȮ/EBITDA) ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 1,75ɀ. 

ȏȫȸȸɆȴ ȾȻȹȭȰȸɇ ȺȻȰȭɆɃȫȰȽ ȼȻȰȯȸȰȹȽȻȫȼȶȰȭȹȰ ȲȸȫɂȰȸȳȰ, ȼȹȼȽȫȭȶɊɉɄȰȰ 1,28ɀ (ȻȫȼɂȰȽ 

ȼȻȰȯȸȰȹȽȻȫȼȶȰȭȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ). 

ʊʘʙʣʠʮʘ 45 ɸʥʘʣʠʟ ʨʳʥʦʯʥʦʛʦ ʧʦʢʘʟʘʪʝʣʷ Debt/EBITDA 

 ́ ʃʧʥʨʙʦʡ y 2012 2013 2014 2015 2016 

1 AIRBUS SE 1,26 1,46 1,28 1,64 2,32 

2 LOCKHEED MARTIN 1,16 0,99 0,93 2,66 2,11 

3 BOEING CO/THE 1,28 1,15 0,97 1,07 1,29 

4 THALES SA 1,35 1,47 0,90 1,00 0,82 

5 ORBITAL ATK INC 1,87 
   

2,28 

 
ʅʞʝʡʙʦʙ 2012-2016 ʜʜ. 1,28 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

Șȫ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 2017 Ⱥȹ 2025 ȮȮ. ȯȶɊ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȚȻȹȮȻȫȷȷɆ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ 

ȽȻȰȬȾȰȽȼɊ ȻȰȼȽȻȾȵȽȾȻȳȲȫɁȳɊ ȯȰȴȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȵȻȰȯȳȽȸȹȮȹ ȺȹȻȽȿȰȶɊ ȳ ȺȻȳȭȶȰɂȰȸȳȰ 

ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ ȲȫȰȷȸȹȮȹ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ Ȏȕ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè Ⱥȹ ȶɇȮȹȽȸȹȴ ȼȽȫȭȵȰ (0,75 

ȵȶɉɂȰȭȹȴ ȼȽȫȭȵȳ ȡȌ țȟ ð 7,31%), ȵȹȽȹȻɆȴ ȺȹȶȸȹȼȽɇɉ ȺȹȮȫɃȫȰȽȼɊ ȵ 2025 ȮȹȯȾ. 

ȘȰȹȬɀȹȯȳȷȹȼȽɇ ȭ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰ ȽȰȵȾɄȰȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ Ⱥȹ 

ȬȹȶɇɃȳȸȼȽȭȾ ȵȹȸȽȻȫȵȽȹȭ ȺȹȶȾɂȰȸɆ ȳ ȳȲȻȫȼɀȹȯȹȭȫȸɆ ȫȭȫȸȼȹȭɆȰ ȺȶȫȽȰȱȳ.  

ȚȹȶȾɂȰȸȸɆȰ ȯȰȸȰȱȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ ȬȾȯȾȽ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸɆ ȸȫ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȽȰȵȾɄȰȴ 

ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ, ȭȵȶɉɂȫɊ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ ȹȺȶȫȽɆ ȻȫȬȹȽ 

ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȴ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȹȽȻȫȼȶȳ, ȸȰȻȫȲȻɆȭȸȹ ȾɂȫȼȽȭȾɉɄȳɀ ȭ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȳ 

ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȳ ȹȵȫȲȫȸȳɊ ȾȼȶȾȮ Ⱥȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȾ ȵȹȼȷȳɂȰȼȵȹȴ ȽȰɀȸȳȵȳ.  

ȘȫɂȳȸȫɊ ȼ 2025 Ȯȹȯȫ ȺȹȼȶȰ ȺȹȮȫɃȰȸȳɊ Ȳȫȴȷȫ Ȏȕ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè, ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȶȹȼɇ, ɂȽȹ 

ȺȻȳȭȶȰɂȰȸȳȰ ȵȻȰȯȳȽȹȭ ȳ Ȳȫȴȷȹȭ ȬȾȯȰȽ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȽɇȼɊ ȸȫ ȻɆȸȹɂȸɆɀ ȾȼȶȹȭȳɊɀ, ȳȼɀȹȯɊ 

ȳȲ ɁȰȶȰȭȹȮȹ ȲȸȫɂȰȸȳɊ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊ Debt/ EBITDA Ⱥȹ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷ-ȫȸȫȶȹȮȫȷ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 

1,28x. 

ȏȰȽȫȶȳȲȫɁȳɊ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȲȫȰȷȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭ 2017-2025 ȮȮ. ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȭ 

ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 46 ɼʝʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʪʝʣʘ ʜʦʣʛʘ ʚ 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ɺʙʦʣ. ˊ ʣʩʞʝʡʫʙ % 
01.10.201

7 
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ʂʦʨʦʣʝʚʩʢʦʝ ʆʉɹ 2572/ʇɸʆ ʉʙʝʨʙʘʥʢ 10,0% 1 865 1 865 1 865 1 865 1 865 0 0 0 0 0 

ʂʦʨʦʣʝʚʩʢʦʝ ʆʉɹ 2572/ʇɸʆ ʉʙʝʨʙʘʥʢ 10,0% 131 131 131 131 131 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/1 10,0% 155 155 155 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/2 10,0% 200 200 200 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/3 10,0% 390 390 390 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/4 10,0% 700 700 700 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/5 10,0% 150 150 150 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/6 10,0% 110 110 110 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/7 10,0% 105 105 105 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/8 10,0% 206 206 206 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/9 10,0% 34 34 34 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/10 10,0% 31 31 31 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/11 10,0% 24 24 24 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/12 10,0% 357 357 357 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/13 10,0% 51 51 51 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/14 10,0% 72 72 72 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/15 10,0% 285 285 285 0 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/16 10,0% 95 95 95 0 0 0 0 0 0 0 

00010016/08014201/1 10,0% 275 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

00010016/08014201/2 10,0% 670 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

00010016/08014201/4 10,0% 180 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

00010016/08014201/6 10,0% 350 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

00250016/08014101 10,3% 400 400 400 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,8% 158 158 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,8% 355 355 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,8% 66 66 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,8% 61 61 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,8% 92 92 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 116 116 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 292 292 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 231 231 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 29 29 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 179 179 0 0 0 0 0 0 0 0 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɺʙʦʣ. ˊ ʣʩʞʝʡʫʙ % 
01.10.201

7 
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 131 131 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 169 169 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 70 70 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 76 76 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 201 201 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 10 10 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 119 119 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 38 38 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 122 122 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 9,7% 9 9 0 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/1 10,1% 324 324 324 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/2 10,1% 302 302 302 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/3 10,1% 22 22 22 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/4 10,1% 399 399 399 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/5 9,9% 76 76 76 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/6 9,9% 175 175 175 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/7 9,9% 240 240 240 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/8 9,9% 54 54 54 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/9 9,9% 84 84 84 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/10 9,9% 177 177 177 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/11 9,4% 50 50 50 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/12 9,4% 6 6 6 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/13 9,4% 241 241 241 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/14 9,4% 62 62 62 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/15 9,4% 99 99 99 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/16 9,4% 36 36 36 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/17 9,4% 49 49 49 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/18 9,4% 45 45 45 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 10,1% 214 214 0 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 10,1% 100 100 0 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 10,1% 112 112 0 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 10,1% 50 50 50 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 10,1% 166 166 166 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 10,1% 34 34 34 0 0 0 0 0 0 0 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɺʙʦʣ. ˊ ʣʩʞʝʡʫʙ % 
01.10.201

7 
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

00410016/08014201 9,9% 43 43 43 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 9,9% 57 57 57 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 9,9% 103 103 103 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 9,9% 164 164 164 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 9,9% 133 133 133 133 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 9,6% 34 34 34 34 0 0 0 0 0 0 

ˉ00140017/60544200 ʦʪ 21.07.2017ʛ. 9,6% 66 66 66 0 0 0 0 0 0 0 

ˉ00140017/60544200 ʦʪ 21.07.2017ʛ. 9,6% 50 50 50 0 0 0 0 0 0 0 

ˉ00140017/60544200 ʦʪ 21.07.2017ʛ. 9,6% 50 50 50 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/125/16 11,0% 2 600 2 600 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/126/16 10,5% 100 100 0 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/126/16 10,5% 250 250 0 0 0 0 0 0 0 0 

ʇʪʫʙʫʧʣ ʨʧ ʫʞʣʬʲʡʥ ʣʩʞʝʡʫʦʴʥ ʝʧʜʧʛʧʩʙʥ 
 

16 126 14 651 8 753 2 163 1 996 0 0 0 0 0 

EBITDA 
 

 9 213 5 270 7 230 5 076 9 791 5 341 5 108 3 276 3 138 

Debt/EBITDA  
 

 2,40 4,65 2,90 4,14 2,14 2,25 2,35 2,75 1,42 

ʈʞʩʞʣʩʞʝʡʫʧʛʙʦʡʞ 
 

 7 492 15 747 18 837 19 004 21 000 12 000 12 000 9 000 4 018 

ɺʝʣʠʯʠʥʘ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʛʦ ʜʦʣʛʘ ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʧʝʨʠʦʜʘ 
 

 22 143 24 500 21 000 21 000 21 000 12 000 12 000 9 000 4 018 

ʁʠʥʞʦʞʦʡʞ ʫʞʤʙ ʝʧʤʜʙ 
 

 6 017 2 357 -3 500 0 0 -9 000 0 -3 000 -4 982 
 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 



132 

 
 
 
 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ ȹȽɂȰȽȫ ȺȻȹɁȰȸȽȸȫɊ ȼȽȫȭȵȫ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȶȫȼɇ ȹȽȯȰȶɇȸȹ Ⱥȹ 

ȼȾɄȰȼȽȭȾɉɄȳȷ ȳ Ⱥȹ ȭȸȹȭɇ ȺȻȳȭȶȰȵȫȰȷɆȷ ȵȻȰȯȳȽȫȷ. 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ Ⱥȹ ȽȰȵȾɄȰȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȹȼȸȹȭɆȭȫȶȼɊ ȸȫ ȾȼȶȹȭȳɊɀ 

ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȳɀ ȵȻȰȯȳȽȸɆɀ ȯȹȮȹȭȹȻȹȭ Ⱥȹ ȯȫȸȸɆȷ ȒȫȵȫȲɂȳȵȫ. 

ȚȻȳȭȶȰɂȰȸȳȰ Ȳȫȴȷȫ Ȏȕ çțȹȼȵȹȼȷȹȼè ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 21,0 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ. ȺȶȫȸȳȻȾȰȽȼɊ ȸȫ 

ȶɇȮȹȽȸɆɀ ȾȼȶȹȭȳɊɀ ȼ ȺȻȹɁȰȸȽȸȹȴ ȼȽȫȭȵȹȴ 0,75 ȹȽ ȵȶɉɂȰȭȹȴ ȼȽȫȭȵȳ (ȸȫ ȷȹȷȰȸȽ 

ȻȫȲȻȫȬȹȽȵȳ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ ȼȽȫȭȵȫ Ⱥȹ ȵȻȰȯȳȽȾ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȫ ȵȫȵ 7,31% ȮȹȯȹȭɆɀ). 

ȚȻȹɁȰȸȽȸȫɊ ȼȽȫȭȵȫ Ⱥȹ ȵȻȰȯȳȽȫȷ, ȺȻȳȭȶȰȵȫȰȷɆȷ ȸȫ ȻɆȸȹɂȸɆɀ ȾȼȶȹȭȳɊɀ ȺȹȼȶȰ 2024 Ȯ. 

ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȶȫȼɇ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȻɆȸȹɂȸȹȴ ȼȽȫȭȵȳ Ⱥȹ ȵȻȰȯȳȽȫȷ, ȵȹȽȹȻȫɊ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 11,1%, ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȸȸȹȴ ȸȫ ȭȰȶȳɂȳȸȾ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ ȽȰȷȺȫ ȻȹȼȽȫ 

ȳȸȯȰȵȼȫ ȺȹȽȻȰȬȳȽȰȶɇȼȵȳɀ ɁȰȸ.  

ȍ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȻȫȼɂȰȽ ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ, ȭȵȶɉɂȫɊ ȯȰȽȫȶȳȲȳȻȹȭȫȸȸɆȴ 

ȺȻȹȮȸȹȲ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ. 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȺȻȳ ȺȹȼȽȻȹȰȸȳȳ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ șɁȰȸɄȳȵȹȷ 

ȾɂȳȽɆȭȫȶȫȼɇ ȼȻȰȯȸȰȮȹȯȹȭȫɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȽȰȶȫ ȯȹȶȮȫ, ȽȰȵȾɄȳȰ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆȰ ȼȽȫȭȵȳ Ⱥȹ 

ȵȻȰȯȳȽȫȷ ȳ Ȳȫȴȷȫȷ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 47 ɼʝʪʘʣʠʟʘʮʠʷ ʧʨʦʛʥʦʟʘ ʚʝʣʠʯʠʥʳ ʪʝʣʘ ʜʦʣʛʘ ʚ 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ɺʙʦʣ. ˊ ʣʩʞʝʡʫʙ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ʂʦʨʦʣʝʚʩʢʦʝ ʆʉɹ 2572/ʇɸʆ ʉʙʝʨʙʘʥʢ 0 0 0 0 186 0 0 0 0 

ʂʦʨʦʣʝʚʩʢʦʝ ʆʉɹ 2572/ʇɸʆ ʉʙʝʨʙʘʥʢ 0 0 0 0 13 0 0 0 0 

00390015/08014201/1 0 0 16 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/2 0 0 20 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/3 0 0 39 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/4 0 0 70 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/5 0 0 15 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/6 0 0 11 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/7 0 0 10 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/8 0 0 21 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/9 0 0 3 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/10 0 0 3 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/11 0 0 2 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/12 0 0 36 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/13 0 0 5 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/14 0 0 7 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/15 0 0 29 0 0 0 0 0 0 

00390015/08014201/16 0 0 10 0 0 0 0 0 0 

00010016/08014201/1 27 0 0 0 0 0 0 0 0 

00010016/08014201/2 67 0 0 0 0 0 0 0 0 

00010016/08014201/4 18 0 0 0 0 0 0 0 0 

00010016/08014201/6 35 0 0 0 0 0 0 0 0 

00250016/08014101 0 0 41 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 15 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 35 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 6 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 6 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 9 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 11 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 28 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 22 0 0 0 0 0 0 0 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɺʙʦʣ. ˊ ʣʩʞʝʡʫʙ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

00.02-2-2/01/036/16 0 3 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 17 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 13 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 16 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 7 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 7 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 20 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 1 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 12 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 4 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 12 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/036/16 0 1 0 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/1 0 0 33 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/2 0 0 30 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/3 0 0 2 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/4 0 0 40 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/5 0 0 8 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/6 0 0 17 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/7 0 0 24 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/8 0 0 5 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/9 0 0 8 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/10 0 0 18 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/11 0 0 5 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/12 0 0 1 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/13 0 0 23 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/14 0 0 6 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/15 0 0 9 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/16 0 0 3 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/17 0 0 5 0 0 0 0 0 0 

65/17-ʈ/18 0 0 4 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 5 22 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 3 10 0 0 0 0 0 0 0 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ɺʙʦʣ. ˊ ʣʩʞʝʡʫʙ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

00410016/08014201 3 11 0 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 1 5 5 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 4 17 17 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 1 3 3 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 1 4 4 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 1 6 6 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 3 10 10 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 4 16 16 0 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 3 13 13 13 0 0 0 0 0 

00410016/08014201 1 3 3 3 0 0 0 0 0 

ˉ00140017/60544200 ʦʪ 21.07.2017ʛ. 2 6 6 0 0 0 0 0 0 

ˉ00140017/60544200 ʦʪ 21.07.2017ʛ. 1 5 5 0 0 0 0 0 0 

ˉ00140017/60544200 ʦʪ 21.07.2017ʛ. 1 5 5 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/125/16 72 286 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/126/16 3 11 0 0 0 0 0 0 0 

00.02-2-2/01/126/16 7 26 0 0 0 0 0 0 0 

ʈʩʧʯʞʦʫʦʴʞ ʩʙʪʮʧʝʴ ʨʧ ʫʞʣʬʲʞʢ ʠʙʝʧʤʟʞʦʦʧʪʫʡ 262 705 672 16 200 0 0 0 0 

ʈʩʧʯʞʦʫʦʴʞ ʩʙʪʮʧʝʴ ʨʧ ʧʚʪʤʬʟʡʛʙʦʡʷ ʦʧʛʧʜʧ ʝʧʤʜʙ 274 850 1 264 1 384 1 463 1 207 878 768 726 

ʁʫʧʜʧ 536 1 555 1 937 1 400 1 662 1 207 878 768 726 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

Ȼɜɚɏəɚɓ ɌɘɚɜɞɔɓɌɢɔɔ, ɖɌɛɔɞɌɗɨəɧɡ Ɏɗɚɒɑəɔɕ 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȹȸȸɆɀ ȹȽɂȳȼȶȰȸȳȴ Ⱥȹ ȹȼȸȹȭȸɆȷ ȼȻȰȯȼȽȭȫȷ 

ȼȵȶȫȯɆȭȫȰȽȼɊ ȳȲ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȹȸȸɆɀ ȹȽɂȳȼȶȰȸȳȴ Ⱥȹ ȼȾɄȰȼȽȭȾɉɄȳȷ 

ȹȼȸȹȭȸɆȷ ȼȻȰȯȼȽȭȫȷ ȳ ȭȸȹȭɇ ȭȭȹȯȳȷɆȷ ȹȼȸȹȭȸɆȷ ȼȻȰȯȼȽȭȫȷ ȯȶɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ ȮȻȾȺȺ 

ȳȷȾɄȰȼȽȭȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ: 

¶ ȲȯȫȸȳɊ ȳ ȼȹȹȻȾȱȰȸȳɊ; 

¶ ȷȫɃȳȸɆ ȳ ȹȬȹȻȾȯȹȭȫȸȳȰ; 

¶ ȽȻȫȸȼȺȹȻȽȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ; 

¶ ȺȻȹɂȳȰ șȜ. 

ȜȽȫȭȵȫ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȶȫȼɇ ȹȽȯȰȶɇȸȹ ȯȶɊ ȵȫȱȯȹȴ ȮȻȾȺȺɆ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ 

ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȭȰȶȳɂȳȸɆ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȹȸȸɆɀ ȹȽɂȳȼȶȰȸȳȴ Ȳȫ 2016 ȯȶɊ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȴ 

ȮȻȾȺȺɆ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ. 

ȚȰȻȭȹȸȫɂȫȶɇȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ Ⱥȹ ȵȫȱȯȹȴ ȮȻȾȺȺȰ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȸȫ ȸȫɂȫȶȹ Ȯȹȯȫ 

ȹȺȻȰȯȰȶɊȶȫȼɇ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȸȫ ȵȹȸȰɁ ȺȻȰȯɃȰȼȽȭȾɉɄȰȮȹ Ȯȹȯȫ ȼ ȾɂɋȽȹȷ 

ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȹȵ. 

1) ȍȭȹȯ ȭ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳɉ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȸȰȲȫȭȰȻɃɋȸȸȹȮȹ ȼȽȻȹȳȽȰȶɇȼȽȭȫ: 

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 31.12.2016 Ȯ. ȸȰȲȫȭȰȻɃɋȸȸȹȰ ȼȽȻȹȳȽȰȶɇȼȽȭȹ ȼȹȼȽȫȭȶɊȶȹ 277 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ȚȻȰȯȺȹȶȫȮȫȶȹȼɇ, ɂȽȹ ȭȭȹȯ ȯȫȸȸɆɀ ȹȬɅȰȵȽȹȭ ȬȾȯȰȽ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸ ȭ 2017 ȮȹȯȾ. 

2) ȍȭȹȯ ȭ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳɉ ȭ ɂȫȼȽȳ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȲȫȽȻȫȽ ȸȫ 

ȻȫȼɃȳȻȰȸȳȰ/ȺȹȯȯȰȻȱȫȸȳȰ șȜ: 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȯȫȸȸȹȴ ȷȹȯȰȶȳ ȷɆ ȺȻȳȸȳȷȫȶȳ ȭ ȻȫȼɂȰȽ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆȰ ȲȫȽȻȫȽɆ ȸȫ 

ȻȫȼɃȳȻȰȸȳȰ/ȺȹȯȯȰȻȱȫȸȳȰ șȜ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȟȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶɇɉ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ.  

3) ȍɆȭȹȯ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȳȲ ɈȵȼȺȶȾȫȽȫɁȳȳ: 

ȚȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ ȰȱȰȮȹȯȸȹȰ ȼȺȳȼȫȸȳȰ ɂȫȼȽȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭ ȻȫȲȻȰȲȰ Ⱥȹ 

ȮȻȾȺȺȫȷ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ ȸȫɂȳȼȶȰȸȸȹȴ Ȳȫ ȺȻȰȯɃȰȼȽȭȾɉɄȳȴ ȺȰȻȳȹȯ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ. ȚȻȳ ɈȽȹȷ 

ȼȾȷȷȫ ȸȫȵȹȺȶȰȸȸȹȴ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ Ⱥȹ ȯȫȸȸȹȴ ȮȻȾȺȺȰ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȾȷȰȸɇɃȫȰȽȼɊ ȸȫ 

ȽȾ ȱȰ ȭȰȶȳɂȳȸȾ. 

ȍ ȽȫȬȶȳɁȫɀ ȯȫȶȰȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȺȹȯȻȹȬȸɆȴ ȻȫȼɂȰȽ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ Ⱥȹ șȜ, ȫ ȽȫȵȱȰ 

ȺȻȹȮȸȹȲ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȹȸȸɆɀ ȹȽɂȳȼȶȰȸȳȴ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȭ 2017-2025 ȮȮ.  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 48 ʈʘʩʯʝʪ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʭ ʘʤʦʨʪʠʟʘʮʠʦʥʥʳʭ ʦʪʯʠʩʣʝʥʠʡ ʧʦ ʆʉ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ɺʚʦʜ ʅɿʉ 277                 

ɺʚʦʜ ʆʉ ʚ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʶ (ʧʦʜʜʝʨʞʘʥʠʝ) 694 797 918 920 774 636 711 763 821 

ɺʚʦʜ ʆʉ ʚ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʶ (ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʝ) 0 787 989 860 213 0 0 0 0 

ʈʞʩʛʧʦʙʰʙʤʵʦʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʦʙ ʦʙʰʙʤʧ ʨʞʩʡʧʝʙ                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 5 586 5 664 6 148 6 680 7 156 7 243 7 244 7 254 7 267 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 6 629 6 659 6 861 7 288 7 594 7 471 7 078 6 774 6 552 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 336 345 363 389 422 454 497 540 584 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 1 386 1 405 1 413 1 443 1 473 1 478 1 457 1 437 1 417 

ʁʫʧʜʧ 13 937 14 073 14 785 15 800 16 645 16 645 16 276 16 006 15 820 

ɻʛʧʝ ʛ ʶʣʪʨʤʬʙʫʙʯʡʷ (ʨʧʝʝʞʩʟʙʦʡʞ)                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 65 77 91 99 115 130 140 143 145 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 562 617 691 676 536 394 456 501 545 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 35 48 59 67 69 82 86 90 102 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 32 55 78 78 54 29 29 29 29 

ʁʫʧʜʧ 694 797 918 920 774 636 711 763 821 

ɻʛʧʝ ʛ ʶʣʪʨʤʬʙʫʙʯʡʷ (ʩʙʪʱʡʩʞʦʡʞ)                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 0 508 546 492 96 0 0 0 0 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 0 279 443 369 117 0 0 0 0 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

ʁʫʧʜʧ 0 787 989 860 213 0 0 0 0 

ɻʛʧʝ ʛ ʶʣʪʨʤʬʙʫʙʯʡʷ ʆʀʊ                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 111                 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 132                 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 7                 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 28                 

ʁʫʧʜʧ 277 0 0 0 0 0 0 0 0 

ɻʴʛʧʝ ʇʊ ʡʠ ʶʣʪʨʤʬʙʫʙʯʡʡ                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 97 101 106 115 124 129 130 130 130 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 664 694 706 739 777 786 760 723 696 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 33 31 32 34 37 40 43 47 51 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 41 47 47 48 49 50 49 49 48 

ʁʫʧʜʧ 835 872 891 936 987 1 005 982 949 925 

ɻ ʫʧʥ ʰʡʪʤʞ ʬʥʞʦʵʱʞʦʡʞ ʦʙʣʧʨʤʞʦʦʧʢ ʙʥʧʩʫʡʠʙʯʡʡ                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 97 101 106 115 124 129 130 130 130 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 664 694 706 739 777 786 760 723 696 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 33 31 32 34 37 40 43 47 51 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 41 47 47 48 49 50 49 49 48 

ʁʫʧʜʧ 835 872 891 936 987 1 005 982 949 925 

ʈʞʩʛʧʦʙʰʙʤʵʦʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 5 664 6 148 6 680 7 156 7 243 7 244 7 254 7 267 7 282 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 6 659 6 861 7 288 7 594 7 471 7 078 6 774 6 552 6 402 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 345 363 389 422 454 497 540 584 634 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 1 405 1 413 1 443 1 473 1 478 1 457 1 437 1 417 1 399 

ʁʫʧʜʧ 14 073 14 785 15 800 16 645 16 645 16 276 16 006 15 820 15 717 

ʆʙʰʡʪʤʞʦʦʙʸ ʙʥʧʩʫʡʠʙʯʡʸ ʠʙ ʨʞʩʡʧʝ                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 101 106 115 124 129 130 130 130 130 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 694 706 739 777 786 760 723 696 676 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 31 32 34 37 40 43 47 51 55 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 47 47 48 49 50 49 49 48 47 

ʁʫʧʜʧ 872 891 936 987 1 005 982 949 925 909 

ʆʙʣʧʨʤʞʦʦʙʸ ʙʥʧʩʫʡʠʙʯʡʸ ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 1 526 1 531 1 540 1 549 1 554 1 555 1 555 1 555 1 556 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 4 381 4 393 4 426 4 464 4 474 4 447 4 411 4 383 4 364 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 242 243 245 248 251 254 258 262 266 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 390 390 391 392 393 392 392 391 390 

ʁʫʧʜʧ 6 539 6 558 6 602 6 653 6 672 6 648 6 615 6 591 6 576 

ʇʪʫʙʫʧʰʦʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ                   

ɿʜʘʥʠʷ ʠ ʩʦʦʨʫʞʝʥʠʷ 4 138 4 617 5 139 5 606 5 688 5 689 5 699 5 712 5 726 

ʄʘʰʠʥʳ ʠ ʦʙʦʨʫʜʦʚʘʥʠʝ 2 278 2 468 2 862 3 130 2 997 2 631 2 364 2 169 2 038 

ʊʨʘʥʩʧʦʨʪʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 103 120 144 174 204 243 282 322 368 

ʇʨʦʯʠʝ ʆʉ 1 015 1 023 1 052 1 081 1 085 1 065 1 045 1 026 1 008 

ʁʫʧʜʧ 7 534 8 227 9 198 9 991 9 974 9 628 9 390 9 229 9 141 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 49 ʉʚʦʜʥʳʝ ʜʘʥʥʳʝ ʧʦ ʧʨʦʛʥʦʟʥʳʤ ʘʤʦʨʪʠʟʘʮʠʦʥʥʳʤ ʦʪʯʠʩʣʝʥʠʷʤ ʧʦ ʆʉ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʠ 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ʇʝʨʚʦʥʘʯʘʣʴʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʥʘ ʥʘʯʘʣʦ ʧʝʨʠʦʜʘ 13 937 14 073 14 785 15 800 16 645 16 645 16 276 16 006 15 820 
ɺʚʦʜ ʆʉ ʚ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʶ (ʧʦʜʜʝʨʞʘʥʠʝ) 694 797 918 920 774 636 711 763 821 
ɺʚʦʜ ʆʉ ʚ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʶ (ʨʘʩʰʠʨʝʥʠʝ) 0 787 989 860 213 0 0 0 0 
ʀʪʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʴʥʳʝ ʟʘʪʨʘʪʳ 694 1 584 1 907 1 780 987 636 711 763 821 
ɺʚʦʜ ʚ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʶ (ʥʝʟʘʚʝʨʰʸʥʥʦʝ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʦ) 277 0 0 0 0 0 0 0 0 
ɺʳʚʦʜ ʆʉ ʠʟ ʵʢʩʧʣʫʘʪʘʮʠʠ 835 872 891 936 987 1 005 982 949 925 
ʅʘʯʠʩʣʝʥʥʘʷ ʘʤʦʨʪʠʟʘʮʠʷ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ 872 891 936 987 1 005 982 949 925 909 
ʆʩʪʘʪʦʯʥʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʧʝʨʠʦʜʘ 7 534 8 227 9 198 9 991 9 974 9 628 9 390 9 229 9 141 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȼɌɝɣɑɞ əɌɗɚɏɌ əɌ ɛɜɔɍɧɗɨ 

țȫȼɂȰȽ ȸȫȶȹȮȫ ȸȫ ȺȻȳȬɆȶɇ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȺȾȽȰȷ ȾȷȸȹȱȰȸȳɊ 

ȯȹȸȫȶȹȮȹȭȹȴ ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸȹȴ ȺȻȳȬɆȶȳ ȸȫ ȼȽȫȭȵȾ ȸȫȶȹȮȫ ȸȫ ȺȻȳȬɆȶɇ. ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȼȽȫȭȵȳ 

ȸȫȶȹȮȫ ȸȫ ȺȻȳȬɆȶɇ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȫ ȸȫ ȾȻȹȭȸȰ 20% ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ Șȕ țȟ. 

ȺɍɚɝəɚɎɌəɔɑ ɔ ɜɌɝɣɑɞ ɚɍɚɜɚɞəɚɏɚ ɖɌɛɔɞɌɗɌ 

ȓȲȷȰȸȰȸȳȰ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ (Ȝșȕ) ȹȽȻȫȱȫȰȽ ȭȻȰȷȰȸȸȹȰ 

ȸȰȼȹȭȺȫȯȰȸȳȰ ȺȻȳȽȹȵȫ ȳ ȹȽȽȹȵȫ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ, ȸȰȹȬɀȹȯȳȷɆɀ ȯȶɊ 

ȿȾȸȵɁȳȹȸȳȻȹȭȫȸȳɊ ȕȹȷȺȫȸȳȳ. țȫȼɂȰȽ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ Ȝșȕ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ 

ȹȬȻȫȲȹȷ: 

¶ ȻȫȼɂȰȽ ȹȬȹȻȹȽȸɆɀ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ; 

¶ ȻȫȼɂȰȽ ȵȻȰȯȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ; 

¶ ȻȫȼɂȰȽ ȺȹȽȻȰȬȸȹȼȽȳ ȭ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȷ ȹȬȹȻȹȽȸȹȷ ȵȫȺȳȽȫȶȰ; 

¶ ȻȫȼɂȰȽ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

ȚȹȽȻȰȬȸȹȼȽɇ ȭ Ȝșȕ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȵȫȵ ȻȫȲȸȳɁȫ ȷȰȱȯȾ ȹȬȹȻȹȽȸɆȷȳ ȫȵȽȳȭȫȷȳ ȳ 

ȵȻȰȯȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇɉ. ȓȲȷȰȸȰȸȳȰ Ȝșȕ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȵȫȵ ȻȫȲȸȳɁȫ ȷȰȱȯȾ 

ȺȹȽȻȰȬȸȹȼȽɇɉ ȸȫ ȵȹȸȰɁ ȺȰȻȳȹȯȫ ȳ ȸȫ ȸȫɂȫȶȹ ȺȰȻȳȹȯȫ.  

ȚȻȹȮȸȹȲ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȸȫ ȵȹȸȰɁ 2017 Ȯȹȯȫ ȼȽȻȹȳȶȼɊ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ 

ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȷȹȮȹ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ (ȺȻȳȻȹȼȽȫ/ȼȸȳȱȰȸȳɊ) ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȴ ȼȽȫȽɇȳ 

ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ Ȳȫ ɁȰȶɆȴ Ȯȹȯ ȭ ȼȻȫȭȸȰȸȳȳ ȼ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳȷȳ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊȷȳ ȸȫ 

ȵȹȸȰɁ 2016 Ȯȹȯȫ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȯȫȸȸɆɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè.  

ȘȳȱȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȻȫȼɂȰȽ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ Ȳȫ 2012 ð 9 

ȷȰȼ. 2017 ȮȮ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 50 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ ʟʘ 2012-2017 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2012 2013 2014 2015 2016 30.09.2017 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 2 782  3 020  8 535 10 703 23 045 23 468 

ɿʘʧʘʩʳ 27 625  30 170  35 431  30 821  32 617  41 961 

ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ 834  1 148  1 018  391  420  496 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 9 138  10 765  17 800  23 720  18 395  24 493 

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ* 41 760  51 000  65 399  67 233  87 088  96 785 

ɼʦʭʦʜʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ  420  406  340  322  267  217 

ʊʧʚʪʫʛʞʦʦʴʢ ʧʚʧʩʧʫʦʴʢ ʣʙʨʡʫʙʤ (1 801) (6 303) (2 955) (1 920) (12 878) (6 585) 

ɺʳʨʫʯʢʘ 22 560 28 908 24 848 38 419 33 625 14 668 

ʆʙʦʨʦʪʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ/ɺʳʨʫʯʢʘ, % -8% -22% -12% -5% -38% -34% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ 

ȕȫȵ ȬɆȶȹ ȹȽȷȰɂȰȸȹ ȻȫȸȰȰ ȭ ȻȫȲȯȰȶȰ çȟȳȸȫȸȼȹȭɆȴ ȫȸȫȶȳȲ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊèè ȸȫ ȼȽȻ. 92 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ, ȺȻȳɂȳȸȹȴ ȻȹȼȽȫ ȹȼȽȫȽȵȹȭ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ 

ȸȫ ȼɂȰȽȫɀ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȸȫȶȳɂȳȰ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳȴ Ⱥȹ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳɉ ȼȻȰȯȼȽȭ 

ȸȫɀȹȯɊɄȳɀȼɊ ȸȫ ȹȽȯȰȶɇȸɆɀ ȼɂȰȽȫɀ ȳ ȼɂȰȽȫɀ ȹȽȵȻɆȽɆɀ ȭ ȹȻȮȫȸȫɀ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ 

ȕȫȲȸȫɂȰȴȼȽȭȫ. ȏȫȸȸɆȰ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ ȭ ȬȹȶɇɃȰȴ ȼȽȰȺȰȸȳ ȼȭɊȲȫȸȸɆ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ ȾȼȶȹȭȳɊ 

Ȏȕ ȳ ȎșȒ Ⱥȹ ȼȹȼȽȫȭȾ ȼȹȮȶȫȼȹȭȫȸȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȸȰ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȽɇ ȭ Ⱥȹȶȸȹȴ ȷȰȻȰ ȻȫȼɀȹȯȹȭȫȸȳȰ ȼȻȰȯȼȽȭ ȸȫ ȹȺȶȫȽȾ ȸȫȵȶȫȯȸɆɀ, 

ȹȬɄȰɀȹȲɊȴȼȽȭȰȸȸɆɀ ȳ ȺȻȹɂȳɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ.  

ȜȺȰɁȳȿȳȵȫ ȻȫȬȹȽ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȼȹȼȽȹȳȽ ȭ Ƚȹȷ, ɂȽȹ ȰȮȹ ȹȼȸȹȭȸɆȰ ȵȹȸȽȻȫȮȰȸȽɆ 

ȳ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȳ ȽȫȵȱȰ ȳȷȰɉȽ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹ ȯȶȳȽȰȶɇȸɆȴ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȴ Ɂȳȵȶ, ȫ ȯȶɊ 

ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ ȳɀ ȻȫȬȹȽ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȰ ȹȬȰȼȺȰɂȰȸȳȰ. ȝȫȵȳȷ 

ȹȬȻȫȲȹȷ, ȭȭȰȯȰȸȸɆȰ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳɊ ȸȫ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȳȰ ȭɆȯȫȸȸɆɀ ȫȭȫȸȼȹȭ ȭȰȯȾȽ ȵ 

ȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȳɉ ȹȼȽȫȽȵȹȭ ȸȫ ȼȺȰɁȳȫȶɇȸɆɀ ȼɂȰȽȫɀ ȭ Ȭȫȸȵȫɀ ȳ ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ 

ȵȫȲȸȫɂȰȴȼȽȭȰ. ȚȹȼȵȹȶɇȵȾ ȺȻȹȯȾȵɁȳɊ ȵȹȸȽȻȫȮȰȸȽȹȭ ȳ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȹȭ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȼȹȼȽȫȭȸȹȴ 

ɂȫȼȽɇɉ ȹȼȸȹȭȸȹȮȹ ȳȲȯȰȶȳɊ, Ƚȹ ȭɆȯȫȸȸɆȰ ȫȭȫȸȼɆ ȷȹȱȸȹ ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȽɇ ȵȫȵ 

ȼȭȹȰȹȬȻȫȲȸɆȴ ɈȶȰȷȰȸȽ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ.  

ȜȽȻȾȵȽȾȻȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȷȹȯȰȶȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ, 

ɂȽȹ ȼȻȹȵ ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ ȻȫȬȹȽ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȹȯȸȹȮȹ ȲȫȵȫȲȫ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ, ȭ ȼȻȰȯȸȰȷ, ɂȰȽɆȻȰ 

ȵȫȶȰȸȯȫȻȸɆɀ Ȯȹȯȫ, ȫȭȫȸȼȹȭɆȰ ȺȶȫȽȰȱȳ, ȵȫȵ ȺȻȫȭȳȶȹ, ȻȫȲȬȳȭȫɉȽȼɊ Ⱥȹ Ȯȹȯȫȷ 

ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɊ ȯȹȮȹȭȹȻȫ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȯȶɊ ȾɂȰȽȫ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳȴ ȿȰȯȰȻȫȶɇȸȹȮȹ Ȳȫȵȹȸȫ 

ɰ275-ȟȒ ȭ ɂȫȼȽȳ ȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȳɊ ȹȼȽȫȽȵȹȭ ȸȫ ȼȺȰɁȳȫȶɇȸɆɀ ȼɂȰȽȫɀ ȭ Ȭȫȸȵȫɀ ȳ 

ȟȰȯȰȻȫȶɇȸȹȷ ȵȫȲȸȫɂȰȴȼȽȭȰ, șɁȰȸɄȳȵ ȳȼɀȹȯȳȶ ȳȲ ȼȻȰȯȸȰȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ 

ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȭ ȼȹȭȹȵȾȺȸȹȴ ȬȾȯȾɄȰȴ ȭɆȻȾɂȵȰ Ȳȫ ɂȰȽɆȻȰ ȵȫȶȰȸȯȫȻȸɆɀ Ȯȹȯȫ ȭ 

ȻȫȲȷȰȻȰ 11,7%. țȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȫȸȫȶȳȲȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸɆ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȯȫȶȰȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 51 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʦʩʪʘʪʢʦʚ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʠ ɿɸʆ çɿʕʄè ʈʂʂ 
çʕʥʝʨʛʠʷè ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 31.12. 2016 ʛ. ʠ 30.09.2017 ʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2016 30.09.2017 

ɽʞʦʞʟʦʴʞ ʪʩʞʝʪʫʛʙ  29 011 27 403 

ʆʩʪʘʪʢʠ ʥʘ ʩʯʝʪʘʭ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 25 065 17 747 

ʚ ʪ.ʯ. ʩʯʝʪʘ ʚ ʨʘʤʢʘʭ 275-ʌɿ (ʦʪʜʝʣʴʥʳʝ/ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʳʝ/ʋʌʂ) 19 311 13 834 

ʆʩʪʘʪʢʠ ʥʘ ʩʯʝʪʘʭ ɿɸʆ çɿʕʄè ʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 3 947 9 656 

ʚ ʪ.ʯ. ʩʯʝʪʘ ʚ ʨʘʤʢʘʭ 275-ʌɿ (ʦʪʜʝʣʴʥʳʝ/ʩʧʝʮʠʘʣʴʥʳʝ/ʋʌʂ) 3 734 9 634 

ʇʨʞʩʙʯʡʧʦʦʴʞ ʝʞʦʞʟʦʴʞ ʪʩʞʝʪʫʛʙ 23 045 23 468 

ʉʦʚʦʢʫʧʥʘʷ ʚʳʨʫʯʢʘ ʟʘ ʯʝʪʳʨʝ ʛʦʜʘ 189 124 200 414 

% ʦʪ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʡ ʙʫʜʫʱʝʡ ʚʳʨʫʯʢʠ ʟʘ ʯʝʪʳʨʝ ʛʦʜʘ, ʚʢʣʶʯʘʷ ʪʝʢʫʱʠʡ 12,2% 11,7% 

ʊʩʞʝʦʞʞ ʠʦʙʰʞʦʡʞ ʠʙ 2016-2017 ʜʜ. 11,9% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ɿʘʧʘʩʳ 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȲȫȺȫȼȹȭ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȭ ȻȫȲȻȰȲȰ ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȼȽȫȽȰȴ: ȹȼȽȫȽȵȹȭ ȼɆȻɇɊ ȳ 

ȷȫȽȰȻȳȫȶȹȭ, ȮȹȽȹȭȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȳ ȺȹȶȾȿȫȬȻȳȵȫȽȹȭ, ȽȹȭȫȻȸɆɀ ȲȫȺȫȼȹȭ ȸȫ ȼȵȶȫȯȰ, 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȬȾȯȾɄȳɀ ȺȰȻȳȹȯȹȭ. ȏȳȸȫȷȳȵȫ 

ȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȰȴ ȺȻȳȭȰȯȰȸȫ ȸȳȱȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 52 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʟʘʧʘʩʦʚ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ ʟʘ 2014-2016, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝʡʦʡʯʙ 2014 2015 2016 

ʍʧʩʥʡʩʧʛʙʦʡʞ ʩʞʠʞʩʛʧʛ ʨʧ ʪʧʥʦʡʫʞʤʵʦʴʥ ʝʧʤʜʙʥ ʥʤʦ ʩʬʚ. (858) (113) (1 152) 

ʊʴʩʵʞ ʡ ʥʙʫʞʩʡʙʤʴ ʥʤʦ ʩʬʚ. 4 600  4 024  4 478  

% ʦʪ ʅɿʇ ʩʣʝʜ ʧʝʨʠʦʜʘ % 7,9% 7,3% 7,4% 

ʀʙʫʩʙʫʴ ʛ ʦʞʠʙʛʞʩʱʞʦʦʧʥ ʨʩʧʡʠʛʧʝʪʫʛʞ ʥʤʦ ʩʬʚ. 31 506  26 986  28 499  

ʇʨʠʨʦʩʪ / ʩʥʠʞʝʥʠʝ ʤʣʥ ʨʫʙ.   (4 011) 3 642  

ɼʧʫʧʛʙʸ ʨʩʧʝʬʣʯʡʸ ʥʤʦ ʩʬʚ. 68  56  25  

ɻʦʪʦʚʘʷ ʧʨʦʜʫʢʮʠʷ ʤʣʥ ʨʫʙ. 68 56 25 

% ʦʪ ʅɿʇ ʩʣʝʜ ʧʝʨʠʦʜʘ ʤʣʥ ʨʫʙ. 0,1% 0,1% 0,0% 

ʈʩʧʰʡʞ ʠʙʨʙʪʴ ʡ ʠʙʫʩʙʫʴ  ʥʤʦ ʩʬʚ. 116  77  767  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝʡʦʡʯʙ 2014 2015 2016 

% ʦʪ ʅɿʇ ʩʣʝʜ ʧʝʨʠʦʜʘ % 0,2% 0,1% 1,3% 

ʁʫʧʜʧ ʀʙʨʙʪʴ ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ ʥʤʦ ʩʬʚ. 35 431  30 821  32 617  

ʠʟʤʝʥʝʥʠʝ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʤʣʥ ʨʫʙ. (5 261) 4 610  (1 796) 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȚȶȫȸȳȻȾȰȷɆȰ ȼȵȶȫȯȼȵȳȰ ȲȫȺȫȼɆ ȼɆȻɇɊ ȳ ȷȫȽȰȻȳȫȶȹȭ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫɉȽȼɊ ȼ ȾɂȰȽȹȷ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȾȷȷȫȻȸɆɀ ȲȫȽȻȫȽ ȭ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰ ȽȰȵȾɄȰȮȹ ȳ ȼȶȰȯȾɉɄȰȮȹ 

ȺȰȻȳȹȯȹȭ ȳ ȯȹȶȳ ȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸɆɀ ȲȸȫɂȰȸȳȴ ȻȫȼɀȹȯȸɆɀ ɈȶȰȷȰȸȽȹȭ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 7,4% ȹȽ 

ȘȒȚ Ȳȫ 2014-2016 ȮȮ. 

ȒȫȽȻȫȽɆ ȭ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰ ȹɁȰȸȳȭȫɉȽȼɊ Ⱥȹ ȺȹȶȸɆȷ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳ 

ȺȻȹȳȲȭȰȯȰȸȸɆȷ ȲȫȽȻȫȽȫȷ ȳ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫɉȽȼɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȫȸȳȳ ȺȶȫȸȳȻȾȰȷȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȸȫ 

ȸȫɂȫȶȹ Ȯȹȯȫ ȳ ȺȻȳȻȹȼȽȫ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȮȹ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȫ (ȸȫȵȹȺȶȰȸȸȹȮȹ Ȳȫ ȭɆɂȰȽȹȷ 

ȼȺȳȼȫȸȸȹȮȹ ȸȫ ȼȰȬȰȼȽȹȳȷȹȼȽɇ) Ⱥȹ ȵȫȱȯȹȷȾ ȳȲ ȸȫȻɊȯȹȭ-ȲȫȵȫȲȹȭ, ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȷȹȮȹ ȵȫȵ 

ȺȻȹȯȾȵɁȳɊ, ȵȹȽȹȻȫɊ ȸȰ ȺȻȹɃȶȫ ȭȼȰɀ ȼȽȫȯȳȴ ȽȰɀȸȹȶȹȮȳɂȰȼȵȹȮȹ ȺȻȹɁȰȼȼȫ ȭ ȻȫȲȻȰȲȰ 

ȹȼȸȹȭȸɆɀ ȭȳȯȹȭ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ: Șȓșȕț ȳ ȼȰȻȳȴȸȹȰ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȹ. 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȲȫȺȫȼȹȭ ȮȹȽȹȭȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ ȳ ȺȻȹɂȳɀ ȲȫȺȫȼȹȭ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȽȫȵȱȰ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ 

ȼȻȰȯȸȰȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ ȯȹȶȳ ȯȫȸȸɆɀ ȼȽȫȽȰȴ ȭ ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰ 

Ȳȫ 2014 - 2016 ȮȮ. ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 0,1% ȳ 0,2% ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹ ȳ ȼȾȷȷȫȻȸɆɀ ȲȫȽȻȫȽ ȭ 

ȸȰȲȫȭȰȻɃȰȸȸȹȷ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰ ȽȰȵȾɄȰȮȹ ȳ ȬȾȯȾɄȰȮȹ ȺȰȻȳȹȯȹȭ. 

ȏȰȽȫȶȳȲȳȻȹȭȫȸȸɆȴ ȺȻȹȮȸȹȲ ȲȫȺȫȼȹȭ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȯȫȶȰȰ. 

ʅɼʉ ʧʦ ʧʨʠʦʙʨʝʪʝʥʥʳʤ ʮʝʥʥʦʩʪʷʤ 

Țȹ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȰ ȹȽȻȫȱȫȰȽȼɊ ȼȾȷȷȫ ȸȫȶȹȮȫ ȸȫ ȯȹȬȫȭȶȰȸȸȾɉ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ Ⱥȹ 

ȺȻȳȹȬȻȰȽȰȸȸɆȷ ȷȫȽȰȻȳȫȶɇȸȹ-ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȷ ȲȫȺȫȼȫȷ, ȹȬɅȰȵȽȫȷ ȹȼȸȹȭȸɆɀ 

ȼȻȰȯȼȽȭ, ȹȼȾɄȰȼȽȭȶȰȸȸɆȷ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆȷ ȭȶȹȱȰȸȳȰȷ, ȻȫȬȹȽȫȷ ȳ ȾȼȶȾȮȫȷ. ȚȻȹȮȸȹȲ 

ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȳȼɀȹȯɊ ȼȻȰȯȸȰȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸȹȴ ȹȬȹȻȫɂȳȭȫȰȷȹȼȽȳ 

ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ, ȵȹȽȹȻȫɊ ȭ ȼȻȰȯȸȰȷ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 5 ȯȸȰȴ. 

ɼʝʙʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 

ȏȫȸȸȫɊ ȼȽȫȽɇɊ ȿȹȻȷȳȻȾȰȽȼɊ Ⱥȹ ȯȫȸȸɆȷ ȺȻȹȮȸȹȲȫ, ȹȺȻȰȯȰȶɊɉɄȰȮȹ ȭȰȶȳɂȳȸȾ 

ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȺȻȹɃȶɆɀ ȺȰȻȳȹȯȹȭ ȳ ȽȰȵȾɄȰȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȼȽȹȻȹȸȸȳɀ 

ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȴ ȺȰȻȰȯ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȰȷ Ⱥȹ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫȷ, ȭȹȲȸȳȵȫɉɄȳȷ Ⱥȹ ȹȺȶȫȽȰ 

ȹȽȮȻȾȱȰȸȸȹȴ ȮȹȽȹȭȹȴ ȺȻȹȯȾȵɁȳȳ, ȽȹȭȫȻȹȭ, ȭɆȺȹȶȸȰȸȸɆɀ ȻȫȬȹȽ, ȳ Ⱥȹ ȺȻȹɂȳȷ ȼȯȰȶȵȫȷ. 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȳ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȹȴ ȻȫȲȸȳɁɆ ȷȰȱȯȾ 

ȫȭȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳȰȷ ȺȻȳȭȸȰȼȰȸȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȳ ȭȹȭȶȰɂȰȸȳȰȷ ȫȭȫȸȼȳȻȹȭȫȸȸɆɀ 

ȺȻȳȭȸȰȼȰȸȸɆɀ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȸȫ ȸȫɂȫȶȹ ȳ ȵȹȸȰɁ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ. 

ʂʨʝʜʠʪʦʨʩʢʘʷ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ 

Țȹ ȼȽȫȽɇȰ çȕȻȰȯȳȽȹȻȼȵȫɊ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇè ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȵȻȰȯȳȽȹȻȼȵȹȴ 

ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ, ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊɉɄȫɊ ȼȹȬȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ Ⱥȹ 

ȭɆȺȹȶȸȰȸȳɉ ȭȲɊȽɆɀ ȸȫ ȼȰȬɊ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭ Ⱥȹ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȼȽȫȽɇɊȷ: 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

¶ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȳ ȳ ȺȹȯȻɊȯɂȳȵȳ - ȺȻȳȭȹȯȳȽȼɊ ȼȾȷȷȫ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ 

ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȫȷ, ȺȹȯȻɊȯɂȳȵȫȷ Ȳȫ ȺȹȼȽȾȺȳȭɃȳȰ ȷȫȽȰȻȳȫȶɇȸɆȰ ɁȰȸȸȹȼȽȳ, ȭɆȺȹȶȸȰȸȸɆȰ 

ȻȫȬȹȽɆ, ȹȵȫȲȫȸȸɆȰ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ ȾȼȶȾȮȳ; 

¶ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ ȺȰȻȰȯ ȺȰȻȼȹȸȫȶȹȷ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ - ȺȹȵȫȲɆȭȫɉȽȼɊ ȸȫɂȳȼȶȰȸȸɆȰ, ȸȹ 

ȰɄȰ ȸȰ ȭɆȺȶȫɂȰȸȸɆȰ ȼȾȷȷɆ ȹȺȶȫȽɆ ȽȻȾȯȫ; 

¶ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ Ⱥȹ ȸȫȶȹȮȫȷ ȳ ȼȬȹȻȫȷ - ȹȽȻȫȱȫȰȽȼɊ ȼȾȷȷȫ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ Ⱥȹ ȻȫȼɂȰȽȫȷ 

ȼ ȬɉȯȱȰȽȹȷ ȳ ȭȸȰȬɉȯȱȰȽȸɆȷȳ ȿȹȸȯȫȷȳ; 

¶ ȺȻȹɂȳȰ ȵȻȰȯȳȽȹȻɆ - ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȳ ȺȰȻȰȯ ȯȹɂȰȻȸȳȷȳ ȳ 

ȲȫȭȳȼȳȷɆȷȳ ȹȬɄȰȼȽȭȫȷȳ, Ⱥȹ ȺȶȫȽȰȱȫȷ Ⱥȹ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȸȹȷȾ ȳ ȯȹȬȻȹȭȹȶɇȸȹȷȾ 

ȼȽȻȫɀȹȭȫȸȳɉ, ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ ȺȰȻȰȯ ȺȹȯȹȽɂȰȽȸɆȷȳ ȶȳɁȫȷȳ, ȼȾȷȷȫ ȫȻȰȸȯȸɆɀ 

ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭ ȳ ȯȻ.  

ȘȳȱȰ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ ȻȫȼɃȳȿȻȹȭȵȫ ȵȻȰȯȳȽȹȻȼȵȹȴ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ Ȳȫ 2014-

2016 ȮȮ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 53 ɼʠʥʘʤʠʢʘ ʢʨʝʜʠʪʦʨʩʢʦʡ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ ʟʘ 2014-2016, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝʡʦʡʯʙ 2014 2015 2016 

ʈʧʪʫʙʛʲʡʣʡ ʡ ʨʧʝʩʸʝʰʡʣʡ ʥʤʦ ʩʬʚ. 2 738  4 714  2 929  

ʧʝʨʠʦʜ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ ʜʥ. 46,0 50,2 36,1 

ʈʧ ʧʨʤʙʫʞ ʫʩʬʝʙ ʥʤʦ ʩʬʚ. 399  434  397  

ɿʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʴ ʧʝʨʝʜ ʚʥʝʙʶʜʞʝʪʥʳʤʠ ʬʦʥʜʘʤʠ 
 

241  325  284  

% ʦʪ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʧʦ ʦʧʣʘʪʝ % 60% 75% 72% 

ʀʙʝʧʤʟʞʦʦʧʪʫʵ ʨʧ ʦʙʤʧʜʙʥ ʡ ʪʚʧʩʙʥ ʥʤʦ ʩʬʚ. 248  502  166  

ɹʛʙʦʪʴ ʨʧʤʬʰʞʦʦʴʞ ʛʪʞʜʧ ʥʤʦ ʩʬʚ. 62 258  61 193  79 871  

ʈʩʧʰʡʞ ʥʤʦ ʩʬʚ. 15  67  15  

ʧʝʨʠʦʜ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ ʜʥ. 0,3 0,7 0,2 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȒȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ ȺȰȻȰȯ ȺȹȼȽȫȭɄȳȵȫȷȳ ȳ ȺȹȯȻɊȯɂȳȵȫȷȳ ȳ ȺȻȹɂȫɊ ȵȻȰȯȳȽȹȻȼȵȫɊ 

ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȶȳȼɇ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ ȼȻȰȯȸȰȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ 

ȹȬȹȻȫɂȳȭȫȰȷȹȼȽȳ ȯȫȸȸɆɀ ȼȽȫȽȰȴ Ȳȫ 2014-2016 ȮȮ. 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ Ⱥȹ ȹȺȶȫȽȰ ȽȻȾȯȫ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȶȼɊ ȵȫȵ 60% ȹȽ ȷȰȼɊɂȸȹȮȹ ȿȹȸȯȫ 

ȹȺȶȫȽɆ ȽȻȾȯȫ ȬȰȲ ȾɂȰȽȫ ȘȏȟȖ (13%), ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ ȺȰȻȰȯ ȭȸȰȬɉȯȱȰȽȸɆȷȳ ȿȹȸȯȫȷȳ 

ȵȫȵ % ȹȽ ȲȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽȳ Ⱥȹ ȹȺȶȫȽȰ ȽȻȾȯȫ Ȳȫ 2014-2016 ȮȮ. (ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 71,6%). 

ȒȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ Ⱥȹ ȸȫȶȹȮȫȷ ȳ ȼȬȹȻȫȷ ȺȻȹȮȸȹȲȳȻȹȭȫȶȫȼɇ ȺȾȽȰȷ ȳȸȯȰȵȼȳȻȹȭȫȸȳɊ 

ȬȫȲȹȭȹȴ ȭȰȶȳɂȳȸɆ 2016 Ȯ. ȸȫ ȻȹȼȽ ȳȸȿȶɊɁȳȳ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ. 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆɀ ȫȭȫȸȼȹȭ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȹȴ ȻȫȲȸȳɁɆ ȷȰȱȯȾ 

ȺȹȼȽȾȺȶȰȸȳȰȷ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȳ ȺȻȳȲȸȫȸȳȰȷ ȭɆȻȾɂȵȳ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉɄȰȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ. 

ɼʦʭʦʜʳ ʙʫʜʫʱʠʭ ʧʝʨʠʦʜʦʚ 

ȚȻȹȮȸȹȲ ȯȹɀȹȯȹȭ ȬȾȯȾɄȳɀ ȺȰȻȳȹȯȹȭ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȽȫȵȱȰ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ 

ȼȻȰȯȸȰȻȰȽȻȹȼȺȰȵȽȳȭȸȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ ȹȬȹȻȫɂȳȭȫȰȷȹȼȽȳ Ȳȫ 2014-2016 ȮȮ.  

ȏȰȽȫȶȳȲȳȻȹȭȫȸȸɆȴ ȺȻȹȮȸȹȲ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 54 ʈʘʩʯʝʪ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ (ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʧʝʨʠʦʜʘ), ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2016 (ʭʙʣʫ) 
30.09.2017 
(ʭʙʣʫ) 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ɽʞʦʞʟʦʴʞ ʪʩʞʝʪʫʛʙ                        

ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ 23 045 23 468 23 945 29 911 28 665 26 629 26 139 21 236 22 841 24 634 26 900 

ɺʳʨʫʯʢʘ ʟʘ 4 ʛʦʜʘ 189 124 200 414 200 414 250 357 239 928 222 880 218 786 177 745 191 177 206 188 225 148 

% ʦʪ ʚʳʨʫʯʢʠ 12,2% 11,7% 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% 11,9% 

ʇʨʠʨʦʩʪ / ʩʥʠʞʝʥʠʝ 12 342  423  476  5 967  (1 246) (2 037) (489) (4 903) 1 605  1 793  2 265  

ʀʙʨʙʪʴ                        

ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ 32 617  41 961  37 789  48 474  49 184  54 298  14 953  17 798  19 946  22 750  13 774  

ʊʴʩʵʞ, ʠʙʨʙʪʴ 4 478    5 476  6 218  6 773  4 604  2 077  2 393  2 756  2 439  945  

ʉʳʨʴʝ ʠ ʤʘʪʝʨʠʘʣʳ 4 478   5 476 6 218 6 773 4 604 2 077 2 393 2 756 2 439 945 

% ʦʪ ʅɿʇ ʟʘ 2 ʛʦʜʘ 7,4%   7,4% 7,4% 7,4% 7,4% 7,4% 7,4% 7,4% 7,4% 7,4% 

ʇʨʠʨʦʩʪ / ʩʥʠʞʝʥʠʝ 454    998  742  555  (2 169) (2 528) 317  363  (317) (1 494) 

ʀʙʫʩʙʫʴ ʛ ʦʞʠʙʛʞʩʱʞʦʦʧʥ ʨʩʧʡʠʛʧʝʪʫʛʞ 28 499    32 092  42 005  42 138  49 508  12 792  15 308  17 079  20 213  12 790  

ʅʝʟʘʚʝʨʰʝʥʥʦʝ ʧʨʦʠʟʚʦʜʩʪʚʦ ʨʘʩʯʝʪʥʦʝ, ʚ ʪ.ʯ. 25 380   28 973 38 886 39 019 46 389 9 673 12 189 13 960 17 094 9 672 

ʅʀʆʂʈ 16 157   21 513 27 702 34 022 40 970 3 499 3 622 7 473 10 413 (0) 

ʉʝʨʠʷ 9 223   7 461 11 183 4 997 5 419 6 174 8 567 6 487 6 681 9 672 

ʇʨʠʨʦʩʪ / ʩʥʠʞʝʥʠʝ 3 607    3 593  9 912  133  7 371  (36 716) 2 516  1 771  3 134  (7 423) 

ɼʧʫʧʛʙʸ ʨʩʧʝʬʣʯʡʸ 25    74  85  92  63  28  33  37  33  13  

ɻʦʪʦʚʘʷ ʧʨʦʜʫʢʮʠʷ 25   74 85 92 63 28 33 37 33 13 

% ʦʪ ʅɿʇ ʟʘ 2 ʛʦʜʘ 0,0%   0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 0,1% 

ʈʩʧʰʡʞ ʠʙʨʙʪʴ ʡ ʠʙʫʩʙʫʴ  767    147  166  181  123  56  64  74  65  25  

ʇʨʦʯʠʝ ʟʘʧʘʩʳ ʠ ʟʘʪʨʘʪʳ  767   147 166 181 123 56 64 74 65 25 

% ʦʪ ʅɿʇ ʟʘ 2 ʛʦʜʘ 1,3%   0,2% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 0,20% 

ʠʟʤʝʥʝʥʠʝ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ (1 796) (9 343) 4 172  (10 685) (710) (5 114) 39 346  (2 845) (2 149) (2 804) 8 977  

ʆɽʊ ʨʧ ʨʩʡʧʚʩʞʫʞʦʦʴʥ ʯʞʦʦʧʪʫʸʥ                       

ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ 420  496  551  652  744  561  1 176  522  531  510  662  

ʧʝʨʠʦʜ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ 4,6 9,2 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 4,6 

ʠʟʤʝʥʝʥʠʝ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ (29) (76) (55) (101) (92) 183  (615) 654  (9) 21  (152) 

ʃʩʙʫʣʧʪʩʧʰʦʙʸ ʝʞʚʡʫʧʩʪʣʙʸ ʠʙʝʧʤʟʞʦʦʧʪʫʵ                       

ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ 18 395  24 493  31 311  20 490  14 078  11 477  5 181  4 154  4 791  2 933  252  

ɸʚʘʥʩʠʨʦʚʘʥʠʝ ʧʨʠʚʥʝʩʝʥʥʳʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ 27 727    46 176  28 663  29 510  27 720  24 024  21 363  23 283  22 372  22 658  

ʅʀʆʂʈ 16 280    31 360  14 060  19 695  13 838  6 919  3 492  3 466  3 994  7 752  

ʉʝʨʠʷ 11 447    14 816  14 604  9 816  13 882  17 105  17 871  19 816  18 378  14 907  

ɺʦʚʣʝʯʝʥʠʝ ʘʚʘʥʩʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʧʨʠʚʥʝʩʝʥʥʳʭ ʨʘʩʭʦʜʦʚ 20 807    33 387  39 484  35 923  30 321  30 320  22 391  22 645  24 230  25 339  

ʅʀʆʂʈ 10 032    20 163  24 815  25 577  17 425  10 653  3 492  3 466  3 994  7 752  

ʉʝʨʠʷ 10 775    13 224  14 669  10 346  12 895  19 667  18 899  19 179  20 236  17 588  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 2016 (ʭʙʣʫ) 
30.09.2017 
(ʭʙʣʫ) 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ʊʙʤʵʝʧ ʨʧ ʧʨʤʙʫʙʥ/ʛʧʛʤʞʰʞʦʡʷ ʛ ʨʞʩʡʧʝʞ 6 920    12 788  (10 820) (6 413) (2 600) (6 296) (1 028) 637  (1 858) (2 681) 

ʅʀʆʂʈ 6 248    11 197  (10 755) (5 883) (3 587) (3 734) -  -  -  -  

ʉʝʨʠʷ 672    1 592  (65) (530) 987  (2 562) (1 028) 637  (1 858) (2 681) 

ʠʟʤʝʥʝʥʠʝ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ 5 325  (6 098) (6 818) 10 820  6 413  2 600  6 296  1 028  (637) 1 858  2 681  

ʃʩʞʝʡʫʧʩʪʣʙʸ ʠʙʝʧʤʟʞʦʦʧʪʫʵ                        

ʦʙ ʣʧʦʞʯ ʨʞʩʡʧʝʙ 87 088  96 785  95 183  86 590  75 407  72 948  34 587  35 904  33 463  39 433  32 677  

ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ 16 426    8 096  (8 594) (11 182) (2 459) (38 361) 1 316  (2 441) 5 970  (6 756) 

ʈʧʪʫʙʛʲʡʣʡ ʡ ʨʧʝʩʸʝʰʡʣʡ 2 929    4 853  5 827  6 530  4 909  10 637  4 451  4 563  4 570  6 145  

ʧʝʨʠʦʜ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ 36,1   46,0 46,0 46,0 46,0 46,0 46,0 46,0 46,0 46,0 

ʈʧ ʧʨʤʙʫʞ ʫʩʬʝʙ 397    412  393  359  368  367  338  329  322  330  

ʀʙʝʧʤʟʞʦʦʧʪʫʵ ʨʞʩʞʝ ʛʦʞʚʷʝʟʞʫʦʴʥʡ ʭʧʦʝʙʥʡ 284    295  281  257  264  263  242  235  230  236  

% ʦʪ ʟʘʜʦʣʞʝʥʥʦʩʪʠ ʧʦ ʦʧʣʘʪʝ 72%   71,6% 72% 72% 72% 72% 72% 72% 72% 72% 

ʀʙʝʧʤʟʞʦʦʧʪʫʵ ʨʧ ʦʙʤʧʜʙʥ ʡ ʪʚʧʩʙʥ 166    173  180  188  195  203  211  220  228  238  

ɹʛʙʦʪʴ ʨʧʤʬʰʞʦʦʴʞ ʛʪʞʜʧ 79 871    85 997  76 450  64 611  63 759  19 633  27 210  24 665  30 631  22 269  

ʇʦʩʪʫʧʣʝʥʠʝ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ 49 311    54 898  39 593  44 779  41 150  46 775  46 138  36 613  43 443  41 052  

ʅʀʆʂʈ 21 752    26 156  14 124  22 717  17 014  11 151  13 490  4 277  7 200  9 702  

ʉʝʨʠʷ 27 559    28 741  25 468  22 063  24 136  35 625  32 648  32 336  36 243  31 350  

ɺʳʨʫʯʢʘ ʧʝʨʠʦʜʘ 34 798    48 771  49 139  56 618  42 002  90 902  38 560  39 158  37 477  49 414  

ʅʀʆʂʈ 13 361    21 535  25 715  27 546  15 473  55 780  3 891  -  1 572  19 991  

ʉʝʨʠʷ 21 438    27 236  23 424  29 072  26 528  35 123  34 669  39 158  35 905  29 423  

ʊʙʤʵʝʧ ʨʧʪʫʬʨʤʞʦʡʞ ʝʞʦʞʟʦʴʮ ʪʩʞʝʪʫʛ ʡ ʛʴʩʬʰʣʡ 14 512   6 126 (9 547) (11 839) (851) (44 127) 7 578 (2 545) 5 966 (8 362) 

ʩʘʣʴʜʦ ʦʪ ʧʨʦʝʢʪʦʚ ʅʀʆʂʈ 8 391   4 621 (11 591) (4 830) 1 541 (44 629) 9 599 4 277 5 627 (10 289) 

ʩʘʣʴʜʦ ʦʪ ʧʨʦʝʢʪʦʚ ʉɽʈʀʗ 6 122   1 505 2 044 (7 010) (2 393) 502 (2 021) (6 822) 339 1 927 

ɽʩʬʜʡʞ, ʛ ʫ. ʰ.: 15    27  32  36  27  58  24  25  25  34  

ʇʨʦʯʠʝ 15    27  32  36  27  58  24  25  25  34  

ʧʝʨʠʦʜ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ 0,2   0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 

ʠʟʤʝʥʝʥʠʝ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ 19 855  9 697  (1 602) (8 594) (11 182) (2 459) (38 361) 1 316  (2 441) 5 970  (6 756) 

ɽʧʮʧʝʴ ʚʬʝʬʲʡʮ ʨʞʩʡʧʝʧʛ                        

ʥʘ ʢʦʥʝʮ ʛʦʜʘ 267  217  369  437  498  375  787  349  355  341  443  

ʧʝʨʠʦʜ ʦʙʦʨʘʯʠʚʘʝʤʦʩʪʠ 2,9 4,0 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1 

ʠʟʤʝʥʝʥʠʝ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ (55) (50) 152  68  62  (123) 412  (438) 6  (14) 102  

ʊʧʚʪʫʛʞʦʦʴʢ ʧʚʧʩʧʫʦʴʢ ʣʙʨʡʫʙʤ (12 878) (6 585) (1 957) 12 501  16 765  19 641  12 075  7 457  14 291  11 054  8 468  

ɽʧʨʧʤʦʡʫʞʤʵʦʙʸ ʨʧʫʩʞʚʦʧʪʫʵ ʛ ʧʚʧʩʧʫʦʧʥ ʣʙʨʡʫʙʤʞ (10 958) 6 294  4 627  14 459  4 264  2 876  (7 566) (4 618) 6 835  (3 237) (2 586) 

ʆʙʦʨʦʪʥʳʡ ʢʘʧʠʪʘʣ/ɺʳʨʫʯʢʘ, % -38% -34% -4% 24% 28% 44% 13% 18% 34% 27% 16% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȕȫȵ ȹȽȷȰɂȫȶȹȼɇ ȻȫȸȰȰ, ȻȫȼɀȹȯȸȫɊ ɂȫȼȽɇ ȯȫȸȸȹȮȹ ȬȳȲȸȰȼ-Ⱥȶȫȸȫ ȬɆȶȫ ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȸȫ 

ȸȫ ȭȰȶȳɂȳȸȾ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ (ȼȷ. ȻȫȲȯȰȶ çȚȻȹȮȸȹȲ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ, ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴè 

ȸȫ ȼȽȻ. 136 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ), ȫ ȽȫȵȱȰ ȭȰȶȳɂȳȸȾ ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ.  

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȺȶȫȸȳȻȾȰȷɆȴ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȴ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-

2025 ȮȮ. ȸȫ ȾȻȹȭȸȰ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊ EBITDA ȹȼȽȫȶȼɊ ȸȰȳȲȷȰȸȸɆȷ, ȳ ȳȷȰȸȸȹ ȯȫȸȸɆȴ 

ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɇ ȯȰȷȹȸȼȽȻȳȻȾȰȽ, ȵȫȵȳȰ ȻȰȼȾȻȼɆ ȹȼȽȫɉȽȼɊ ȭ ȻȫȼȺȹȻɊȱȰȸȳȳ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȯȶɊ 

ȺȹȮȫɃȰȸȳɊ ȺȻȹɁȰȸȽȹȭ Ⱥȹ ȵȻȰȯȳȽȫȷ. ȜȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȸȸɆȴ ȬȳȲȸȰȼ-Ⱥȶȫȸ Țȋș çțȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ. ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 



147 

 
 
 
 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 55 ʉʢʦʨʨʝʢʪʠʨʦʚʘʥʥʳʡ ʧʨʦʛʥʦʟ ʦʪʯʝʪʘ ʦ ʧʨʠʙʳʣʷʭ ʠ ʫʙʳʪʢʘʭ ʂʦʤʧʘʥʠʠ ʥʘ 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ 
ʁʫʧʜ 2017-

2025 
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ɻʴʩʬʰʣʙ ʧʫ ʩʞʙʤʡʠʙʯʡʡ 472 087  43 986  52 088  59 426  44 915  93 928  41 660  42 378  40 821  52 887  

ʊʞʚʞʪʫʧʡʥʧʪʫʵ (425 223) (39 389) (47 140) (52 765) (40 055) (85 428) (36 307) (37 163) (37 297) (49 679) 

ɻʙʤʧʛʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ 46 865  4 597  4 947  6 661  4 859  8 501  5 353  5 215  3 524  3 208  

ʚʘʣʦʚʘʷ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ 9,9% 10,5% 9,5% 11,2% 10,8% 9,1% 12,8% 12,3% 8,6% 6,1% 

ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʦʪ ʉʦʮ. 
ʉʬʝʨʳ 

(1 613) (424) (219) (122) (127) (133) (138) (144) (150) (156) 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʧʫ ʨʩʧʝʙʟ 45 251  4 173  4 729  6 538  4 732  8 368  5 215  5 071  3 374  3 052  

ʈʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ ʧʨʦʜʘʞ 9,6% 9,5% 9,1% 11,0% 10,5% 8,9% 12,5% 12,0% 8,3% 5,8% 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʧʦʣʫʯʝʥʠʶ 1 280  1 280  -  -  -  -  -  -  -  -  

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʭʦʜʳ 18 304  6 499  1 411  1 588  1 263  2 401  1 206  1 233  1 207  1 496  

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ (19 233) (2 998) (1 760) (1 833) (1 906) (1 982) (2 062) (2 144) (2 230) (2 319) 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʝʧ ʛʴʰʞʫʙ ʨʩʧʯʞʦʫʧʛ, ʦʙʤʧʜʙ 
ʦʙ ʨʩʡʚʴʤʵ ʡ ʙʥʧʩʫʡʠʙʯʡʡ (EBITDA) 

54 057  9 826  5 270  7 230  5 076  9 791  5 341  5 108  3 276  3 138  

EBITDA, % 11,5% 22,3% 10,1% 12,2% 11,3% 10,4% 12,8% 12,1% 8,0% 5,9% 

ɸʤʦʨʪʠʟʘʮʠʷ ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʩʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʠ (8 455) (872) (891) (936) (987) (1 005) (982) (949) (925) (909) 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʝʧ ʛʴʰʞʫʙ ʨʩʧʯʞʦʫʧʛ ʡ 
ʦʙʤʧʜʙ ʦʙ ʨʩʡʚʴʤʵ (EBIT) 

45 602  8 954  4 379  6 294  4 089  8 786  4 360  4 160  2 351  2 229  

EBIT, % 9,7% 20,4% 8,4% 10,6% 9,1% 9,4% 10,5% 9,8% 5,8% 4,2% 

ʇʨʦʮʝʥʪʳ ʢ ʫʧʣʘʪʝ (11 774) (1 642) (1 555) (1 937) (1 400) (1 662) (1 207) (878) (768) (726) 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʝʧ ʦʙʤʧʜʧʧʚʤʧʟʞʦʡʸ 33 829  7 312  2 825  4 357  2 689  7 124  3 153  3 282  1 584  1 503  

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȚȻȹȮȸȹȲȸȹȰ ȲȸȫɂȰȸȳȰ ȯȹɀȹȯȹȭ ȳ Ȼȫȼɀȹȯȹȭ ȭ 4 ȵȭȫȻȽȫȶȰ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȶȹȼɇ ȵȫȵ ȻȫȲȸȳɁȫ 

ȷȰȱȯȾ ȺȻȹȮȸȹȲȸɆȷ ȲȸȫɂȰȸȳȰȷ ȸȫ ȺȹȶȸɆȴ 2017 Ȯ. ȳ ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȳȷ ȲȸȫɂȰȸȳȰȷ Ȳȫ 9 

ȷȰȼɊɁȰȭ 2017 Ȯ. ȏȹɀȹȯɆ ȹȽ ȾɂȫȼȽȳɊ ȭ ȯȻȾȮȳɀ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳɊɀ ȳ ȺȻȹɁȰȸȽɆ ȵ ȺȹȶȾɂȰȸȳɉ 

ȬɆȶȳ ȳȼȵȶɉɂȰȸɆ ȳȲ ȺȻȹȮȸȹȲȫ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ, Ƚȫȵ ȵȫȵ ȳɀ ȾɂȰȽ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȼɊ ȭ 

Ȼȫȷȵȫɀ ȻȫȼɂȰȽȫ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȹȵ ȵ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

ȼɌɝɣɑɞ ɝɞɌɎɖɔ ɐɔɝɖɚəɞɔɜɚɎɌəɔɫ 

ȜȽȹȳȷȹȼȽɇ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ (cost of equity) ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȷȹȯȰȶȳ 

ȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸȳɊ ɁȰȸ ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ (Capital Asset Pricing Model ȳȶȳ CAPM). 

ȏȫȸȸɆȴ ȷȰȽȹȯ ȾɂȳȽɆȭȫȰȽ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȳ ȭ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȾɉ ȕȹȷȺȫȸȳɉ Ƚȹȶɇȵȹ ȳȲ 

ȼȹȬȼȽȭȰȸȸɆɀ ȳȼȽȹɂȸȳȵȹȭ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ. 

ȍ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȷȹȯȰȶɇɉ CAPM, ȽȻȰȬȾȰȷȫɊ ȸȹȻȷȫ ȺȻȳȬɆȶȳ ȸȫ ȭȶȹȱȰȸȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ 

ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȺȾȽȰȷ ȫȸȫȶȳȲȫ ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ ȵȹȷȺȹȸȰȸȽȹȭ:  

¶ ȬȰȲȻȳȼȵȹȭȫɊ ȼȽȫȭȵȫ (risk free rate); 

¶ ȬȰȽȫ (beta); 

¶ ȻɆȸȹɂȸȫɊ ȺȻȰȷȳɊ Ȳȫ Ȼȳȼȵ (market risk premium); 

¶ ȯȻȾȮȳȰ ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆȰ ȸȫȯȬȫȭȵȳ Ȳȫ Ȼȳȼȵ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȰ, ȸȫȺȻȳȷȰȻ, ȼ ȸȰȬȹȶɇɃȳȷ 

ȻȫȲȷȰȻȹȷ ȵȹȷȺȫȸȳȳ (small stock), ȼȽȻȫȸȹȭɆȷ Ȼȳȼȵȹȷ (country risk).  

ȋȶȮȹȻȳȽȷ ȻȫȼɂȰȽȫ Ⱥȹ ȷȰȽȹȯȾ CAPM ȷȹȱȰȽ ȬɆȽɇ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȼȶȰȯȾɉɄȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ: 

RiskCRiskBRiskARfRmRf +++-Ö+= )(Re b , ȮȯȰ 

Re - ȝȻȰȬȾȰȷȫɊ ȸȹȻȷȫ ȺȻȳȬɆȶȳ (required return on equity); 

Rf - ȌȰȲȻȳȼȵȹȭȫɊ ȼȽȫȭȵȫ (risk free rate); 

b - ȌȰȽȫ (beta); 

Rm-Rf - țɆȸȹɂȸȫɊ ȺȻȰȷȳɊ Ȳȫ Ȼȳȼȵ (market risk premium); 

Risk A - țȳȼȵ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȴ ȼ ȸȰȬȹȶɇɃȳȷ ȻȫȲȷȰȻȹȷ ȵȹȷȺȫȸȳȳ (small stock risk); 

Risk B - ȜȽȻȫȸȹȭȹȴ Ȼȳȼȵ (country risk); 

Risk Ȝ - ȜȺȰɁȳȿȳɂȰȼȵȳȴ Ȼȳȼȵ (specific risk). 

ɹʝʟʨʠʩʢʦʚʘʷ ʩʪʘʚʢʘ 

ȍ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȬȰȲȻȳȼȵȹȭȹȴ ȼȽȫȭȵȳ ȸȫȷȳ ȬɆȶȫ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȸȫ ȼȽȫȭȵȫ ȯȹɀȹȯȸȹȼȽȳ Ⱥȹ 

ȽȻȳȯɁȫȽȳȶȰȽȸȳȷ ȼȾȭȰȻȰȸȸɆȷ ȹȬȶȳȮȫɁȳɊȷ țȟ (ȼȻȰȯȸȰȰ Ȳȫ 5 ȶȰȽ), ȵȹȽȹȻȫɊ Ⱥȹ ȯȫȸȸɆȷ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ Bloomberg Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ 01.10.2012-01.10.2017 ȮȮ., ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 

3,46%. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 56 ʉʨʝʜʥʷʷ ʩʪʘʚʢʘ ʜʦʭʦʜʥʦʩʪʠ ʧʦ 30-ʣʝʪʥʠʤ ʦʙʣʠʛʘʮʠʷʤ ʟʘ ʧʝʨʠʦʜ ʩ 01.10.12 ʧʦ 
01.10.2017 ʛʛ., % 

ʅʞʪʸʯ ɼʧʝ ʀʦʙʰʞʦʡʞ 

ʦʢʪ. 2012 2,81% 

ʥʦʷ. 2012 2,82% 

ʜʝʢ. 2012 2,66% 

ʷʥʚ. 2013 2,71% 

ʬʝʚ. 2013 3,00% 

ʤʘʨ. 2013 3,13% 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʅʞʪʸʯ ɼʧʝ ʀʦʙʰʞʦʡʞ 

ʘʧʨ. 2013 2,94% 

ʤʘʡ 2013 2,96% 

ʠʶʥ. 2013 3,85% 

ʠʶʣ. 2013 3,98% 

ʘʚʛ. 2013 4,21% 

ʩʝʥ. 2013 4,16% 

ʦʢʪ. 2013 3,86% 

ʥʦʷ. 2013 3,97% 

ʜʝʢ. 2013 4,12% 

ʷʥʚ. 2014 4,10% 

ʬʝʚ. 2014 4,18% 

ʤʘʨ. 2014 4,84% 

ʘʧʨ. 2014 4,78% 

ʤʘʡ 2014 4,51% 

ʠʶʥ. 2014 4,14% 

ʠʶʣ. 2014 4,34% 

ʘʚʛ. 2014 4,69% 

ʩʝʥ. 2014 4,82% 

ʦʢʪ. 2014 4,80% 

ʥʦʷ. 2014 5,09% 

ʜʝʢ. 2014 6,36% 

ʷʥʚ. 2015 7,14% 

ʬʝʚ. 2015 6,11% 

ʤʘʨ. 2015 5,14% 

ʘʧʨ. 2015 3,66% 

ʤʘʡ 2015 3,70% 

ʠʶʥ. 2015 3,71% 

ʠʶʣ. 2015 3,58% 

ʘʚʛ. 2015 3,60% 

ʩʝʥ. 2015 3,47% 

ʦʢʪ. 2015 3,40% 

ʥʦʷ. 2015 3,21% 

ʜʝʢ. 2015 3,08% 

ʷʥʚ. 2016 2,91% 

ʬʝʚ. 2016 2,64% 

ʤʘʨ. 2016 2,40% 

ʘʧʨ. 2016 2,51% 

ʤʘʡ 2016 2,45% 

ʠʶʥ. 2016 2,32% 

ʠʶʣ. 2016 2,25% 

ʘʚʛ. 2016 2,23% 

ʩʝʥ. 2016 2,29% 

ʦʢʪ. 2016 2,46% 

ʥʦʷ. 2016 2,49% 

ʜʝʢ. 2016 2,46% 

ʷʥʚ. 2017 2,42% 

ʬʝʚ. 2017 2,37% 

ʤʘʨ. 2017 2,32% 

ʘʧʨ. 2017 2,37% 

ʤʘʡ 2017 2,29% 

ʠʶʥ. 2017 2,25% 

ʠʶʣ. 2017 2,21% 

ʘʚʛ. 2017 2,12% 

ʩʝʥ. 2017 2,39% 

ʊʩʞʝʦʞʞ ʠʦʙʰʞʦʡʞ  3,46% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ Bloomberg 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʳʥʦʯʥʘʷ ʧʨʝʤʠʷ ʟʘ ʨʠʩʢ ʘʢʮʠʦʥʝʨʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ (Rm - Rf) 

țɆȸȹɂȸȫɊ ȺȻȰȷȳɊ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆȴ ȯȹɀȹȯ, ȵȹȽȹȻɆȴ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ 

ȯȹȬȫȭȳȽɇ ȵ ȬȰȲȻȳȼȵȹȭȹȴ ȼȽȫȭȵȰ, ɂȽȹȬɆ ȵȹȷȺȰȸȼȳȻȹȭȫȽɇ ȳȸȭȰȼȽȹȻȾ ȯȹȺȹȶȸȳȽȰȶɇȸɆȴ 

Ȼȳȼȵ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȴ ȼ ȳȸȭȰȼȽȳȻȹȭȫȸȳȰȷ ȭ ȫȵɁȳȳ ȵȹȷȺȫȸȳȳ. 

ȚȻȰȷȳɊ Ȳȫ Ȼȳȼȵ ȫȵɁȳȹȸȰȻȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ (equity risk premium) ȹȽȻȫȱȫȰȽ ȻȫȼɀȹȱȯȰȸȳȰ ȭ 

ȯȹɀȹȯȸȹȼȽȳ, ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȸȹȰ ȺȻȰȭɆɃȰȸȳȰȷ ȯȹɀȹȯȸȹȼȽȳ ȵȹȻȺȹȻȫȽȳȭȸɆɀ ȫȵɁȳȴ ȸȫȯ 

ȯȹɀȹȯȸȹȼȽɇɉ Ⱥȹ ȵȫȲȸȫɂȰȴȼȵȳȷ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫȷ ȚȻȫȭȳȽȰȶɇȼȽȭȫ Ȝȣȋ. ȜȹȮȶȫȼȸȹ 

ȯȫȸȸɆȷ ç2017 Valuation Handbook ð Guide to Cost of Capital (Duff&Phelps)è, 

ȳȸȭȰȼȽȹȻɆ ȭ ȼȻȰȯȸȰȷ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫɉȽ ȸȫ ȺȻȰȷȳɉ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 6,94% ȼȭȰȻɀ ȯȹɀȹȯȸȹȼȽȳ Ⱥȹ 

ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȷ ȵȫȲȸȫɂȰȴȼȵȳȷ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫȷ. 

ɹʝʪʘ 

ȍ ȷȹȯȰȶȳ Ȝȋțȗ Ȼȳȼȵ ȻȫȲȯȰȶɊȰȽȼɊ ȸȫ ȯȭȰ ȵȫȽȰȮȹȻȳȳ: ȼȳȼȽȰȷȫȽȳɂȰȼȵȳȴ Ȼȳȼȵ ȳ 

ȸȰȼȳȼȽȰȷȫȽȳɂȰȼȵȳȴ Ȼȳȼȵ. ȜȳȼȽȰȷȫȽȳɂȰȼȵȳȴ Ȼȳȼȵ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ Ȼȳȼȵ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȴ 

ȼ ȳȲȷȰȸȰȸȳȰȷ ȼȳȽȾȫɁȳȳ ȸȫ ȿȹȸȯȹȭɆɀ ȻɆȸȵȫɀ ȭ ɁȰȶȹȷ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȳȲȷȰȸȰȸȳȰȷ Ƚȫȵȳɀ 

ȷȫȵȻȹɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳɀ ȳ ȺȹȶȳȽȳɂȰȼȵȳɀ ȿȫȵȽȹȻȹȭ, ȵȫȵ ȺȻȹɁȰȸȽȸɆȰ ȼȽȫȭȵȳ, ȳȸȿȶɊɁȳɊ, 

ȳȲȷȰȸȰȸȳȰ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ ȳ Ƚ.ȯ. ȏȫȸȸɆȰ ȿȫȵȽȹȻɆ ȸȫȺȻɊȷȾɉ ȹȵȫȲɆȭȫɉȽ 

ȭȶȳɊȸȳȰ ȸȫ ȭȼȰ ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȺȹȼȵȹȶɇȵȾ ȹȸȳ ȲȫȽȻȫȮȳȭȫɉȽ ɈȵȹȸȹȷȳɂȰȼȵȳȰ ȳ ȻɆȸȹɂȸɆȰ 

ȾȼȶȹȭȳɊ, ȭ ȵȹȽȹȻɆɀ ȯȰȴȼȽȭȾɉȽ ȭȼȰ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳɊ.  

ȜȳȼȽȰȷȫȽȳɂȰȼȵȳȴ Ȼȳȼȵ ȾɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȭ ȷȹȯȰȶȳ Ȝȋțȗ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽȫ 

çȬȰȽȫè. ȕȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽ çȬȰȽȫè ȹȽȻȫȱȫȰȽ ȫȷȺȶȳȽȾȯȾ ȵȹȶȰȬȫȸȳȴ ɁȰȸ ȸȫ ȫȵɁȳȳ ȵȹȸȵȻȰȽȸȹȴ 

ȵȹȷȺȫȸȳȳ Ⱥȹ ȼȻȫȭȸȰȸȳɉ ȼ ȳȲȷȰȸȰȸȳȰȷ ɁȰȸ ȸȫ ȫȵɁȳȳ Ⱥȹ ȭȼȰȷ ȵȹȷȺȫȸȳɊȷ ȸȫ ȯȫȸȸȹȷ 

ȼȰȮȷȰȸȽȰ ȻɆȸȵȫ. 

ȏȶɊ ȹɁȰȸȵȳ ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽȫ çȬȰȽȫè ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȷɆ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳ 

ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽ çȬȰȽȫè ȯȶɊ ȫȸȫȶȹȮȳɂȸɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ. 

ȍ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȲȸȫɂȰȸȳȰ ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽȫ çȬȰȽȫè ȬȰȲ ȾɂȰȽȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ 

ȻɆɂȫȮȫ Ⱥȹ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȿȹȻȷȾȶȰ:  

E

D
T

l

u

Ö-+

=

)1(1

b
b

, ȮȯȰ: 

¶ ubð ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽ çȬȰȽȫè ȬȰȲ ȾɂȰȽȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆɂȫȮȫ;  

¶ lbð ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽ çȬȰȽȫè ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆɂȫȮȫ; 

¶ T  ð ȺȻȰȯȰȶɇȸȫɊ ȸȫȶȹȮȹȭȫɊ ȼȽȫȭȵȫ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷȫɊ ȼȹȺȹȼȽȫȭȳȷȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȰȴ; 

¶ D  ð ȻɆȸȹɂȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȲȫȰȷȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȼȹȺȹȼȽȫȭȳȷȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ; 

¶ E  ð ȻɆȸȹɂȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȼȹȺȹȼȽȫȭȳȷȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ. 

țȫȼɂȰȽ ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽȫ ȬȰȽȫ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 57 ʈʘʩʯʝʪ ʢʦʵʬʬʠʮʠʝʥʪʘ ʙʝʪʘ ʙʝʟ ʫʯʝʪʘ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʨʳʯʘʛʘ 

 ́ ʃʧʥʨʙʦʡʸ BETA Tax rate D/E 

BETA 
Unlevered 

1 AIRBUS GROUP SE 0,87 33% 0,19 0,77 

2 LOCKHEED MARTIN 0,80 40% 0,17 0,73 

3 BOEING CO/THE 1,07 40% 0,12 1,00 

4 THALES SA 0,58 33% 0,17 0,52 

5 ORBITAL ATK INC 0,88 40% 0,30 0,75 

 
ʊʩʞʝʦʞʞ ʠʦʙʰʞʦʡʞ 

   
0,75 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽ ȬȰȽȫ ȬȰȲ ȾɂȰȽȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆɂȫȮȫ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 0,75. 

ȏȶɊ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȻȫȼɂȰȽȫ ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽȫ çȬȰȽȫè ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆɂȫȮȫ Țȋș 

çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȫȼɇ ȼȶȰȯȾɉɄȫɊ ȿȹȻȷȾȶȫ: 

ö
÷

õ
æ
ç

å
Ö-+Ö=
E

D
Tul )1(1bb , ȮȯȰ: 

¶ lbð ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽ çȬȰȽȫè ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆɂȫȮȫ; 

¶ ubð ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽ çȬȰȽȫè ȬȰȲ ȾɂȰȽȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆɂȫȮȫ;  

¶ T  ðȸȫȶȹȮȹȭȫɊ ȼȽȫȭȵȫ; 

¶ D/E ð ȻɆȸȹɂȸȹȰ ȼȹȹȽȸȹɃȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȲȫɋȷȸȹȮȹ ȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ. 

țɆȸȹɂȸȹȰ ȼȹȹȽȸȹɃȰȸȳȰ D/E ȹȺȻȰȯȰȶɊȶȹȼɇ ȳȼɀȹȯɊ ȳȲ ȼȻȰȯȸȰȮȹ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸȹȮȹ ȾȻȹȭȸɊ 

ȵȹȷȺȫȸȳȴ-ȫȸȫȶȹȮȹȭ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 58 ʈʘʩʯʝʪ ʩʨʝʜʥʝʨʳʥʦʯʥʦʛʦ ʬʠʥʘʥʩʦʚʦʛʦ ʨʳʯʘʛʘ 

 ́ ʃʧʥʨʙʦʡʸ 2012 2013 2014 2015 2016 
ʊʩʞʝʦʞʞ 
ʠʦʙʰʞʦʡʞ 

1 AIRBUS GROUP SE 0,20 0,13 0,23 0,19 0,22 0,19 

2 LOCKHEED MARTIN 0,21 0,13 0,10 0,23 0,20 0,17 

3 BOEING CO/THE 0,18 0,09 0,10 0,10 0,10 0,12 

4 THALES SA 0,34 0,18 0,17 0,11 0,08 0,17 

5 ORBITAL ATK INC 0,46 - - 0,14 0,29 0,30 

 
ʊʩʞʝʦʞʞ ʠʦʙʰʞʦʡʞ 

     
0,19 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȵȹɈȿȿȳɁȳȰȸȽȫ çȬȰȽȫè ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȻɆɂȫȮȫ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷȫɊ ȭ 

ȯȫȶɇȸȰȴɃȳɀ ȻȫȼɂȰȽȫɀ, Ȼȫȭȸȫ, Ƚȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, 0,87. 

ʇʨʝʤʠʷ ʟʘ ʨʘʟʤʝʨ 

ȚȹȵȫȲȫȽȰȶɇ ȺȻȰȷȳȳ Ȳȫ Ȼȳȼȵ ȳȸȭȰȼȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȭ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȼ ȸȰȬȹȶɇɃȹȴ ȵȫȺȳȽȫȶȳȲȫɁȳȰȴ 

ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȰȽȼɊ ȵȫȵ ȻȫȲȸȳɁȫ ȷȰȱȯȾ ȼȻȰȯȸȰȴ ȳȼȽȹȻȳɂȰȼȵȹȴ ȯȹɀȹȯȸȹȼȽɇɉ Ⱥȹ 

ȳȸȭȰȼȽȳɁȳɊȷ ȸȫ ȿȹȸȯȹȭȹȷ ȻɆȸȵȰ Ȝȣȋ ȳ ȼȻȰȯȸȰȴ ȳȼȽȹȻȳɂȰȼȵȹȴ ȯȹɀȹȯȸȹȼȽɇɉ Ⱥȹ 

ȳȸȭȰȼȽȳɁȳɊȷ Ƚȫȵȳɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȺȻȰȷȳȳ Ȳȫ ȻȫȲȷȰȻ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȹȺȻȰȯȰȶɊȶȫȼɇ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȯȫȸȸɆȷȳ 

ȼȽȫȽȳȼȽȳɂȰȼȵȹȮȹ ȼȬȹȻȸȳȵȫ ç2017 Valuation Handbook ð Guide to Cost of Capital 

(Duff&Phelps)è ȼȹȮȶȫȼȸȹ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 59 ʇʨʝʤʠʷ ʟʘ ʨʘʟʤʝʨ ʩʦʛʣʘʩʥʦ ç2017 Valuation Handbook ï Guide to Cost of Capital 
(Duff&Phelps)è 

ʆʡʟʦʸʸ ʜʩʙʦʡʯʙ ʡʦʫʞʩʛʙʤʙ ɻʞʩʮʦʸʸ ʜʩʙʦʡʯʙ ʡʦʫʞʩʛʙʤʙ ʉʙʪʪʰʡʫʙʦʦʧʞ ʠʦʙʰʞʦʡʞ 

24 361,659 609 163,498 -0,35% 

10 784,101 24 233,747 0,61% 

5 683,991 10 711,194 0,89% 

3 520,566 5 676,716 0,98% 

2 392,689 3 512,913 1,51% 

1 571,193 2 390,899 1,66% 

1 033,341 1 569,984 1,72% 

569,279 1 030,426 2,08% 

263,715 567,843 2,68% 

2,516 262,889 5,59% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: 2017 Valuation Handbook ð Guide to Cost of Capital (Duff&Phelps) 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȺȻȰȷȳɊ Ȳȫ ȻȫȲȷȰȻ ȯȶɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè (ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸȫɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ 

ȳȸȯȳȵȫȽȳȭȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ) ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 5,59%. 

ʇʝʨʝʭʦʜ ʢ ʨʫʙʣʝʚʦʡ ʩʪʘʚʢʝ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʠʷ 

ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȳɀ ȻȫȼɂɋȽȹȭ ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ ȼȽȻȹȳȶȼɊ ȭ ȻȾȬȶɊɀ, 

ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȺȰȻȰȭȰȼȽȳ ȼȽȫȭȵȾ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȶɊ ȯȹȶȶȫȻȹȭȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ ȭ ȼȽȫȭȵȾ 

ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȯȶɊ ȻȾȬȶȰȭȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ. ȚȰȻȰȭȹȯ ȼȽȫȭȵȳ ȺȻȹȳȲȭȰȯȰȸ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ 

ȻȫȲȶȳɂȳɊ ȭ ȯȹɀȹȯȸȹȼȽȳ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸȹȴ ȯȹȶȶȫȻȹȭȹȴ ȳ ȻȾȬȶɋȭȹȴ ȳȸȿȶɊɁȳȳ ȼ ȺȹȷȹɄɇɉ 

ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȿȹȻȷȾȶɆ. 

1
)1(

)1()1(
-

+

+³+
=

USD

RUBUSD

RUB
R

RY
Y , ȮȯȰ 

¶ YRUB ð ȼȽȫȭȵȫ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȭ ȻȾȬȶɊɀ; 

¶ YUSD ð ȼȽȫȭȵȫ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȭ ȯȹȶȶȫȻȫɀ; 

¶ RRUB ð ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸȫɊ ȻȾȬȶɋȭȫɊ ȳȸȿȶɊɁȳɊ; 

¶ RUSD ð ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸȫɊ ȯȹȶȶȫȻȹȭȫɊ ȳȸȿȶɊɁȳɊ. 

ȓȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆȰ ȭ ȻȫȼɂɋȽȫɀ ȲȸȫɂȰȸȳɊ ȳȸȿȶɊɁȳȳ ȺȻȳȭȰȯȰȸɆ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 60 ɺʝʣʠʯʠʥʘ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʦʡ ʠʥʬʣʷʮʠʠ 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ʀʦʙʰʞʦʡʞ 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʫʨʦʚʝʥʴ ʠʥʬʣʷʮʠʠ (RUR) 4,0% 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʡ ʫʨʦʚʝʥʴ ʠʥʬʣʷʮʠʠ (USD) 2,0% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȗȨț, Global Insight 

ȓȽȹȮȹȭɆȴ ȻȫȼɂɋȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȺȻȳȭȰȯɋȸ ȭ ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 61 ʈʘʩʯʸʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ʀʦʙʰʞʦʡʞ  

ɹʝʟʨʠʩʢʦʚʘʷ ʩʪʘʚʢʘ, ʜʦʣʣ. 3,5% 

ʈʳʥʦʯʥʘʷ ʧʨʝʤʠʷ 6,9% 

Beta (unlevered) 0,75 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ʀʦʙʰʞʦʡʞ  

Beta (levered) 0,87 

ʈʩʞʝʛʙʩʡʫʞʤʵʦʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʪʧʚʪʫʛʞʦʦʧʜʧ ʣʙʨʡʫʙʤʙ, ʝʧʤʤ. 9,5% 

ʇʨʝʤʠʷ ʟʘ ʨʘʟʤʝʨ  5,6% 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ ʪʧʚʪʫʛʞʦʦʧʜʧ ʣʙʨʡʫʙʤʙ, ʝʧʤʤ. 15,1% 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ, ʨʫʙ. 4,0% 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʘʷ ʠʥʬʣʷʮʠʷ, ʜʦʣʣ. 2,0% 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ ʪʧʚʪʫʛʞʦʦʧʜʧ ʣʙʨʡʫʙʤʙ, ʩʬʚ. 17,3% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂɋȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷȹȰ ȭ ȻȫȼɂɋȽȫɀ ȲȸȫɂȰȸȳȰ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 17,3%. țȫȼɂȰȽ ȽȰȵȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ 

ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȭȵȳ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȽȫȬȶȳɁȰ. 



 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 62 ʇʨʦʛʥʦʟ ʪʝʢʫʱʝʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ ʚ 4 ʢʚ. 2017-2025 ʛʛ., ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝ.ʡʠʥ. 4 ʣʛ. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 

ɺʳʨʫʯʢʘ ʤʣʥ. ʨʫʙ. 29 318 52 088 59 426 44 915 93 928 41 660 42 378 40 821 52 887 

ʉʝʙʝʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʤʣʥ. ʨʫʙ. -26 614 -47 140 -52 765 -40 055 -85 428 -36 307 -37 163 -37 297 -49 679 

ʂʦʤʤʝʨʯʝʩʢʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʤʣʥ. ʨʫʙ. -286 -219 -122 -127 -133 -138 -144 -150 -156 

ʇʨʦʯʠʝ ʜʦʭʦʜʳ ʤʣʥ. ʨʫʙ. 4 601 1 411 1 588 1 263 2 401 1 206 1 233 1 207 1 496 

ʇʨʦʯʠʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʤʣʥ. ʨʫʙ. -640 -1 760 -1 833 -1 906 -1 982 -2 062 -2 144 -2 230 -2 319 

EBIT ʥʤʦ. ʩʬʚ. 6 380 4 379 6 294 4 089 8 786 4 360 4 160 2 351 2 229 

ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ EBIT % 21,8% 8,4% 10,6% 9,1% 9,4% 10,5% 9,8% 5,8% 4,2% 

EBITDA ʥʤʦ. ʩʬʚ. 6 631 5 270 7 230 5 076 9 791 5 341 5 108 3 276 3 138 

ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʴ EBITDA %  22,6% 10,1% 12,2% 11,3% 10,4% 12,8% 12,1% 8,0% 5,9% 

ʇʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʤʣʥ. ʨʫʙ. -536 -1 555 -1 937 -1 400 -1 662 -1 207 -878 -768 -726 

ʈʩʡʚʴʤʵ ʝʧ ʦʙʤʧʜʧʧʚʤʧʟʞʦʡʸ ʥʤʦ. ʩʬʚ. 5 843 2 825 4 357 2 689 7 124 3 153 3 282 1 584 1 503 

ʅʘʣʦʛ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ (c ʫʯʝʪʦʤ ʵʬʬʝʢʪʘ ʧʝʨʝʥʦʩʘ ʫʙʳʪʢʦʚ) ʤʣʥ. ʨʫʙ. 0 0 -326 -538 -1 425 -631 -656 -317 -301 

ʩʪʘʚʢʘ ʥʘʣʦʛʘ %  20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20% 

NOPAT ʥʤʦ. ʩʬʚ. 5 843 2 825 4 031 2 151 5 699 2 522 2 626 1 267 1 203 

NOPAT ʚ % ʦʪ ʩʦʚʦʢʫʧʥʦʡ ʚʳʨʫʯʢʠ % 19,9% 5,4% 6,8% 4,8% 6,1% 6,1% 6,2% 3,1% 2,3% 

ɽʞʦʞʟʦʴʢ ʨʧʫʧʣ                     

ɸʤʦʨʪʠʟʘʮʠʷ ʆʉ ʤʣʥ. ʨʫʙ. 251 891 936 987 1 005 982 949 925 909 

ʀʟʤʝʥʝʥʠʷ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʤʣʥ. ʨʫʙ. -4 627 -14 459 -4 264 -2 876 7 566 4 618 -6 835 3 237 2 586 

ʂʘʧʠʪʘʣʦʚʣʦʞʝʥʠʷ ʤʣʥ. ʨʫʙ. -228 -1 584 -1 907 -1 780 -987 -636 -711 -763 -821 

ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ ʪʝʣʘ ʜʦʣʛʘ ʤʣʥ. ʨʫʙ. 6 017 2 357 -3 500 0 0 -9 000 0 -3 000 -4 982 

ɽʞʦʞʟʦʴʢ ʨʧʫʧʣ ʦʙ ʪʧʚʪʫʛʞʦʦʴʢ ʣʙʨʡʫʙʤ ʥʤʦ. ʩʬʚ. 7 256 -9 970 -4 703 -1 518 13 283 -1 513 -3 971 1 666 -1 105 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ 
çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȼɌɝɣɑɞ ɞɑɜɘɔəɌɗɨəɚɕ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ  

ȜȾɄȰȼȽȭȾȰȽ ɂȰȽɆȻȰ ȹȼȸȹȭȸɆɀ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȯȶɊ ȻȫȼɂȰȽȫ ȽȰȻȷȳȸȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ: 

¶ ȶȳȵȭȳȯȫɁȳȹȸȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ; 

¶ ȷȰȽȹȯ ȻɆȸȹɂȸɆɀ ȷȾȶɇȽȳȺȶȳȵȫȽȹȻȹȭ; 

¶ ȷȹȯȰȶɇ ȺȹȼȽȹɊȸȸȹȮȹ ȻȹȼȽȫ (ȷȹȯȰȶɇ ȎȹȻȯȹȸȫ); 

¶ ȷȹȯȰȶɇ ȯȭȾɀȿȫȲȸȹȮȹ ȻȹȼȽȫ. 

ȍȰȶȳɂȳȸȫ ȽȰȻȷȳȸȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȬɆȶȫ ȸȫȴȯȰȸȫ Ⱥȹ ȿȹȻȷȾȶȰ ȎȹȻȯȹȸȫ, 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȸȹȴ ȸȳȱȰ. 

n

n

RgR

gCF
TV

)1)((

)1(

+-

+³
=

, ȮȯȰ: 

¶ nCF
 - ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȸȸɆȴ ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ ȺȹȼȶȰȯȸȰȮȹ Ȯȹȯȫ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ 

ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ (ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȫȷȹȻȽȳȲȫɁȳȳ Ȼȫȭȸȫ ȭȰȶȳɂȳȸȰ 

ȵȫȺȳȽȫȶɇȸɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ); 

¶ R - ȼȽȫȭȵȫ ȯȳȼȵȹȸȽȫ; 

¶ g - ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȰ ȽȰȷȺɆ ȺȻȳȻȹȼȽȫ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ (ȭ ȯȫȸȸȹȷ ȼȶȾɂȫȰ șɁȰȸɄȳȵȹȷ 

ȼȯȰȶȫȸȹ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȰ ȹ ȼȽȫȬȳȶȳȲȫɁȳȳ, ȫ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȰȸȸȹ, ȸȰȳȲȷȰȸȸȹȼȽȳ ȳ 

ȺȹȼȽȹɊȸȼȽȭȰ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ ȭ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ, Ƚȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, 

ȳȲȷȰȸȰȸȳȰ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ Ȳȫ ȺȻȰȯȰȶȫȷȳ 2025 Ȯȹȯȫ ȬȾȯȰȽ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȹȭȫȽɇ 

ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȷ ȽȰȷȺȫȷ ȻȹȼȽȫ ȳȸȯȰȵȼȫ ɁȰȸ ȺȻȹȷɆɃȶȰȸȸɆɀ ȺȻȹȳȲȭȹȯȳȽȰȶȰȴ ð 

4,17%); 

¶ n - ɂȳȼȶȹ ȶȰȽ ȭ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȷ ȺȰȻȳȹȯȰ. 

ȏȫȸȸȫɊ ȷȹȯȰȶɇ ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽ, ɂȽȹ ȭ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȷ ȺȰȻȳȹȯȰ ȯȰȸȰȱȸɆȰ ȺȹȽȹȵȳ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȼȽȫȬȳȶȳȲȳȻȾɉȽȼɊ ȳ ȬȾȯȾȽ ȻȫȼȽȳ ȼ ȽȰȷȺȫȷȳ ȻȹȼȽȫ ȭ 4,17%. 

ȕȫȵ ȭȳȯȸȹ ȳȲ ȭɆɃȰȺȻȳȭȰȯȰȸȸȹȴ ȽȫȬȶȳɁɆ (ȝȫȬȶȳɁȫ 55 çȚȻȹȮȸȹȲ ȽȰȵȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ 2017-2025 ȮȮ.è) ȲȸȫɂȰȸȳɊ ȻȰȸȽȫȬȰȶɇȸȹȼȽȳ EBITDA ȭ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȷ 

ȺȰȻȳȹȯȰ ȭȫȻɇȳȻȾɉȽȼɊ ȭ ȯȳȫȺȫȲȹȸȰ ȹȽ 5,9% ȯȹ 12,8%, ɂȽȹ ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȯȶȳȽȰȶɇȸɆȷ 

ȺȻȹȰȵȽȸɆȷ ȳ ȺȻȹȳȲȭȹȯȼȽȭȰȸȸɆȷ Ɂȳȵȶȹȷ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. ȍ ȼȭɊȲȳ ȼ ɈȽȳȷ ȺȻȳ 

ȻȫȼɂȰȽȰ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶɊ EBITDA șɁȰȸɄȳȵ ȺȻȳȸɊȶ ȻȰɃȰȸȳȰ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȽɇ ȸȹȻȷȫȶȳȲȹȭȫȸȸȹȰ ȲȸȫɂȰȸȳȰ ȻȰȸȽȫȬȰȶɇȸȹȼȽȳ EBITDA, ȼȻȰȯȸȰȰ Ȳȫ 

ȺȹȼȶȰȯȸȳȰ ȯȭȫ Ȯȹȯȫ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 7,0%. 

țȫȼɂȰȽ ȽȰȻȷȳȸȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȭ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ 

ȽȫȬȶȳɁȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 63 ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʚ ʧʦʩʪʧʨʦʛʥʦʟʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝʡʦʡʯʴ ʈʈ 

ɺʳʨʫʯʢʘ ʤʣʥ ʨʫʙ. 55 092 

EBIT ʤʣʥ ʨʫʙ. 2 990 

EBITDA ʤʣʥ ʨʫʙ. 3 845 

ʩʨʝʜʥʝʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ ʨʝʥʪʘʙʝʣʴʥʦʩʪʠ EBITDA ʟʘ 2024-2025 ʛʛ. % 7,0% 

ʇʨʦʮʝʥʪʥʳʝ ʨʘʩʭʦʜʳ ʤʣʥ ʨʫʙ. -498 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝʡʦʡʯʴ ʈʈ 

ʇʨʠʙʳʣʴ ʜʦ ʥʘʣʦʛʦʦʙʣʦʞʝʥʠʷ ʤʣʥ ʨʫʙ. 2 491 

ʅʘʣʦʛ ʥʘ ʧʨʠʙʳʣʴ 
 

-498 

ʐʡʪʫʙʸ ʧʨʞʩʙʯʡʧʦʦʙʸ ʨʩʡʚʴʤʵ (NOPAT) ʥʤʦ ʩʬʚ. 1 993 

ɽʞʦʞʟʦʴʢ ʨʧʫʧʣ 
  

ɸʤʦʨʪʠʟʘʮʠʷ ʆʉ ʤʣʥ ʨʫʙ. 855 

ʀʟʤʝʥʝʥʠʷ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʤʣʥ ʨʫʙ. -353 

ʂʘʧʠʪʘʣʦʚʣʦʞʝʥʠʷ ʤʣʥ ʨʫʙ. -855 

ʀʟʤʝʥʝʥʠʝ ʪʝʣʘ ʜʦʣʛʘ ʤʣʥ ʨʫʙ. 906 

ɽʞʦʞʟʦʴʢ ʨʧʫʧʣ ʦʙ ʡʦʛʞʪʫʡʩʧʛʙʦʦʴʢ ʣʙʨʡʫʙʤ ʥʤʦ ʩʬʚ. 2 545 

ʊʝʤʧ ʨʦʩʪʘ ʚ ʧʦʩʪʧʨʦʛʥʦʟʥʦʤ ʧʝʨʠʦʜʝ % 4,17% 

ʋʞʣʬʲʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʨʧʪʫʨʩʧʜʦʧʠʦʧʢ ʪʫʧʡʥʧʪʫʡ ʥʤʦ ʩʬʚ. 5 623 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȼɌɝɣɑɞ ɔɞɚɏɚɎɚɕ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ ȶɚɜɛɚɜɌɢɔɔ 

ȜȽȹȳȷȹȼȽɇ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȷȫɊ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȷȰȽȹȯȫ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ 

ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ, ȼȵȶȫȯɆȭȫȰȽȼɊ ȳȲ ȽȰȵȾɄȰȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ 

ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ ȳ ȽȰȵȾɄȰȴ ȽȰȻȷȳȸȫȶɇȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ. 

ȜȽȹȳȷȹȼȽɇ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȹȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȳȲ ȼȹȹȽȸȹɃȰȸȳɊ: 
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¶ PV - ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȸȫɊ ȷȰȽȹȯȹȷ 

ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȸɆɀ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȺȹȽȹȵȹȭ; 

¶ tCF
- ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ ȭ t-ȴ Ȯȹȯ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ; 

¶ V - ȼȾȷȷȫȻȸȫɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȯȰȸȰȱȸȹȮȹ ȺȹȽȹȵȫ ȭ ȺȹȼȽȺȻȹȮȸȹȲȸɆȴ ȺȰȻȳȹȯ; 

¶ R- ȼȽȫȭȵȫ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ; 

¶ n - ȺȹȼȶȰȯȸȳȴ Ȯȹȯ ȺȻȹȮȸȹȲȸȹȮȹ ȺȰȻȳȹȯȫ. 

ȚȹȽȹȵȳ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȾɉȽȼɊ ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȭȻȰȷȰȸȸȹȮȹ ȿȫȵȽȹȻȫ, ȭȲɊȽȹȮȹ ȸȫ 

ȼȰȻȰȯȳȸȾ ȺȰȻȳȹȯȫ ȯȳȼȵȹȸȽȳȻȹȭȫȸȳɊ. ȍ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ ȺȹȶȾɂȫȰȽȼɊ ȭȰȶȳɂȳȸȫ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ 

ȬȳȲȸȰȼȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 64 ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʙʠʟʥʝʩʘ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝʡʦʡʯʙ ʊʬʥʥʙ 

ʉʫʤʤʘ ʜʠʩʢʦʥʪʠʨʦʚʘʥʥʳʭ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʧʦʪʦʢʦʚ  ʤʣʥ ʨʫʙ. -1 017 

ʊʝʢʫʱʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʦʩʪʧʨʦʛʥʦʟʥʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ  ʤʣʥ ʨʫʙ. 5 623 

ʊʨʩʙʛʞʝʤʡʛʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʁʃ ʥʤʦ ʩʬʚ. 4 606 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȚȹȶȾɂȰȸȸȾɉ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȰȹȬɀȹȯȳȷȹ ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȽɇ ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȼȶȰȯȾɉɄȳɀ ȯȫȸȸɆɀ: 

¶ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ; 

¶ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ; 

¶ ȺȻȹɂȳȰ ȫȵȽȳȭɆ ȳ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ 
çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʥʝʧʨʦʬʠʣʴʥʳʭ ʘʢʪʠʚʦʚ 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ ȻȫȼɂȰȽȫ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȫȼɇ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȵȫ ȸȫ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȾɉ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ. ȜȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸȹȮȹ 

ȳȷȾɄȰȼȽȭȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȻȳȸȳȷȫȶȫȼɇ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ șȽɂȰȽȹȷ 17 Ȍȓ 138 

țș ȹȬ ȹɁȰȸȵȰ ȻɆȸȹɂȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȫȵȰȽȫ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆɀ ȳȷȰȸȸɆɀ 

ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸɆɀ ȫȵɁȳȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȹȽ 10 ȫȭȮȾȼȽȫ 2017 Ȯ., ȭɆȺȹȶȸȰȸȸȹȷȾ 

Ȓȋș çțșȜȜȓȔȜȕȋȪ șȡȐȘȕȋ. 

țȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȻȫȼɂȰȽȫ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȺȻȹɂȳɀ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ 

ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȺȻȳȭȰȯȰȸɆ ȸȳȱȰ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 65 ʅʝʧʨʦʬʠʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ 
01 ʦʢʪʷʙʨʷ 2017 ʛʦʜʘ 

ˊ 
ʨ/ʨ 

ʇʚʳʞʣʫ ʧʯʞʦʣʡ 
ɹʝʩʞʪ 

ʩʙʪʨʧʤʧʟʞʦʡʸ 

ʈʤʧʲʙʝʵ, ʣʛ.ʥ. ɺʙʤʙʦʪʧʛʙʸ 
(ʧʪʫʙʫʧʰʦʙʸ) 
ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ, 
ʥʤʦ ʩʬʚ. 

ʊʨʩʙʛʞʝʤʡʛʙʸ 
ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ, 
ʥʤʦ ʩʬʚ.  

ʠʝʙʦʡʸ ʡ 
ʪʫʩʧʞʦʡʸ  

ʠʞʥʞʤʵʦʴʢ 
ʬʰʙʪʫʧʣ 

1 

ʅʝʞʠʣʦʝ ʟʜʘʥʠʝ-
ʦʬʠʩ ʜʣʷ 
ʩʣʫʞʝʙʥʳʭ 
ʧʝʨʝʛʦʚʦʨʦʚ 

ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ 
ʦʙʣʘʩʪʴ, ʛ. 
ʂʦʨʦʣʝʚ, ʫʣ. 
ɹʦʛʦʤʦʣʦʚʘ, ʜ. 3 

629,90 1 353,00 10,21 25,60 

2 
ɿʜʘʥʠʝ 
ʘʜʤʠʥʠʩʪʨʘʪʠʚʥʦʝ 

ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ 
ʦʙʣʘʩʪʴ, ʛ. 
ʂʦʨʦʣʝʚ, ʫʣ. 
ɻʘʛʘʨʠʥʘ, ʜ. 14ɸ 

965,70 1 197,00 9,04 23,60 

3 ɿʝʤʝʣʴʥʳʝ ʫʯʘʩʪʢʠ 
  

1 567,00 12,28 9,01 

4 

ɿʜʘʥʠʝ 
ʣʘʙʦʨʘʪʦʨʥʦ-
ʢʦʥʩʪʨʫʢʪʦʨʩʢʦʛʦ 
ʢʦʨʧʫʩʘ 

ʛ. ʉʘʤʘʨʘ, ʫʣ. 
ɿʝʤʝʮʘ, ʜ. 26ʙ 

8 455,00 7 305,00 59,60 182,20 

5 
ɺʦʜʥʦ-ʩʧʦʨʪʠʚʥʘʷ 
ʙʘʟʘ "ʇʠʨʦʛʦʚʦ"  

ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ 
ʦʙʣʘʩʪʴ, 
ʄʳʪʠʱʠʥʩʢʠʡ ʨ-ʦʥ, 
ʜ. ʇʦʜʨʝʟʦʚʦ, ɺʉɹ 
çʇʠʨʦʛʦʚʦè 

346,60 12 613,00 4,82 41,40 

6 
ɹʘʟʘ ʦʪʜʳʭʘ 
"ɿʚʝʟʜʥʳʡ" 

ʄʦʩʢʦʚʩʢʘʷ 
ʦʙʣʘʩʪʴ, ʉʝʨʛʠʝʚʦ-
ʇʦʩʘʜʩʢʠʡ 
ʤʫʥʠʮʠʧʘʣʴʥʳʡ 
ʨʘʡʦʥ, ʩʝʣʴʩʢʦʝ 
ʧʦʩʝʣʝʥʠʝ 
ʃʦʟʦʚʩʢʦʝ, ʜʝʨʝʚʥʷ 
ʐʠʪʦʚʘ 

5 172,20 146 949,00 84,35 214,80 

- ʁʫʧʜʧ: - 15 569,40 170 984,00 180,31 496,61 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȒȫȵȫȲɂȳȵȫ 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȹȭ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 496,6 ȷȶȸ ȻȾȬ. 

ʉʪʦʠʤʦʩʪʴ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ 

Țȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȸȫ ȬȫȶȫȸȼȰ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȾɂȳȽɆȭȫȶȳȼɇ 

ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆȰ ȳ ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ ȭȶȹȱȰȸȳɊ, ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȸɆȰ ȭ Ȼȫȭȸȹȴ 

ȼȽȰȺȰȸȳ ȵȫȵ ȭȵȶȫȯȫȷȳ ȭ ȾȼȽȫȭȸɆȴ ȵȫȺȳȽȫȶ ȲȫȭȳȼȳȷɆɀ ȵȹȷȺȫȸȳȴ, Ƚȫȵ ȳ 

ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȸɆȷȳ Ȳȫȴȷȫȷȳ. 



158 

 
 
 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȯȫȸȸȹȮȹ ȹȽɂȰȽȫ ȬɆȶȫ ȺȻȹȭȰȯȰȸȫ ȹɁȰȸȵȫ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȾȵȫȲȫȸȸɆɀ 

ȭɆɃȰ ȫȵȽȳȭȹȭ. ȜȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȳ ȵȹȷȷȰȸȽȫȻȳȳ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȷȰȽȹȯȳȵȳ 

ȻȫȼɂȰȽȫ ȺȻȳȭȰȯȰȸɆ ȸȳȱȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 66 ʈʘʩʰʠʬʨʦʚʢʘ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ˊ ʨ/ʨ ʆʙʡʥʞʦʧʛʙʦʡʞ 
ɺʙʤʙʦʪʧʛʙʸ 

ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ, ʥʤʦ ʩʬʚ. 
ɽʧʤʸ 
ʛʤʙʝʞʦʡʸ 

ʃʧʥʥʞʦʫʙʩʡʡ ʣ ʩʙʪʰʞʫʬ 

1 
ʈʙʡ ʡ ʙʣʯʡʡ ʝʧʰʞʩʦʡʮ ʧʚʲʞʪʫʛ ʛʪʞʜʧ, ʛ ʫʧʥ 
ʰʡʪʤʞ: 

248,0 
 

 

1.1 ɿɸʆ "ʊʝʧʣʦ ʈʂʂ" 189,8 100,00% 
ʅʘ ʧʨʦʪʷʞʝʥʠʠ ʧʦʩʣʝʜʥʠʭ ʪʨʝʭ ʣʝʪ ʆʙʱʝʩʪʚʦ ʪʝʨʧʠʪ ʫʙʳʪʢʠ. ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ 
ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ 

1.2 ʆʆʆ "ʕʥʝʨʛʠʷ ʉʧʫʪʥʠʢʦʚʳʝ ʊʝʭʥʦʣʦʛʠʠ" 40,8 51,00% ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ. 

1.4 
ɿɸʆ ɺʦʣʞʩʢʦʝ ʢʦʥʩʪpʫʢʪʦʨʩʢʦʝ ʙʶpʦ ʈʂʂ 
"ʕʥʝpʛʠʷ" 

10,0 100,00% 

ʇʨʠʥʷʪʦ ʨʝʰʝʥʠʝ ʦ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ ɼʘʪʘ ʚʥʝʩʝʥʠʷ ʟʘʧʠʩʠ ʚ ɽɻʈʖʃ ʦ ʥʘʯʘʣʝ ʧʨʦʮʝʜʫʨʳ 
ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ ɿɸʆ çɺʂɹè -31.10.2016. ɺʥʝʩʝʥʠʝ ʚ ɽɻʈʖʃ ʩʚʝʜʝʥʠʡ ʦ ʩʦʩʪʘʚʣʝʥʠʠ 
ʧʨʦʤʝʞʫʪʦʯʥʦʛʦ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʦʥʥʦʛʦ ʙʘʣʘʥʩʘ ʶʨʠʜʠʯʝʩʢʦʛʦ ʣʠʮʘ (ɽɻʈʖʃ 03.03.2017). 
ʇʦʟʠʮʠʷ ʚ ʦʪʥʦʰʝʥʠʠ ʜʦʙʨʦʚʦʣʴʥʦʡ ʣʠʢʚʠʜʘʮʠʠ ɿɸʆ çɺʂɹè ʦʜʦʙʨʝʥʘ ʉʦʚʝʪʦʤ 
ʜʠʨʝʢʪʦʨʦʚ ʂʦʨʧʦʨʘʮʠʠ (ʧʨʦʪʦʢʦʣ ˉ16 ʦʪ 20.04.2016). ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ. 

1.5 ʆʆʆ ʀʥʚʝʩʪʠʮʠʦʥʥʘʷ ʢʦʤʧʘʥʠʷ "ʈʘʟʚʠʪʠʝ" 6,2 100,00% ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ. 

1.6 ɿɸʆ "ɹʝʣʨʦʩʩʘʪ" 0,2 70,00% 
ʌʘʢʪʠʯʝʩʢʠ ʜʝʷʪʝʣʴʥʦʩʪʴ ʥʝ ʚʝʜʸʪ 
(https://www.energia.ru/ru/disclose/areports/areports_2016.pdf) ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ 
ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ. 

1.7 ɿɸʆ "ʕʅɽʈɻʀʗ-ʊɽʃɽʂʆʄ" 0,5 50,10% ʏʠʩʪʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 

1.8 ʆʆʆ "ʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷ-ʬʠʥʘʥʩ" 0,5 100,00% ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ. 

2 ʈʙʡ ʡ ʙʣʯʡʡ ʠʙʛʡʪʡʥʴʮ ʧʚʲʞʪʫʛ: 29,5 
 

 

2.1 ʆɸʆ ʅʇʂ "ʈɽʂʆɼ" 29,5 26,57% ʏʠʩʪʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 

2.2 ʆɸʆ "ʂʦʥʩʦʨʮʠʫʤ ʂʦʩʤʠʯʝʩʢʘʷ ʈʝʛʘʪʘ" 0,03 30,00% ʅʝʜʝʡʩʪʚʫʶʱʘʷ. ʃʠʢʚʠʜʠʨʦʚʘʥʦ (ɽɻʈʖʃ 02.12.2016). ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ 

3 ʈʙʡ ʡ ʙʣʯʡʡ ʝʩʬʜʡʮ ʧʩʜʙʦʡʠʙʯʡʢ: 10,6 0  

3.1 ʆɸʆ "ɻʘʟʢʦʤ" 10,62 16,16% ʏʠʩʪʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 

3.2 ʆʆʆ ʆʉʂʊ "ʕʅɽʈɻʀʗ-ʉɽʈʊ" 0,02 19,50% 
ʅʝʜʝʡʩʪʚʫʶʱʘʷ. ʀʩʢʣʶʯʝʥ ʠʟ ɽɻʈʖʃ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ ʧ.2 ʩʪ.21.1 ʌɿ ʦʪ 08.08.2001 ˉ129-
ʌɿ (ɽɻʈʖʃ 13.01.2017). ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ. 

3.4 ɸʆ "ʊɸʉʄʆ" 0,00 0,50% ʏʠʩʪʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 
3.5 ɿɸʆ "ʎʉʈʂʊ" 0,00 2,33% ʏʠʩʪʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 
4 ʈʩʞʝʧʪʫʙʛʤʞʦʦʴʞ ʠʙʢʥʴ ʛʪʞʜʧ, ʛ ʫʧʥ ʰʡʪʤʞ: 237,2 

 
 

4,1 ɿɸʆ ʇʆ "ʂʦʩʤʦʩ" 237,2 
 

ʇʘʢʝʪ ʘʢʮʠʡ ɿɸʆ ʇʆ çʂʦʩʤʦʩè ʙʳʣ ʧʨʦʜʘʥ ʚ 2016 ʛʦʜʫ, ʜʦʭʦʜʳ ʦʪ ʜʘʥʥʦʡ ʩʜʝʣʢʠ ʙʳʣʠ 
ʦʪʨʘʞʝʥʳ ʚ 2016 ʛʦʜʫ, ʚʝʨʦʷʪʥʦʩʪʴ ʚʦʟʚʨʘʪʘ ʜʘʥʥʦʛʦ ʟʘʡʤʘ ʦʮʝʥʝʥʘ ʆʙʱʝʩʪʚʦʤ ʢʘʢ 
ʥʠʟʢʘʷ. ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ 

5 
ʍʡʦʙʦʪʧʛʴʞ ʛʤʧʟʞʦʡʸ ʀɹʇ çʀʖʅè ʉʃʃ 
çʖʦʞʩʜʡʸè 

0,05 
 

 

5.1 ʆʆʆ "ʀʊʎ ʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷ" 0,0 
 

ʅʝʜʝʡʩʪʚʫʶʱʘʷ. ʃʠʢʚʠʜʠʨʦʚʘʥʦ (ɽɻʈʖʃ 02.12.2016). ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ 

https://www.energia.ru/ru/disclose/areports/areports_2016.pdf
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ˊ ʨ/ʨ ʆʙʡʥʞʦʧʛʙʦʡʞ 
ɺʙʤʙʦʪʧʛʙʸ 

ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ, ʥʤʦ ʩʬʚ. 
ɽʧʤʸ 
ʛʤʙʝʞʦʡʸ 

ʃʧʥʥʞʦʫʙʩʡʡ ʣ ʩʙʪʰʞʫʬ 

5.2 ɿɸʆ ʈʊʎ "ʕʥʝʨʛʠʷ-ʈʠʊʄ" 0,05 
 

ʅʝʜʝʡʩʪʚʫʶʱʘʷ. ʀʩʢʣʶʯʝʥ ʠʟ ɽɻʈʖʃ ʥʘ ʦʩʥʦʚʘʥʠʠ ʧ.2 ʩʪ.21.1 ʌɿ ʦʪ 08.08.2001 ˉ129-
ʌɿ (ɽɻʈʖʃ 27.11.2017). ʉʦʟʜʘʥ ʨʝʟʝʨʚ ʧʦʜ ʦʙʝʩʮʝʥʝʥʠʝ 

ʁʫʧʜʧ ʝʧʤʜʧʪʩʧʰʦʴʞ ʭʡʦʙʦʪʧʛʴʞ ʛʤʧʟʞʦʡʸ  525,3 
 

 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȕȹȷȺȫȸȳȳ 

ʊʘʙʣʠʮʘ 67 ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʜʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʭ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʭ ʚʣʦʞʝʥʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ˊ 
ʨ/ʨ 

ʆʙʡʥʞʦʧʛʙʦʡʞ 
ɺʙʤʙʦʪʧʛʙʸ 
ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ, ʥʤʦ 

ʩʬʚ. 

ɽʧʤʸ ʛʤʙʝʞʦʡʸ, % ʊʣʡʝʣʙ ʠʙ 
ʣʧʦʫʩʧʤʵ, % 

ʐʡʪʫʴʞ ʙʣʫʡʛʴ, 
ʥʤʦ ʩʬʚ. 

ʊʨʩʙʛʞʝʤʡʛʙʸʪʫʧʡʥʧʪʫʵ, 
ʥʤʦ ʩʬʚ. 

ʃʧʥʥʞʦʫʙʩʡʡ 

 
ɿɸʆ "ʕʅɽʈɻʀʗ-ʊɽʃɽʂʆʄ" 0,5 50,10% 0,00% 630,2 315,8 ɹʆ ʥʘ 31.12.2016 ʛ. 

 
ʆɸʆ ʅʇʂ "ʈɽʂʆɼ" 29,5 26,57% 9,04% 70,7 17,1 ɹʆ ʥʘ 31.12.2016 ʛ. 

 
ʆɸʆ "ʂʦʥʩʦʨʮʠʫʤ ʂʦʩʤʠʯʝʩʢʘʷ ʈʝʛʘʪʘ" 0,0 30,00% 9,04% 0,4 0,1 ɹʆ ʥʘ 31.12.2016 ʛ. 

 
ʆɸʆ çɻʘʟʧʨʦʤ ʢʦʩʤʠʯʝʩʢʠʝ ʩʠʩʪʝʤʳè 10,6 16,16% 12,60% 755,9 106,8 ɹʆ ʥʘ 31.12.2016 ʛ. 

 
ɸʆ"ʊɸʉʄʆ" 0,0 0,50% 17,93% 0,3 0,0 ɹʆ ʥʘ 31.12.2016 ʛ. 

 
ɿɸʆ "ʎʉʈʂʊ" 0,0 2,33% 17,50% 14,0 0,3 ɹʆ ʥʘ 31.12.2016 ʛ. 

 
ʁʫʧʜʧ ʝʧʤʜʧʪʩʧʰʦʴʞ ʭʡʦʙʦʪʧʛʴʞ 
ʛʤʧʟʞʦʡʸ       

  
440,0 

  

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȯȫȸȸɆȰ ȓȋ ȜȚȋțȕ-ȓȸȽȰȻȿȫȵȼ, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ 
çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȍ 2015-2016 ȮȮ. ȺȻȰȵȻȫɄȰȸȹ ȾɂȫȼȽȳȰ ȭ 13 ȏȒș, ȭ 2017-2019 ȮȮ., ȺȻȰȯȺȹȶȫȮȫȰȽȼɊ 

ȻȫȼȼȷȹȽȻȰȸȳȰ ȭȹȺȻȹȼȫ ȹ ȺȻȰȵȻȫɄȰȸȳȳ ȾɂȫȼȽȳɊ ȭ 11 șȬɄȰȼȽȭȫɀ ȼ ɁȰȶɇɉ ȼȹȵȻȫɄȰȸȳɊ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȴ ȸȫȮȻȾȲȵȳ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ ȸȫ ȼȹȯȰȻȱȫȸȳȰ ȼȽȻȾȵȽȾȻɆ ȳ ȹȽȭȶȰɂȰȸȳɊ 

ȾȺȻȫȭȶȰȸɂȰȼȵȹȮȹ ȻȰȼȾȻȼȫ.  

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȺȹȯȮȹȽȹȭȵȳ ȺȻȹȮȻȫȷȷȫ Țȟș ȸȫ ȺȻȰȯȺȻȳɊȽȳȳ ȬɆȶ ȺȻȹȭȰȯȰȸ ȸȰȲȫȭȳȼȳȷɆȴ 

ȫȾȯȳȽ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɊ. Țȹ ȳȽȹȮȫȷ ȺȻȹȭȰȻȵȳ ȫȾȯȳȽȹȻɆ ȭɆȸȰȼȶȳ ȲȫȵȶɉɂȰȸȳȰ ȹ 

ȸȫȶȳɂȳȳ ȸȫ ȬȫȶȫȸȼȰ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè (ȕȹȻȺȹȻȫɁȳɊ) ȳ Ȓȋș çȒȨȗè (Ȓȫȭȹȯ) 

ȫȵȽȳȭȹȭ, ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȹȽȹȻɆɀ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹ ȸȳȱȰ Ȭȫȶȫȸȼȹȭȹȴ ȭȼȶȰȯȼȽȭȳȰ 

ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸɆɀ Ȼȳȼȵȹȭ ȳɀ ȹȬȰȼɁȰȸȰȸȳɊ. Țȹ ȳȽȹȮȫȷ ȳȸȭȰȸȽȫȻȳȲȫɁȳȳ ȫȵȽȳȭȹȭ ȬɆȶȳ 

ȼȹȲȯȫȸɆ ȻȰȲȰȻȭɆ Ⱥȹȯ ȹȬȰȼɁȰȸȰȸȳȰ Ⱥȹ ȭȼȰȷ ȺȻȹȬȶȰȷȸɆȷ ȫȵȽȳȭȫȷ, Ⱥȹ ȵȹȽȹȻɆȷ 

ȼȾɄȰȼȽȭȾȰȽ Ȼȳȼȵ ȸȰȭȹȲȭȻȫȽȫ ȭȶȹȱȰȸȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ 

ȭȶȹȱȰȸȳɊ ȭ ȫȵɁȳȳ/ȯȹȶȳ ȭ ȯȹɂȰȻȸȳɀ ȳ ȲȫȭȳȼȳȷɆɀ ȹȬɄȰȼȽȭȫɀ, Ⱥȹ ȵȹȽȹȻɆȷ, Ⱥȹ ȯȫȸȸɆȷ 

ȷȰȸȰȯȱȷȰȸȽȫ ȕȹȻȺȹȻȫɁȳȳ, ȼȾɄȰȼȽȭȾȰȽ ȭɆȼȹȵȳȴ Ȼȳȼȵ ȹȬȰȼɁȰȸȰȸȳɊ ȳ ȸȰȭȹȲȭȻȫȽȫ 

ȭȶȹȱȰȸȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ ȬɆȶȳ ȹɁȰȸȰȸɆ ȭ 0 ȻȾȬ. 

ȚȰȻȰȹɁȰȸȵȫ ȸȰȸȾȶȰȭɆɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ ȹȼȾɄȰȼȽȭȶɊȶȫȼɇ ȷȰȽȹȯȹȷ ɂȳȼȽɆɀ 

ȫȵȽȳȭȹȭ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȒȫȽȻȫȽȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ ȯȫȸȸɆɀ 

ȵȹȷȺȫȸȳȴ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȭȼȰɀ ȯȹȶȮȹȼȻȹɂȸɆɀ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 440,0 ȷȶȸ ȻȾȬ.  

ȌȫȶȫȸȼȹȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆɀ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ 

ȹɁȰȸȵȳ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 2 569,2 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȏȫȸȸȫɊ ȼȽȫȽɇɊ ȭ ȹȼȸȹȭȸȹȷ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸȫ Ȳȫȴȷȫȷȳ, 

ȭɆȯȫȸȸɆȷȳ Ⱥȹȯ ȺȻȹȰȵȽ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè. ȒȫȯȹȶȱȰȸȸȹȼȽɇ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 2 361 ȷȶȸ. ȻȾȬ. 

ȹȱȳȯȫȰȽȼɊ ȵ ȺȹȮȫɃȰȸȳɉ ȳȲ ȼȻȰȯȼȽȭ ȹȽ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȺȻȹȰȵȽȫ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè. ȚȻȳ 

ȻȫȼɂȰȽȰ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆȰ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ ȭȶȹȱȰȸȳɊ ȬɆȶȳ 

ȼȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȫȸɆ ȸȫ ȯȫȸȸȾɉ ȭȰȶȳɂȳȸȾ (2 361 ȷȶȸ ȻȾȬ.), ȺȹȼȵȹȶɇȵȾ ȯȫȸȸɆȰ 

ȺȹȼȽȾȺȶȰȸȳɊ (ȺȹȶȹȱȳȽȰȶɇȸɆȴ ȯȰȸȰȱȸɆȴ ȺȹȽȹȵ) ȾȱȰ ȬɆȶȳ ȾɂȽȰȸɆ ȺȻȳ ȺȻȹȮȸȹȲȰ 

ȺȻȹɂȳɀ ȯȹɀȹȯȹȭ ȹȽ ȼȯȰȶȵȳ Ⱥȹ ȺȻȹȰȵȽȾ çȗȹȻȼȵȹȴ ȼȽȫȻȽè ȭ ȹȬɄȰȷ ȹȬɅȰȷȰ 4,2 ȷȶȻȯ. ȻȾȬ. 

ȭ 2017 ȮȹȯȾ. ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȳȽȹȮȹȭȫɊ ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȻȫȽȵȹȼȻȹɂȸɆɀ 

ȿȳȸȫȸȼȹȭɆɀ ȭȶȹȱȰȸȳȴ ȼȹȼȽȫȭȳȶȫ 208 ȷȶȸ ȻȾȬ.  

ʈʘʩʯʸʪ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʧʨʦʯʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ 

Țȹ ȯȫȸȸȹȴ ȼȽȫȽɇȰ ȹȽȻȫȱȰȸɆ ȺȻȹɂȳȰ ȫȵȽȳȭɆ ȳ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫ, ȵȹȽȹȻɆȰ ȸȰ ȬɆȶȳ ȾɂȽȰȸɆ 

ȺȻȳ ȻȫȼɂȰȽȰ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȳ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ 

çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ ȹȬɄȾɉ ȼȾȷȷȾ ð 823 ȷȶȸ ȻȾȬ. ȏȫȸȸɆȰ ȫȵȽȳȭɆ ȳ ȹȬɊȲȫȽȰȶɇȼȽȭȫ 

ȼȿȹȻȷȳȻȹȭȫȸɆ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȻȰȫȶȳȲȫɁȳȳ ȹȼȸȹȭȸȹȮȹ ȸȫȺȻȫȭȶȰȸȳɊ ȼȹɁȳȫȶɇȸȹȴ ȺȹȶȳȽȳȵȳ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè - ȱȳȶȳɄȸȹȴ ȺȻȹȮȻȫȷȷɆ, ȺȻȰȯȾȼȷȫȽȻȳȭȫɉɄȰȴ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȳȰ 

ȼȶȾȱȰȬȸȹȮȹ ȱȳȶɇɊ ȳ ȭȹȲȷȹȱȸȹȼȽȳ ȺȻȳȹȬȻȰȽȰȸȳɊ ȵȭȫȻȽȳȻ Ⱥȹ ȶɇȮȹȽȹȴ ɁȰȸȰ ȺȾȽȰȷ 

ȾɂȫȼȽȳɊ ȭ ȯȹȶȰȭȹȷ ȼȽȻȹȳȽȰȶɇȼȽȭȰ. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 68 ʉʧʨʘʚʝʜʣʠʚʘʷ ʩʪʦʠʤʦʩʪʴ ʧʨʦʯʠʭ ʘʢʪʠʚʦʚ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʥʘ 
ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʊʫʙʫʵʸ ʚʙʤʙʦʪʙ ʈʧʸʪʦʞʦʡʸ 
ɺʙʤʙʦʪʧʛʙʸ 
ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ, 
ʥʤʦ ʩʬʚ. 

ʊʨʩʙʛʞʝʤʡ
ʛʙʸ 

ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ, 
ʥʤʦ ʩʬʚ. 

ɼʦʭʦʜʥʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ ʚ ʤʘʪʝʨʠʘʣʴʥʳʝ 
ʮʝʥʥʦʩʪʠ 

ʢʚʘʨʪʠʨʳ ʜʣʷ ʩʜʘʯʠ ʚ ʥʘʡʤ 462 462 

ʇʨʦʯʠʝ ʚʥʝʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ ʅɿʉ ʦʙʲʝʢʪʦʚ ʞʠʣʠʱʥʦʛʦ ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʘ 1 862 1 862 

ʇʨʦʯʠʝ ʦʙʦʨʦʪʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 
ʩʫʤʤʳ ʅɼʉ, ʥʘʯʠʩʣʝʥʥʳʝ ʩ ʘʚʘʥʩʦʚ ʠ 
ʧʨʝʜʦʧʣʘʪʳ 

241 241 

ʇʨʦʯʠʝ ʢʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ 
ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʜʦʣʝʚʦʛʦ ʫʯʘʩʪʠʷ ʚ 
ʩʪʨʦʠʪʝʣʴʩʪʚʝ 

3 389 3 389 

ʁʫʧʜʧ  -823 -823 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ʈʘʩʯʝʪ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʜʝʥʝʞʥʳʭ ʩʨʝʜʩʪʚ 

șȼȽȫȽȵȳ ȯȰȸȰȱȸɆɀ ȼȻȰȯȼȽȭ, ȵȹȽȹȻɆȰ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ ȬɆȶȳ ȳȼȵȶɉɂȰȸɆ 

ȳȲ ȻȫȼɂȰȽȫ ȹȬȹȻȹȽȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȬɆȶȳ ȾɂȽȰȸɆ ȺȻȳ ȻȫȼɂȰȽȰ ȳȽȹȮȹȭȹȴ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ ȭ ȵȫɂȰȼȽȭȰ ȵȹȻȻȰȵȽȳȻȹȭȵȳ ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 3 935 ȷȶȸ ȻȾȬ.  

ʊʘʙʣʠʮʘ 69 ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè ʧʦ ʩʦʩʪʦʷʥʠʶ ʥʘ ʜʘʪʫ ʦʮʝʥʢʠ, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ʀʦʙʰʞʦʡʞ 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ (ʙʘʣʘʥʩʦʚʦʝ ʟʥʘʯʝʥʠʝ) 27 403 

ʆʧʝʨʘʮʠʦʥʥʳʝ ʜʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ (ʚ ʩʦʩʪʘʚʝ ʦʙʦʨʦʪʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ) 23 045 

ʇʪʫʙʫʣʡ ʝʞʦʞʟʦʴʮ ʪʩʞʝʪʫʛ 3 935 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȏȰȸȰȱȸɆȰ ȼȻȰȯȼȽȭȫ ȵȫȵ ȫȬȼȹȶɉȽȸȹ ȶȳȵȭȳȯȸɆȴ ȫȵȽȳȭ ȺȻȳȸȳȷȫȶȳȼɇ ȵ ȻȫȼɂɋȽȾ Ⱥȹ 

Ȭȫȶȫȸȼȹȭȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ.  

ȓȽȹȮȹȭɆȴ ȻȫȼɂɋȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȮȹ ȵȫȺȳȽȫȶȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȺȻȳȭȰȯɋȸ ȭ 

ȽȫȬȶȳɁȰ ȸȳȱȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 70 ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʩʦʙʩʪʚʝʥʥʦʛʦ ʢʘʧʠʪʘʣʘ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè, ʤʣʥ ʨʫʙ. 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ʀʦʙʰʞʦʡʞ 

ʊʨʩʙʛʞʝʤʡʛʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʊʃ ʝʧ ʣʧʩʩʞʣʫʡʩʧʛʧʣ 4 606 

ʅʝʧʨʦʬʠʣʴʥʳʝ ʘʢʪʠʚʳ 497 

ɼʦʣʛʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 440 

ʂʨʘʪʢʦʩʨʦʯʥʳʝ ʬʠʥʘʥʩʦʚʳʝ ʚʣʦʞʝʥʠʷ 208 

ʇʨʦʯʠʝ ʘʢʪʠʚʳ ʠ ʦʙʷʟʘʪʝʣʴʩʪʚʘ -823 

ɼʝʥʝʞʥʳʝ ʩʨʝʜʩʪʚʘ (ʠʟʙʳʪʦʢ) 3 935 

ʁʫʧʜʧ ʪʨʩʙʛʞʝʤʡʛʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ 100% ʨʙʣʞʫʙ ʧʚʴʣʦʧʛʞʦʦʴʮ ʡʥʞʦʦʴʮ ʙʣʯʡʢ 8 863 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȚȻȹȭȰȯȰȸȸɆȰ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ ȼȯȰȶȫȽɇ ȼȶȰȯȾɉɄȳȴ ȭɆȭȹȯ: 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȼȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ 100% ȺȫȵȰȽȫ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆɀ ȳȷȰȸȸɆɀ 

ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸɆɀ ȫȵɁȳȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȯȹȺȾɄȰȸȳȴ ȳ 

ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳȴ, ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȸȫɊ ȏȹɀȹȯȸɆȷ Ⱥȹȯɀȹȯȹȷ, ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ ȸȫ ȯȫȽȾ ȹɁȰȸȵȳ 

ȹȵȻȾȮȶȰȸȹ: 8 863 ȷȶȸ ȻȾȬ.  
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ 
çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȽɚɏɗɌɝɚɎɌəɔɑ ɜɑɓɟɗɨɞɌɞɚɎ ɚɢɑəɖɔ ɔ ɓɌɖɗɪɣɑəɔɑ ɚ ɝɞɚɔɘɚɝɞɔ 

ȍ ȸȫȼȽȹɊɄȰȷ ȺȾȸȵȽȰ șȽɂȰȽȫ ȼȭȰȯȰȸɆ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽɆ ȳȼȺȹȶɇȲȾȰȷɆɀ Ⱥȹȯɀȹȯȹȭ ȳ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȫ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 71 ʉʦʛʣʘʩʦʚʘʥʠʝ ʨʝʟʫʣʴʪʘʪʦʚ ʦʮʝʥʢʠ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ 100% ʧʘʢʝʪʘ 
ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʳʭ ʠʤʝʥʥʳʭ ʘʢʮʠʡ ʇɸʆ çʈʂʂ çʕʥʝʨʛʠʷè 

ʈʧʝʮʧʝ ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ, ʥʤʦ ʩʬʚ. ɻʞʪ 

ɼʦʭʦʜʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ 8 863 100% 

ʉʨʘʚʥʠʪʝʣʴʥʳʡ ʧʦʜʭʦʜ ʥʝ ʧʨʠʤʝʥʷʣʩʷ 0% 

ʁʫʧʜʧ 8 863 
 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȽȹɂȸɆȷ ȳȸȼȽȻȾȷȰȸȽȹȷ ȹɁȰȸȵȳ ȭ ȽȰɀ ȼȶȾɂȫɊɀ, ȵȹȮȯȫ 

ȳȷȰȰȽȼɊ ȯȹȼȽȫȽȹɂȸȹȰ ȵȹȶȳɂȰȼȽȭȹ ȻȰȺȻȰȲȰȸȽȫȽȳȭȸɆɀ ȻɆȸȹɂȸɆɀ ȯȫȸȸɆɀ ȯȶɊ 

ȺȻȹȭȰȯȰȸȳɊ ȼȹȺȹȼȽȫȭȶȰȸȳȴ ȼ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷɆȷ ȹȬɅȰȵȽȹȷ. ȝȰȹȻȰȽȳɂȰȼȵȹȴ ȺȻȰȯȺȹȼɆȶȵȹȴ 

ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȰ ȹ Ƚȹȷ, ɂȽȹ ȿȳȸȫȸȼȹȭɆȰ ȳ 

ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸɆȰ ȺȹȵȫȲȫȽȰȶȳ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȵȹȷȺȫȸȳȳ ȸȰ ȺȻȰȽȰȻȺɊȽ ȼȾɄȰȼȽȭȰȸȸȹȮȹ 

ȳȲȷȰȸȰȸȳɊ. ȍ ȼȶȾɂȫȰ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȯȫȸȸȹȰ ȺȻȰȯȺȹȶȹȱȰȸȳȰ ȸȰ ɊȭȶɊȰȽȼɊ 

ȵȹȻȻȰȵȽȸɆȷ, ȺȹȼȵȹȶɇȵȾ ȕȹȷȺȫȸȳɊ ȸȫɀȹȯȳȽȼɊ ȸȫ ȼȽȫȯȳȳ ȭ ȲȸȫɂȳȽȰȶɇȸȹȴ ȼȽȰȺȰȸȳ 

ȲȫȭȳȼȳȽ ȹȽ ȿȳȸȫȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȭ Ȼȫȷȵȫɀ ȟȕȚ ȳ ȹȽ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸɆɀ ȹȬȹȻȹȸȸɆɀ ȲȫȵȫȲȹȭ. 

ȚȹɈȽȹȷȾ ȷɆ ȺȻȳȸɊȶȳ ȻȰɃȰȸȳȰ ȸȰ ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȽɇ ȷȰȽȹȯɆ ȜȻȫȭȸȳȽȰȶɇȸȹȮȹ Ⱥȹȯɀȹȯȫ ȭ 

Ȼȫȷȵȫɀ ȯȫȸȸȹȮȹ ȹȽɂȰȽȫ. 

ȏȹɀȹȯȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȹɁȰȸȳȭȫȰȽ ȺȹȽȰȸɁȳȫȶ ȻȫȲȭȳȽȳɊ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȳ ȼȾȷȷȾ ȬȾȯȾɄȳɀ 

ȯȹɀȹȯȹȭ ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȳȵȫ. ȏȫȸȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȭ ȶȾɂɃȰȴ ȼȽȰȺȰȸȳ ȹȽȻȫȱȫȰȽ ȼȺȰɁȳȿȳȵȾ 

ȹȺȰȻȫɁȳȹȸȸȹȴ ȯȰɊȽȰȶɇȸȹȼȽȳ ȹɁȰȸȳȭȫȰȷȹȴ ȕȹȷȺȫȸȳȳ, ȰȰ ȺȹȽȰȸɁȳȫȶ ȻȹȼȽȫ ȳ ȯȳȸȫȷȳȵȾ 

ȹȽȻȫȼȶȳ ȭ ɁȰȶȹȷ. ȝȫȵȱȰ ȏȹɀȹȯȸɆȴ Ⱥȹȯɀȹȯ ȺȹȲȭȹȶɊȰȽ ȸȫȳȬȹȶȰȰ ȵȹȻȻȰȵȽȸȹ ȹȺȻȰȯȰȶȳȽɇ 

ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȵȹȷȺȫȸȳȳ, ȫȯȫȺȽȳȻȾɉɄȰȴȼɊ ȵ ȻɆȸȹɂȸɆȷ ȾȼȶȹȭȳɊȷ Ɉȵȹȸȹȷȳȵȳ. ȚȹɈȽȹȷȾ ȭ 

ȻȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷȹȷ ȼȶȾɂȫȰ ȷɆ ȺȻȳȼȭȫȳȭȫȰȷ ȰȷȾ ȭȰȼ ȻȫȭȸɆȴ 100%.  

ȚȻȹȭȰȯȰȸȸɆȰ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȺȹȲȭȹȶɊɉȽ ȼȯȰȶȫȽɇ ȼȶȰȯȾɉɄȳȴ ȭɆȭȹȯ: 

ȜȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ 100% ȺȫȵȰȽȫ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸɆɀ ȳȷȰȸȸɆɀ 

ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸɆɀ ȫȵɁȳȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 01 ȹȵȽɊȬȻɊ 

2017 Ȯȹȯȫ ȼ ȾɂȰȽȹȷ ȹȮȻȫȸȳɂȰȸȳȴ ȳ ȯȹȺȾɄȰȸȳȴ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ ȹȵȻȾȮȶȰȸȸȹ: 8 863 ȷȶȸ 

ȻȾȬ. 

țȫȼɂȰȽ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȹȬɅȰȵȽȫ ȹɁȰȸȵȳ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶȰȸ ȯȫȶȰȰ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 72 ʈʘʩʯʝʪ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʙʲʝʢʪʘ ʦʮʝʥʢʠ 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝʡʦʡʯʙ ʀʦʙʰʞʦʡʞ 

ʊʨʩʙʛʞʝʤʡʛʙʸ ʪʫʧʡʥʧʪʫʵ ʥʤʦ ʩʬʚ. 8 863 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʘʢʮʠʡ ʚ ʦʮʝʥʠʚʘʝʤʦʤ ʧʘʢʝʪʝ ʰʪ. 1 088 130 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ 1 ʙʣʯʡʡ ʛ ʪʧʪʫʙʛʞ ʨʙʣʞʫʙ 100%  ʩʬʚ. 8 145,31 

ʉʢʠʜʢʘ ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʜʣʷ ʧʘʢʝʪʘ 75-100% % 2,16% 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ 1 ʙʣʯʡʡ ʛ ʪʧʪʫʙʛʞ ʨʙʣʞʫʙ ʧʫ 75% ʝʧ 100% ʩʬʚ. 7 969,27 

ʉʢʠʜʢʘ ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʜʣʷ ʧʘʢʝʪʘ 50-75% % 8,58% 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ 1 ʙʣʯʡʡ ʛ ʪʧʪʫʙʛʞ ʨʙʣʞʫʙ ʧʫ 50% ʝʧ 75% ʩʬʚ. 7 446,29 

ʉʢʠʜʢʘ ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʜʣʷ ʧʘʢʝʪʘ 25-50% % 9,04% 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ 1 ʙʣʯʡʡ ʛ ʪʧʪʫʙʛʞ ʨʙʣʞʫʙ ʧʫ 25% ʝʧ 50% ʩʬʚ. 7 409,27 

ʉʢʠʜʢʘ ʥʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʜʣʷ ʧʘʢʝʪʘ 0-25% % 12,60% 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʈʧʣʙʠʙʫʞʤʵ ɾʝʡʦʡʯʙ ʀʦʙʰʞʦʡʞ 

ʊʫʧʡʥʧʪʫʵ 1 ʙʣʯʡʡ ʛ ʪʧʪʫʙʛʞ ʨʙʣʞʫʙ ʧʫ 0% ʝʧ 25% ʩʬʚ. 7 118,66 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȕȫȵ ȹȽȷȰɂȫȶȹȼɇ ȻȫȸȰȰ ȭ ȼȭɊȲȳ ȼ ȽȰȷ, ɂȽȹ Ȓȋș çȒȨȗè țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ɊȭȶɊȰȽȼɊ 100% 

ȯȹɂȰȻȸȰȴ ȹȻȮȫȸȳȲȫɁȳȰȴ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè, ȺȫȵȰȽ, ȺȻȳȸȫȯȶȰȱȫɄȳȴ Ȓȋș çȒȨȗè 

țȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭ ȻȫȲȷȰȻȰ 3,168365% ɊȭȶɊȰȽȼɊ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȹȷ ȺȰȻȰȵȻȰȼȽȸȹȮȹ ȭȶȫȯȰȸȳɊ. 

ȝȫȵȳȷ ȹȬȻȫȲȹȷ, ȿȫȵȽȳɂȰȼȵȹȰ ɂȳȼȶȹ ȫȵɁȳȴ, ȵȹȽȹȻȹȰ ȻȫȼȺȻȰȯȰȶɊȰȽȼɊ ȷȰȱȯȾ 

ȫȵɁȳȹȸȰȻȫȷȳ, ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ 1 088 130 ɃȽȾȵ. 

ȌȹȶȰȰ ȺȹȯȻȹȬȸȫɊ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳɊ ȹȽȸȹȼȳȽȰȶɇȸȹ ȺȻȳȷȰȸɊȰȷɆɀ ȼȵȳȯȹȵ ȸȫ ȾȻȹȭȰȸɇ 

ȵȹȸȽȻȹȶɊ ȺȻȳȭȰȯȰȸȫ ȭ ȚȻȳȶȹȱȰȸȳȳ 1 çțȫȼɂȰȽ ȼȵȳȯȹȵ/ȺȻȰȷȳȴ ȸȫ ȾȻȹȭȰȸɇ ȵȹȸȽȻȹȶɊè 

ȸȫ ȼȽȻ. 154 ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ șȽɂȰȽȫ. 

ȜȺȻȫȭȰȯȶȳȭȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȹȯȸȹȴ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸȹȴ ȳȷȰȸȸȹȴ ȬȰȲȯȹȵȾȷȰȸȽȫȻȸȹȴ 

ȫȵɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȭɆȺȾȼȵȫ 1-03-01091-ȋ Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

01 ȹȵȽɊȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ ȭ ȼȹȼȽȫȭȰ ȺȫȵȰȽȹȭ ȫȵɁȳȴ ȼȹȼȽȫȭȶɊȰȽ ȹȵȻȾȮȶȰȸȸȹ: 

ȹȽ 75% ȯȹ 100% - 7 969,27 ȻȾȬ.,  

ȹȽ 50% ȯȹ 75% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ - 7 446,29 ȻȾȬ., 

ȹȽ 25% ȯȹ 50% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ - 7 409,27 ȻȾȬ., 

ȹȽ 0% ȯȹ 25% ȭȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ - 7 118,66 ȻȾȬ.. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ 
çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȽɑɜɞɔɠɔɖɌɢɔɫ ɚɢɑəɖɔ 

ȗɆ, ȸȳȱȰȺȹȯȺȳȼȫȭɃȳȰȼɊ, ȯȫȸȸɆȷ ȾȯȹȼȽȹȭȰȻɊȰȷ, ɂȽȹ ȭ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȳȳ ȼ ȳȷȰɉɄȳȷȳȼɊ Ⱦ 

ȸȫȼ ȯȫȸȸɆȷȳ: 

¶ ȳȲȶȹȱȰȸȸɆȰ ȭ ȯȫȸȸȹȷ șȽɂȰȽȰ ȿȫȵȽɆ ȺȻȫȭȳȶɇȸɆ ȳ ȼȹȹȽȭȰȽȼȽȭȾɉȽ 

ȯȰȴȼȽȭȳȽȰȶɇȸȹȼȽȳ; 

¶ ȼȯȰȶȫȸȸɆȴ ȫȸȫȶȳȲ, ȭɆȼȵȫȲȫȸȸɆȰ ȷȸȰȸȳɊ ȳ ȺȹȶȾɂȰȸȸɆȰ ȭɆȭȹȯɆ ȯȰȴȼȽȭȳȽȰȶɇȸɆ 

ȳȼȵȶɉɂȳȽȰȶɇȸȹ ȭ ȺȻȰȯȰȶȫɀ ȹȮȹȭȹȻȰȸȸɆɀ ȭ ȯȫȸȸȹȷ șȽɂȰȽȰ ȯȹȺȾɄȰȸȳȴ ȳ 

ȹȮȻȫȸȳɂȳȭȫɉɄȳɀ Ⱦȼȶȹȭȳȴ ȳ ɊȭȶɊɉȽȼɊ ȸȫɃȳȷȳ ȺȰȻȼȹȸȫȶɇȸɆȷȳ, ȸȰȺȻȰȯȭȲɊȽɆȷȳ 

ȺȻȹȿȰȼȼȳȹȸȫȶɇȸɆȷȳ ȫȸȫȶȳȲȹȷ, ȷȸȰȸȳɊȷȳ ȳ ȭɆȭȹȯȫȷȳ; 

¶ ȷɆ ȸȰ ȳȷȰȰȷ ȸȳ ȭ ȸȫȼȽȹɊɄȰȷ, ȸȳ ȭ ȬȾȯȾɄȰȷ ȵȫȵȹȮȹ-ȶȳȬȹ ȳȸȽȰȻȰȼȫ ȭ ȹȬɅȰȵȽȫɀ 

ȼȹȬȼȽȭȰȸȸȹȼȽȳ, ɊȭȶɊɉɄȳɀȼɊ ȺȻȰȯȷȰȽȹȷ ȯȫȸȸȹȮȹ șȽɂȰȽȫ; ȷɆ ȽȫȵȱȰ ȸȰ ȳȷȰȰȷ 

ȶȳɂȸȹȴ ȲȫȳȸȽȰȻȰȼȹȭȫȸȸȹȼȽȳ ȳ ȺȻȰȯȾȬȰȱȯȰȸȳɊ ȭ ȹȽȸȹɃȰȸȳȳ ȼȽȹȻȹȸ, ȳȷȰɉɄȳɀ 

ȳȸȽȰȻȰȼ ȵ ɈȽȳȷ ȹȬɅȰȵȽȫȷ; 

¶ ȸȫɃȰ ȭȹȲȸȫȮȻȫȱȯȰȸȳȰ ȸȳ ȭ ȵȫȵȹȴ ȼȽȰȺȰȸȳ ȸȰ ȼȭɊȲȫȸȹ ȼ ȹȬɅɊȭȶȰȸȳȰȷ ȲȫȻȫȸȰȰ 

ȺȻȰȯȹȺȻȰȯȰȶȰȸȸȹȴ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ, ȳȶȳ ȽȰȸȯȰȸɁȳȳ ȭ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ ȭ ȺȹȶɇȲȾ 

ȵȶȳȰȸȽȫ ȼ ȼȾȷȷȹȴ ȹɁȰȸȵȳ ȼȽȹȳȷȹȼȽȳ, ȼ ȯȹȼȽȳȱȰȸȳȰȷ ȲȫȻȫȸȰȰ ȹȮȹȭȹȻȰȸȸȹȮȹ 

ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȫ ȳȶȳ ȼ ȺȹȼȶȰȯȾɉɄȳȷȳ ȼȹȬɆȽȳɊȷȳ; 

¶ ȲȫȯȫȸȳȰ ȸȫ ȹɁȰȸȵȾ ȸȰ ȹȼȸȹȭɆȭȫȶȹȼɇ ȸȫ ȽȻȰȬȹȭȫȸȳȳ ȹȺȻȰȯȰȶȰȸȳɊ ȷȳȸȳȷȫȶɇȸȹȴ 

ɁȰȸɆ, ȹȮȹȭȹȻȰȸȸȹȴ ɁȰȸɆ ȳȶȳ ȹȯȹȬȻȰȸȳɊ ȼȼȾȯɆ; 

¶ ȸȳ ȹȯȸȹ ȶȳɁȹ, ȵȻȹȷȰ ȺȹȯȺȳȼȫȭɃȳɀ ȯȫȸȸɆȴ șȽɂȰȽ, ȸȰ ȹȵȫȲɆȭȫȶȹ 

ȺȻȹȿȰȼȼȳȹȸȫȶɇȸȹȮȹ ȼȹȯȰȴȼȽȭȳɊ șɁȰȸɄȳȵȫȷ, ȺȹȯȺȳȼȫȭɃȳȷ ȯȫȸȸɆȴ șȽɂȰȽ; 

¶ ȻȫȼɂȰȽȸȫɊ ȼȽȹȳȷȹȼȽɇ ȺȻȳȲȸȫȰȽȼɊ ȯȰȴȼȽȭȳȽȰȶɇȸȹȴ ȸȫ 01 ȹȵȽɊȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ; 

¶ Ⱥȹ ȭȼȰȷ ȭȹȺȻȹȼȫȷ, ȼȭɊȲȫȸȸɆȷ ȼ ȯȫȸȸɆȷ șȽɂȰȽȹȷ, ȺȻȹȼȳȷ ȹȬȻȫɄȫȽɇȼɊ ȶȳɂȸȹ ȵ ȸȫȷ, 

ȺȹȯȺȳȼȫȭɃȳȷ ȸȫȼȽȹɊɄȳȴ șȽɂȰȽ. 

Ȝ ȾȭȫȱȰȸȳȰȷ, 

ȓȭȫȸȹȭ ȋȶȰȵȼȫȸȯȻ ȜȰȻȮȰȰȭȳɂ     ___________________ 

ȜȽȻȫɀȹȭȹȴ Ⱥȹȶȳȼ ɰ 022-073-001185/17, ȭɆȯȫȸ șșș çȋȬȼȹȶɉȽ ȜȽȻȫɀȹȭȫȸȳȰè, ȼȻȹȵ 

ȯȰȴȼȽȭȳɊ ȼ 01.09.2017 Ȯ. Ⱥȹ 31.08.2018 Ȯ. 

ȑȳȭɂȳȵȹȭ ȏȰȸȳȼ ȍȳȵȽȹȻȹȭȳɂ     ___________________ 

ȜȽȻȫɀȹȭȹȴ Ⱥȹȶȳȼ ɰ 022-073-001207/17, ȭɆȯȫȸ   șșș çȋȬȼȹȶɉȽ ȜȽȻȫɀȹȭȫȸȳȰè, ȼȻȹȵ 

ȯȰȴȼȽȭȳɊ ȼ 29 ȼȰȸȽɊȬȻɊ 2017 Ȯȹȯȫ Ⱥȹ 28 ȼȰȸȽɊȬȻɊ 2018 Ȯȹȯȫ  



166 

 
 
 

ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȴɝɛɚɗɨɓɟɑɘɧɑ ɔɝɞɚɣəɔɖɔ ɔəɠɚɜɘɌɢɔɔ 

ȍ Ȼȫȷȵȫɀ ȸȫȼȽȹɊɄȰȮȹ ȳȼȼȶȰȯȹȭȫȸȳɊ ȷɆ ȹȺȳȻȫȶȳȼɇ ȸȫ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȳȼȽȹɂȸȳȵȳ 

ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȳ: 

1. 2016 Valuation Handbook - Guide to Cost of Capital (Duff&Phelps).  

2. ȌɉȶȶȰȽȰȸɇ Ȭȫȸȵȹȭȼȵȹȴ ȼȽȫȽȳȼȽȳȵȳ, ȡȌ țȟ.  

3. ȚȻȹȮȸȹȲɆ ȍȼȰȷȳȻȸȹȮȹ Ȭȫȸȵȫ;  

4. ȏȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ Global Insight;  

5. ȏȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ Econstats;  

6. ȏȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ Economist Intelligence Unit;  

7. ȏȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ Bloomberg;  

8. ȏȫȸȸɆȰ ȭȰȯȾɄȳɀ ȳȸȭȰȼȽȳɁȳȹȸȸɆɀ Ȭȫȸȵȹȭ (țȰȸȰȼȼȫȸȼ, șȽȵȻɆȽȳȰ, ȋȽȹȸ, TKB 

Capital, ȟȳȸȫȷ, Citibank, HSBC, Merrill Lynch, Morgan Stanley, JP Morgan, BNP 

Paribas, Nomura, Shinhan, ȺȻȹɂȳȰ).  

țȾȵȹȭȹȯȼȽȭȹȷ ȕȹȷȺȫȸȳȳ ȬɆȶȳ ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸɆ ȼȶȰȯȾɉɄȳȰ ȯȹȵȾȷȰȸȽɆ: 

9. ȜȭȳȯȰȽȰȶɇȼȽȭȹ ȹ ȮȹȼȾȯȫȻȼȽȭȰȸȸȹȴ ȻȰȮȳȼȽȻȫɁȳȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè; 

10. ȜȭȳȯȰȽȰȶɇȼȽȭȹ ȹ ȺȹȼȽȫȸȹȭȵȰ ȸȫ ȾɂȰȽ ȭ ȸȫȶȹȮȹȭȹȷ ȹȻȮȫȸȰ ɉȻȳȯȳɂȰȼȵȹȮȹ ȶȳɁȫ 

Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè; 

11. ȞȼȽȫȭ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè; 

12. ȟȹȻȷɆ 1-5 ȬȾɀȮȫȶȽȰȻȼȵȹȴ ȹȽɂȰȽȸȹȼȽȳ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ȳȫ 2013- 9 ȷȰȼ. 

2017 Ȯ.; 

13. țȫȼɃȳȿȻȹȭȵȳ ȼȽȫȽȰȴ Ȭȫȶȫȸȼȫ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè Ⱥȹ ȼȹȼȽȹɊȸȳɉ ȸȫ 

01.07.2017 Ȯ.; 

14. ȚȻȹȮȻȫȷȷȫ ȿȳȸȫȸȼȹȭȹȮȹ ȹȲȯȹȻȹȭȶȰȸȳɊ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ.; 

15. ȟȳȸȫȸȼȹȭȫɊ ȷȹȯȰȶɇ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè ȸȫ 2017-2025 ȮȮ.; 

16. ȜȭȰȯȰȸȳɊ ȹ ȸȰȺȻȹȿȳȶɇȸɆɀ ȫȵȽȳȭȫɀ Țȋș çțȕȕ çȨȸȰȻȮȳɊè. 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ ʇɸʆ 
çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȚȻȳȶȹȱȰȸȳȰ 1 țȫȼɂȰȽ ȼȵȳȯȹȵ/ȺȻȰȷȳȴ 
ȸȫ ȾȻȹȭȰȸɇ ȵȹȸȽȻȹȶɊ 

ȏȶɊ ȻȫȼɂȰȽȫ ȺȻȰȷȳȴ Ȳȫ ȵȹȸȽȻȹȶɇ ȳ ȼȵȳȯȹȵ Ȳȫ ȸȰȵȹȸȽȻȹȶɇȸɆȴ ɀȫȻȫȵȽȰȻ ȺȫȵȰȽȹȭ 

ȳȼȺȹȶɇȲȹȭȫȶȳȼɇ ȯȫȸȸɆȰ ȳȸȿȹȻȷȫɁȳȹȸȸȹȮȹ ȫȮȰȸȽȼȽȭȫ10 Bloomberg ȹ ȼȯȰȶȵȫɀ M&A Ⱥȹ 

ȭȼȰȷȾ ȷȳȻȾ, ȫȸȹȸȼȳȻȹȭȫȸȸɆɀ Ȳȫ ȺȰȻȳȹȯ ȼ 01.01.1998 Ȯ. Ⱥȹ 01.01.2016 Ȯ.11. Ȓȫ 

țȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷɆȴ ȺȰȻȳȹȯ ȭ ȬȫȲȰ ȯȫȸȸɆɀ ȓȋ Bloomberg ȼȹȯȰȻȱȳȽȼɊ 488 601 ȼȯȰȶȹȵ 

M&A, ȳȲ ȵȹȽȹȻɆɀ Ⱥȹ 25 677 ȼȯȰȶȵȫȷ ȾȵȫȲȫȸȫ ȫȸȹȸȼȳȻȹȭȫȸȸȫɊ ȺȻȰȷȳɊ12, ȵȹȽȹȻȫɊ 

ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ ȺȻȰȭɆɃȰȸȳȰ ɁȰȸɆ ȹȬɆȵȸȹȭȰȸȸȹȴ ȫȵɁȳȳ ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȰȷȹȮȹ ȺȫȵȰȽȫ 

ȸȫȯ ȼȻȰȯȸȰȴ ɁȰȸȹȴ ȹȯȸȹȴ ȵȹȽȳȻȾȰȷȹȴ ȸȫ ȬȳȻȱȰ ȫȵɁȳȳ Ȳȫ 20 ȯȸȰȴ ȯȹ ȯȫȽɆ 

ȫȸȹȸȼȳȻȹȭȫȸȳɊ ȼȯȰȶȵȳ. Țȹ ȯȫȸȸȹȴ ȫȸȹȸȼȳȻȹȭȫȸȸȹȴ ȺȻȰȷȳȳ ȷɆ ȭ ȯȫȶɇȸȰȴɃȰȷ 

ȺȻȹȭȹȯȳȶȳ ȻȫȼɂȰȽ ȺȻȰȷȳȴ ȳ ȼȵȳȯȹȵ. 

ȚȻȰȱȯȰ ȭȼȰȮȹ, 24 834 ȼȯȰȶȹȵ ȬɆȶȳ ȻȫȼȺȻȰȯȰȶȰȸɆ Ⱥȹ ȮȻȾȺȺȫȷ ȭ ȲȫȭȳȼȳȷȹȼȽȳ ȹȽ ȻȫȲȷȰȻȫ 

ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȰȷȹȮȹ (ȭɆȵȾȺȫȰȷȹȮȹ) ȺȫȵȰȽȫ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 73 ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʩʜʝʣʦʢ M&A ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʨʘʟʤʝʨʘ ʧʘʢʝʪʘ 

ˉ ʛʨʫʧʧʳ 
ʈʘʟʤʝʨ ʧʘʢʝʪʘ 

ʂʦʣʠʯʝʩʪʚʦ ʩʜʝʣʦʢ 
ʃʝʚʘʷ ʛʨʘʥʠʮʘ (>=) ʇʨʘʚʘʷ ʛʨʘʥʠʮʘ (<) 

1 0% 1% 1 565 

2 1% 10% 2 064 

3 10% 25% 2 926 
4 25% 50% 3 310 

5 50% 75% 2 002 

6 75% 100% 1 750 

7 = 100% 11 164 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȓȋ Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȏȫȶȰȰ Ⱥȹ ȵȫȱȯȹȴ ȮȻȾȺȺȰ ȬɆȶȫ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȫ ȺȻȰȷȳɊ Ȳȫ ȵȹȸȽȻȹȶɇ ȵȫȵ ȷȰȯȳȫȸȸȹȰ ȲȸȫɂȰȸȳȰ 

ȫȸȹȸȼȳȻȹȭȫȸȸȹȴ ȺȻȰȷȳȳ ȭȼȰɀ ȼȯȰȶȹȵ, ȭɀȹȯɊɄȳɀ ȭ ȮȻȾȺȺȾ. 

ʊʘʙʣʠʮʘ 74 ʇʨʝʤʠʷ ʟʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʚ ʟʘʚʠʩʠʤʦʩʪʠ ʦʪ ʨʘʟʤʝʨʘ ʧʘʢʝʪʘ 

ˉ ʛʨʫʧʧʳ 
ʈʘʟʤʝʨ ʧʘʢʝʪʘ 

ʇʨʝʤʠʷ ʟʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ 
ʃʝʚʘʷ ʛʨʘʥʠʮʘ (>=) ʇʨʘʚʘʷ ʛʨʘʥʠʮʘ (<) 

1 0% 1% 3,85% 

2 1% 10% 4,40% 

3 10% 25% 10,60% 

4 25% 50% 15,11% 
5 50% 75% 15,69% 

6 75% 100% 23,81% 

                                                      
10 ȯȫȶȰȰ Ⱥȹ ȽȰȵȼȽȾ - ȓȋ 
11 ȯȫȶȰȰ Ⱥȹ ȽȰȵȼȽȾ ð țȫȼȼȷȫȽȻȳȭȫȰȷɆȴ ȺȰȻȳȹȯ 
12 Announced premium 
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ʆʪʯʝʪ ˉ041/2007 (9) ʦʙ ʦʮʝʥʢʝ ʩʧʨʘʚʝʜʣʠʚʦʡ ʩʪʦʠʤʦʩʪʠ ʦʜʥʦʡ ʦʙʳʢʥʦʚʝʥʥʦʡ ʠʤʝʥʥʦʡ ʙʝʟʜʦʢʫʤʝʥʪʘʨʥʦʡ ʘʢʮʠʠ 
ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ˉ ʛʨʫʧʧʳ 
ʈʘʟʤʝʨ ʧʘʢʝʪʘ 

ʇʨʝʤʠʷ ʟʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ 
ʃʝʚʘʷ ʛʨʘʥʠʮʘ (>=) ʇʨʘʚʘʷ ʛʨʘʥʠʮʘ (<) 

7 = 100% 26,55% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȓȋ Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 

ȍ ȻȰȲȾȶɇȽȫȽȰ ȸȫȷȳ ȺȹȶȾɂȰȸȫ ȼȻȰȯȸɊɊ ȺȻȰȷȳɊ Ȳȫ ȵȹȸȽȻȹȶɇ, ȵȹȽȹȻȫɊ ȺȻȰȯȼȽȫȭȶɊȰȽ ȼȹȬȹȴ 

ȺȻȹɁȰȸȽ ȺȻȰȭɆɃȰȸȳɊ ɁȰȸɆ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȰȷȹȮȹ (ȭɆȵȾȺȫȰȷȹȮȹ) ȺȫȵȰȽȫ ȸȫȯ 

ɁȰȸȹȴ ȹȯȸȹȴ ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȰȷȹȴ ȫȵɁȳȳ, ȵȹȽȳȻȾȰȷȹȴ ȸȫ ȬȳȻȱȰ. 

ȏȫȶȰȰ ȸȫ ȹȼȸȹȭȰ ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȸȹȴ ȺȻȰȷȳȳ Ȳȫ ȵȹȸȽȻȹȶɇ (çȚȻȰȷȳɊ ȹȽ 1 ȫȵɁȳȳ ȯȹ ȺȫȵȰȽȫè) 

ȷɆ ȻȫȼȼɂȳȽȫȶȳ ȺȻȰȷȳɉ Ȳȫ ȵȹȸȽȻȹȶɇ ȹȽ ȯȫȸȸȹȮȹ ȺȫȵȰȽȫ ȯȹ ȺȫȵȰȽȫ ȻȫȲȷȰȻȹȷ 100% 

(çȚȻȰȷȳɊ ȹȽ ȺȫȵȰȽȫ ȯȹ 100%è) Ⱥȹ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȿȹȻȷȾȶȰ: 

1
P1

P1
P

p1

1001
100p -

+

+
=

-

-
- , ȮȯȰ: 

¶ 100pP-  ð çȚȻȰȷȳɊ ȹȽ ȺȫȵȰȽȫ ȯȹ 100%è, ȯȹȶȳ; 

¶ 1001P-  ð ȺȻȰȷȳɊ ȸȫ ɁȰȸȾ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȰȷȹȮȹ (ȭɆȵȾȺȫȰȷȹȮȹ) ȺȫȵȰȽȫ 

ȻȫȲȷȰȻȹȷ 100% ȸȫȯ ɁȰȸȹȴ ȹȯȸȹȴ ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȰȷȹȴ (ȭɆȵȾȺȫȰȷȹȴ) ȫȵɁȳȳ, ȯȹȶȳ; 

¶ p1P-  ð çȚȻȰȷȳɊ ȹȽ 1 ȫȵɁȳȳ ȯȹ ȺȫȵȰȽȫè, ȯȹȶȳ; 

țȫȼɂȰȽ ȼȵȳȯȹȵ Ȳȫ ȸȰȵȹȸȽȻȹȶɇȸɆȴ ɀȫȻȫȵȽȰȻ ȺȫȵȰȽȹȭ ȽȫȵȱȰ ȹȼȸȹȭɆȭȫȶȼɊ ȸȫ 

ȻȫȼȼɂȳȽȫȸȸȹȴ ȭɆɃȰ çȚȻȰȷȳȳ ȹȽ 1 ȫȵɁȳȳ ȯȹ ȯȫȸȸȹȮȹ ȺȫȵȰȽȫè. Ȝȵȳȯȵȫ ȸȫ ɁȰȸȾ ȹȯȸȹȴ 

ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȰȷȹȴ ȫȵɁȳȳ ȼ ɁȰȸɆ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ ȺȻȳȹȬȻȰȽȫȰȷȹȮȹ ȺȫȵȰȽȫ (çȜȵȳȯȵȫ ȹȽ ȺȫȵȰȽȫ 

ȯȹ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳè) ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȶȫȼɇ Ⱥȹ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȿȹȻȷȾȶȰ: 

p1

1p
P1

1
1D

-

-
+

-=

, ȮȯȰ: 

¶ 1pD -  ð çȜȵȳȯȵȫ ȹȽ ȺȫȵȰȽȫ ȯȹ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳè, ȯȹȶȳ; 

Ȝȵȳȯȵȫ ȸȫ ɁȰȸȾ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ ȯȫȸȸȹȮȹ ȺȫȵȰȽȫ ȼ ɁȰȸɆ ȹȯȸȹȴ ȫȵɁȳȳ ȺȫȵȰȽȫ ȻȫȲȷȰȻȹȷ 

100% (çȜȵȳȯȵȫ ȹȽ 100% ȯȹ ȺȫȵȰȽȫè) ȻȫȼȼɂȳȽɆȭȫȶȫȼɇ Ⱥȹ ȼȶȰȯȾɉɄȰȴ ȿȹȻȷȾȶȰ (ȼȷ. ȽȫȬȶ. 

3): 

1001

p1

p100
P1

P1
1D

-

-

-
+

+
-=

, ȮȯȰ: 

¶ p100D -  ð çȜȵȳȯȵȫ ȹȽ 100% ȯȹ ȺȫȵȰȽȫè, ȯȹȶȳ 
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çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ʊʘʙʣʠʮʘ 75 ʇʨʝʤʠʠ ʟʘ ʢʦʥʪʨʦʣʴ ʠ ʩʢʠʜʢʠ ʟʘ ʥʝʢʦʥʪʨʦʣʴʥʳʡ ʭʘʨʘʢʪʝʨ ʧʘʢʝʪʦʚ 

ˉ 
ʛʨʫʧʧʳ 

ʈʘʟʤʝʨ ʧʘʢʝʪʘ ʇʨʝʤʠʷ ʦʪ 1 
ʘʢʮʠʠ ʜʦ 
ʧʘʢʝʪʘ 

(ʧʨʠʙʘʚʣʷʪʴ) 

ʇʨʝʤʠʷ ʦʪ 
ʧʘʢʝʪʘ ʜʦ 

100% 
(ʧʨʠʙʘʚʣʷʪʴ) 

ʉʢʠʜʢʘ ʦʪ 
ʧʘʢʝʪʘ ʜʦ 1 
ʘʢʮʠʠ 

(ʚʳʯʠʪʘʪʴ) 

ʉʢʠʜʢʘ ʦʪ 
100% ʜʦ 
ʧʘʢʝʪʘ 

(ʚʳʯʠʪʘʪʴ) 
>= < 

1 1 ʘʢʮʠʷ 0,00% 26,55% 0,00% 20,98% 

2 0% 1% 3,85% 21,85% 3,71% 17,93% 

3 1% 10% 4,40% 21,21% 4,21% 17,50% 

4 10% 25% 10,60% 14,42% 9,58% 12,60% 
5 25% 50% 15,11% 9,93% 13,13% 9,04% 

6 50% 75% 15,69% 9,39% 13,56% 8,58% 

7 75% 100% 23,81% 2,21% 19,23% 2,16% 

8 = 100% 26,55% 0,00% 20,98% 0,00% 

ȓȼȽȹɂȸȳȵ: ȓȋ Bloomberg, ȻȫȼɂȰȽɆ șɁȰȸɄȳȵȫ 
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ʇɸʆ çʈʂʂ ʕʥʝʨʛʠʷè ʚʳʧʫʩʢʘ 1-03-01091-ɸ 
 

ȚȻȳȶȹȱȰȸȳȰ 2 ȏȹȵȾȷȰȸȽɆ, 
ȺȻȰȯȹȼȽȫȭȶȰȸȸɆȰ ȒȫȵȫȲɂȳȵȹȷ 
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